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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEM UP SWITCH TO PROTECTION

INTESA SANPAOLO UniCredit SpA 4Y

CODICE BNL 2041579
ISIN XS2479697729
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate &€ un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente, si verifica un evento barriera. L’importo che riceve l'investitore € commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 16,8993 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3615 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 16,2378 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'lUnione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore é il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 1 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,24 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,08

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 98 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 20/02/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/04/2023.
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente

BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI

COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/03/2023 alla data 28/03/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/03/2023 alla data
28/03/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 01/03/2023 alla data 21/03/2023. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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BNP PARIBAS per un monds

che cambia

Documento contenente le

Mumem di Sede: CE4B70Y

informazioni chiave URL: htip:IKid bngparibas.comXS2479687729-T.pdf.

Scopo

I presente documento conbiene informaziont chiave relafve a questo prodotto dinvestmento, Mon si tratta di un documento promezionale. Le informazioni, prescritte per legee, hanno
loscopo di autand a capire ke caraterisfiche, | rischi, | costi, i guadagni e ke perdite potenziah di questo prodottoe di aiutani & fare un raffonio con altr prodott dimestimento.

Prodotto

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM con MEMORIA UP SWITCH TO PROTECTION su PANIERE DI AZIONI Worst-of
INTESA SANPAOLO SPA e UniCredit SpA in EURO

Codice ISIN XSHTHTTH
e BNP Paribas S.A. - ivesimeni bngparbas.if - Contatiate il numero 800 92 40 43 per maggion informazioni
Emittente: BNP Paribas lssuancs BY. - Garante: BNP Paribas S A
AT Autorité des marchés fnanciers (AMF) & responsabile dells vigilanza di BNP Paribas S.A. in relazione al presenie documento confenente le infarmazioni
petante chiave
Data di redazione del -
presente documento 20 febbraio 2023 175128 CET

Stale per acquistare un prodotio dalle caratienstiche non semplici e che pud essere di dificle comprensione.

Cos'e questo prodotto?
» Tipo
Questo prodotto & un Certificate, un valore mobiiare, Questo prodotto non offre slouna protesone del capitale investlo a scadenza,
» Termine
Quesio prodotto ha una predelerminaia e sar liguidato alla Data di Liguidazione.
» Obiettivi

L'obietfvo di questo prodotio & & fomire un rendimento collegato alf and o di tilcl  Incltre & previsto il versamento di un Premio Condizionato alla/a ogni Data di Pagamenio
azionafi {ogn- azone, un Sotiostante). I_prgﬂo‘lh pud prewfedere anche il wsan]mh d  del Premio Condizionato se viene soddisfatia aimeno una delle sequenti condizioni:
premi periodicia scadenza a condgzioni prestabiite in base a quank MPOMAI0 5 gy g yna Data di Valutazione del Premio Condizional, 1 prezzo di diusura di

successivamente. Qualora 1 prodotib non sia scadulo anficpatamente, alla Data & ; 1 0 suwericre iera per 1 Versam
Liquidazione riceverete per ogni certificato, in aggiunia alfeventusie versamenio finale di mﬂ%ﬁr:h?momuﬂe. mi;z?duiﬁ?r:hmnm viens pa;;g x
un Preamio: non & perso oefinifvamente, Tufi i Premi Condizional non versal si
1. Seil Prezzo di Riferimento Finale & pari o superiore al 100% del Prezzo di accumuleranno @ saranno versali solo se la Condizione del Pramio Condizion alo
Riferimento Inizisle: un pagamento in contanti pai & 116% dellmporio verra soddisiatia successivamente. La Bamiera per i Versamento del Premio
Nozionale. Condizionalo é uguale alla Bamiera csservata per MEvento Bariera,
2. Seil Prezzo di Riferimento Finale & inferiors al 100% ded Prezzo di Rferimento b, se, al termine del Periodo Switch fo Protection, si & verificato un Evento Switch o
Iniziale: Protection. In 18l caso i Premio Condizionato & versalo a partire dalla Data di
a.  Be non si é verificato un Evenio Barera: un pagamento in contan pari Pagamento ded Premio Condizionato immediatamente successiva al fermine del
allimporte Nozion ale, Peniodo Switch to Profection & per tutte be successive Date di Pagamento del
b Sesé verifeatoun Evento Bamera: Premio Condizionato. |l Livelo Switch to Protection & pill alto dela Bamiera
i. Sesiéverficato MEvento Switch to Protection: un pagamenio in contanti osservata per [E-vento Bastiera.
pai alfimporto Nozionale, 38, a qualsiasi Data 4 Valdazione dellimporio di

Liquidazione Anticipato, i prezzo i chiusura di ogni Sottostante & pari o superiore al
100%: del redativo Prezzo & Rifenmento Inizake (la "Bamera per la Scadenza Anticpata”),
il prodotio sard bguidaito alla comspondente Data di Scadenza Anticipata. Riceverete per
ogni certificato un imporio in contanti pari alflmporto Nozionae pill un Premio di Uscita,
il cui ammontare vania a seconda della Dala di Valutazione delllmporio di Ligquidazione

i Senon s & verificalo MEvenio Switch to Protecion: un pagamento in
contanti pan alfimporo Nozionale meno un impono commisuralo ala
Perfrmance del Sotiosiante con la Perormance peggiore. In questo
caso pobrele incorrere in una perdila parziale o fotale del capitale

investito. Anich
m_q'lépfemloiwsanuﬂo:imﬁemC&‘Iaahhognl]aiaduPagwaﬂadel La Bariera perfa S 22 Antiipata & pil alta dolla Baniera cs. per [Evento
Premio Cario, Bamera

Laddove:
= | 'Evento Bamiera siinlendera verificato se i Prezzo di Riferimenio Finale di aimeno un Sotiostanie & inferiore alla Bamiera.

= L'Evento Switch i Protechon si intenderd re alizzato al termine del Pesiodo Switch to Prolecion se, per ogni giomo di negoziazione duranie § Periodo Switch to Protection, il prezzo
di chiusura di ciascun Soffostante & sempre pani o supariore al Livello Swilch fo Protection,

= || Periodo Switch to Protection & i peniodo che hainizio alla Data & Stike (eschusa) @ che temmina I8 marzo 2024 (induso).

=3 Performance di un Sofiostante & pari alla difierenza tra I suo Prezzo di Riferimento Finale e § suo Prezzo di Rilerimento Iniziale, dnisa per I suo Prezzo di Riferimento iniziale,
espressa in valore assoluto.

= |I Soitostanie con ka Perormance peggiore & il Sotiostante con il pili basso valore oftenuio dal Prezzo di Riferimento Finale una volta diviso per il suo Prezzo di Riferimenio Iniziale,
u || Prezzo & Riferimento Inziale o un Sotfostante & il prezan & chiusura d qued Sotiostante alka Data o Stike,

= || Prezzo di Riferimento Finale di un Scifostante & prezzo di chiuswa di quel Sotiostante alla Data di Vaktazione dellimporio di Liguidazione,
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Data di Strike 28 marzo 2023 Prezzo di Emissione _EUR 100
Data di Emissione 31 marzo 2083 Valuta del prodotto EUR
rerkab e bl e Bmarzo 2027 Importo Nozionale (per certiicate)  EUR 100
Data di Liquidazione (imborso} 15 marzo 2027 Premioll Certoli 5 50% deil' Imgoris Mozicnale
Datale di Valutazione deli Datale di Pagamento deli Premioli
Precmiall Candzianaiol 0 marzo 2025, 9 marzo 2026 e & mazo 2027. Cartoll 15 marzo 2024,
Barrierale per il Versamento del - .
Premicli Condizionaki 80% del Prezzo di Rilenmenio niziale Premioli Condizionatofi 5.50% delllmporio Nozionale
R . Datale di Pagamento delfi Premiali 17 marzo 2025, 16 marzo 2026 e 15 mazo
Livilla Switch to Protection 0% del Prezzo di Rilenimento Iniziabe Condizionalo 2077
R . Datale diValutazione dellimporto di 8marzo 204, 10 marzo 2025 e 9 marzo
Barriera limidelﬁezmdumhmlm Liquidazione (rimborsc) Anticipato 20,
Datale di Scadenza Anticipata 15 marzo 2024, 17 marzo 2025 16 marzo 2026. Barrierale per la Scadenza Anticipata  100% del Pmzzo di Rilerimento Iniziale
Premioli di Uscita 4%, 8% e 12% dellmparto Nozionale.

Sottestante _Codice Bloomberg Codice ISIN

Inlesa Sanpaclo SpA ISP M 0000072618

UniCradit SpA UcG M T 0005239360

| termini e condzioni del prodotto prevedono che, qualora si o venificare determinati eveni ecoezionali: 1) possono essere apportale modifiche al prodotio elo 2) Femitienie
del prodotto pud terminare anticpatamente 1 prodatto.

Tutli i pagamenti descriti nel presents o o (ivi compresi i quadagni polenziall) sono calcolati sula base delfimporio Nozionale, esdudendo i cost, i i sociali & le

imposte appbcabil 2 tale pologia diinvestimento,
» Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotio & stako concepito per gl investiton al dettagiio che:

= hanno un onzzonte dimestimento di medio periodo (da tre a cingue anni,

= 5000 alla nogrca di un nun prodofio che distribuisce premi per polenzialmente diversificare il loro portafogiio complessivo.

= 5on0 in grado & sopportare perdite fino allintero Imporio Nezionale e sono consapevoll che il prodotio pud essere iquidalo anficpatamenis,

= 50n0 stati nformati o hanno sufficente conoscenza de mencall finanzian, del loro unzionamento & del relatid rschi, nonche del mercato di ifermento del Sotibstante.

il k.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

» Indicatore di rischio

III Izl IEI III E I:I ' Lindicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio

effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la
Rischio piti basso Rischio pil alto somma rimborsata potrebbe essere minore.

Lmdicatore di nischio (SRI - Summary Risk Indicator) & un'indicazions orienta fva del Ivello di rischio & questo prodotio nspetto ad altn prodott, Esso esprme la probabita che i
prodotio subsca perdite monetane a causa di moviment sul mercato o a causa della nostra ncapacta & pagand quanto dovuto,

Abbiamo dassificato questo prodotio al kvello 6 5u 7, che corrisponde ally dasse di rischio seconda pid ata.

Cib signafica che le perdite potenaah dowite dalla performance fulwa del prodotto sono dassificate nel Bvello alb e che & molto Improbabde che condizioni negatve di mencalo
influenzing la nostra capacitd di pagaryi quanto dovido,

Riceverats | pagamenti nella vahila di denominazions del prodotio, dhe pud essere diersa dalla vostra valuta nazionale. In questo caso, prestate attenzione al rischio valutario.
I rendimenio finale ottenuto dipendera dal tassodi cambio fra ke due valute. Que sto nschic non & conlemplato neflindicatore sopra riportato.

Questo prodotto non comprende alcuna protezione dalla performance futura del mercato; pertanto potreste perdere il vostro intero imestimento o parte di es50,

Se non samo n grado & pagand quanio dovuto, potreste perdere il vosto ntero mvestimento,

Per nformazoni detiaghate su tulli | ischi, fate rfenmento alla sezione rschi del Prospetio di Base come spacificato nella seguente sezione "Altre nformazoni nilevant”,

P> Scenari di performance

Il possibile rimborso dipendera dallandamento futuro dei mercati, che & incerto @ non pud essere previsto con esattezza,
Gli scenari riportati sono illustrazioni basate sui risultati passati @ su alcune ipotesi. Nel futuro i mercati potrebbero avere un andamento mokto diverso.

Pariodo di delnsians raccomeandate ::;?;Emﬁﬁu:ﬂ:&mamm Liquidazione del prodetto. Pud essere diverso in
Esempio di investimento EUR 10.000
: In casa di disinvestiments ] £as0 di disin\fe_stimenm al
Scenari depo 1 aniio rimborso anticipato o a
scadenza
Minime EUR 550. E" previsto un rendimenis minime garantito solamente se detenete il prodetio fine a scadenza,
Scenario di siress Possibile imborso al netto dei costi EUR 1039 EUR 1079
(il prodofto scade il 15 marzo 2007)  Rendimento medio per dascun anng B961% -43, 0%
Scenario sfavorevole Possibile imborso al netto dei costi EUR 5.540 EUR 3443
(il prodotto scade il 15 marzo 2007) Rendimento medio per dascun anno -44 5% -23,62%
Scenario moderato Possibile imborso al netto dei costi EUR 10.950
(il prodotto scade il 15 marzo 2084)  Rendimento medio 95%
Scenario favorevole Possibile imborso al netto dei costi EUR 10343 EUR 12.850
(il prodotto scade il 16 marzo 2008)  Rendimento medio per cascun anno 343% 884%

Le cifre riportate comprendono wuti i costi del prodotio in quando take, ma possono non comprendere tulti i cosfi da voi pagaf al consulente o al distibutore. Le cifre non lengono
conto della vostra siuazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimporto del rimborso.
Lo scenano di stess indica quale pofrebbe essere Importo imborsato in droostanze & mercato estreme.
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Gl scenan favorevole, moderato & sfavorevole rappresentany posshbill esiti del vostro investimento, & sono stali caleolati sulla base di simulazioni che ulizzano |a perfemance
passata ded sottostanti fino ad un massimao di 5 anni,
Questo prodofio non & fadimenie Bguidablle. In caso di uscita dallinvestimento prima del penodo di delenzione raccomandato potrebbe essere 0 505k cosf
supplementan,

Cosa accade se BNP PARIBAS S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In caso dinsclvenza o assoggettamento defl Emitiente a procedura fallmentare o alra procedura concorsuale, avele il dintio a richiedere al Garante il pagamento di ogni e qualsiasi
impariy dovuto in base &l prodotio &l sensi di una garanga incondionata & imevocabile, In casodi insolvenza o assoggetiamento anche del Garante a proced ura falimentars o alfra
procedura concorsuale, 0 i caso di nsohuzions & sensl della normativa applicabile, polrete Incormere in wna perdita & capitale par alfnterno capi ke invesito,
I pradotio non & coperto da alcuno schema di indennizzo o di alra garanaia a vostro favore.,
Viinformiamo che BNP Paribas, che agisce in qualita di Garante, & un istituto di credito aulorizzato in Francia e, pertanto, & soggetio &l regime di risoluzione mtrodatto dalla Divetliva
UE in matesia di risanamento e nsoluzions delle crisl bancane del 15 maggio 2014, Questa normatia, tra Faltro, nconosce alle autonita delberanti i potere di modficane le condizion
principall della suddetta garanda , di ndure g importi dowudi dal Garante in conformita alle condizioni della suddetta garanzia (fino al loro azzeramento) e di convertine gl imporf
dovul & sensi della garanzia in agioni o altn $lol del Garanke. In caso di msolvenza o assoggettamento da procedwa fallmentare o altra procedura concorsuale, 0 in caso &
risoluzione & sensi della normativa appicabile, potreste non rusare a recuperare, in foto o in parte, Mmporto (eventualmente) dovuto dal Garante in relazions &l prodotio & sens
della garanzia e potresie nosvere in sostitudone di tke mporto un ftolo diverso emesso dal Garante, § culvalore potrebbe essere considersvalmente infenore allimporto che awreste
percepito alla scadenza del prodotto.

Quali sono i costi?
I soggetio che fomisce consulenza sul PRIP o che lo vende porebbe addebitare altn costi, nel qual caso fomird informiazioni sutall costi, Bustrandon e Mmpatio sullfinvesimento.

» Andamento dei costi nel tempo

Le taballe mosirano gl imporil prelevati dallinvesimento per coprire diversi lipi di costi, Tallimpori dipendono dallentita dellinvestimento, dalla durata della delenzione del prodotio
edalfandamento del prodotto. GB importi sono qui riporiati a fini Busirativi e si basano su un importo esemplificativo delinvesiimento e su diversi possibill penodi di invesiimenio,
La durata di gquesto prodotio & incerta in quanio il prodotio pud essere Bguidato anficipatamenie a seconda delevoluzione del mercato, Gi imporf qui indicad prendono in
considerazione due divers scenar (liquidazione anficipata @ scadenza). Nel caso in cul decidiate di lquidare il prodotio prima della sua scadenza, in aggiunta aghimpord qui indicai
potrebbeno essere addebitati cosi di uscta,

Si dipoizzalo quanio seque:

-EUR 10.000 & invesmenio

- Periormance del prodotto coe renti con gascun pencdo di detenzione indicato.

|mvestimento EUR 10.000

In caso di liguidazione anticipata alla prima data possibile 8¢ il prodotho arriva P

15 marzo 2024
Costitotali EUR 324 EUR 324

[ Incidenza annuale dei costio 3167% 0.85% |
0 Questo dmostra come | costi nducano il vostro rendimento ogni anno nel corso del periodo di detenzione, Ad esempio, se la liquidazione del prodotio awiens alla scadenza si
preveda che i rendimenio medio annuo sard 3, 17% al lordo dei costi e al 2, 32% al netio dal cosi,

Per laprimadata d bguidazione anficipata infenone 8 un anno, il isuitaio non & annualizzato,

Una pare ded costi pud essere condivisa con la persona che vende il prodotto per copring i senvizi che fornisce, Limporio verrd comunicato,

» Compaosizione del costi

In caso di disinvestimento

Costi una tantum di ingresso o di uscita

dopo 1 anno

3,24% dellimporio pagato al momenio dsh soffosizione dellinvestimenio.

Costidi ingresso Cuesti 0088 5000 gid indus nel uisto di questo prodofto. EUR
05% dslltrpomNmnmls Dued mwappi:mm suhmcasodldmwmm prima della scadenza
Costidi uscita ) indicalo p 8 che si appliching condizioni normali di mealo. EUR 50

Costi corenti registrati ogni anno
Commissionidi gestione e aliri costi
amministrathvi o & o (% per amo del vostro investimento.

Costi di transazione (4 EUR 0

Onerl accessori sostenuti in determinate condizioni
Commissionidi performance A quesio prodofio non & agplicano eomimissioni di perfoemance.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Perioda di detenzione raccomandate: fino al 15 marzo 2027, ovvero ala scadenza del prodotio.
Tuttavia non & possible preveders in anticipo la durata del prodotto che polrebbe scadere anficipataments,
L'chietvo del prodotto, valido soltanto in caso di delenzione del prodotio sino alla scadenza, consisie nelloffrine i profilo di bguidazione descritio nella precedente sezione "Cogé
questo prodotio™
In normall condidoni di mercato, potrele vendere questo prodotio sul mercato secondario, a un prezzo che dipende dail parameti prevalenti su mercal n quel momento & che
potrebbe nsultare inferone al capitale mvestto. Ove deadiate di rivendere il prodoflo, &l prezzo & vendita si applichersbbe una commissions imphcta delio 0.50% che potrebbe
aumentare in parbcolan condizioni di mercato.
Lo spread denaroetiera dello 0,50% &stato preso in consideraa one nella tabella, Incltre, i soggetto che bouida il vestro prodotio sul mereato secondano pud imponre costi aggruntid
ncaso d disnvestimento prima della scadenza,

Come presentare reclami?
Qualsiasi reciamo riguardante lacondotia del propnio consulente o intermedianc pud essere presentatoal diretio inleressaln,
Qualsiasi redamo riguardante il prodofto pub essers presentato per iscritio allindinzzo seguente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un's-
mai alfindinzzo & posta elettronica investiment @bnpp aribas com, oppure compd ando | modulo disponibile al seguente Enk invesimenti brpparibas itredami,

Altre informazioni rilevanti

Le informagzioni contenute nel p e IOk fio Conlenente be Informazioni Chiave per gil Investitori non sostituiscono il servizio di consulenza presiato dal proprio consulente o
Prer uitesion informazioni sul prodotto, inclusii rschi ad esso connessi, vi imvifiamo a leggere |a relative documentazione di offerts elo gquotazione (prospetto / prospetto & base e
redativi supplementi, e condizioni definitive, che é gratuitamentie disponibile presso il sito interet dellEmittente.

E vietata Fofferia o lavendita, diretta o indiretta, di quesio prodotio negli Stati Ui d'America o a US Person. |l termine "US Person & definito nella Regulation S del Seauifies Act
del 1933. L'offerta di questo prodotio non é stata registata ai sensi del Securifies Act.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEM UP SWITCH TO PROTECTION

INTESA SANPAOLO UniCredit SpA 4Y

CODICE BNL 2041579
ISIN XS2479697729
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate &€ un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente, si verifica un evento barriera. L’importo che riceve l'investitore € commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 16,8993 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3615 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 16,2378 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'lUnione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. La FTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente

Classification : Internal



o] BNL

* . GRUPPO BNP PARIBAS

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nel’eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito delEmittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore é il Livello Barriera e
minore é il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore |l
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 1 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,24 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,08

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 98 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE p teori lcolat do che | dizioni di to risultino i iate tra |
DEL COLLOCAMENTO rezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 20/02/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/04/2023.
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente

BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI

COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/03/2023 alla data 28/03/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/03/2023 alla data
28/03/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 01/03/2023 alla data 21/03/2023. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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