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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP Credit Linked Certificates with principal and Fixed Premium at risk

JAGUAR LAND ROVER AUTOMOTIVE PLC with floating recovery in EUR

35M
CODICE BNL 2041430
ISIN XS2479723749
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate &€ un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve l'investitore &€ commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,5094 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 3,062 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,1474 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'lUnione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dell'investimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 15 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 14 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,6

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 975 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 17/02/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 03/03/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA No
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave
Scopo

Numem di Sede: CEQ0504D.)
URL: hitp: kid bnpparibas comC EQ0S0ADU-56654-T pdf.

I presante documento conbe ne informaziont chiave relatve a questo prodotto dnvestmento, Non si tratta i un documento promozionale, Le informazioni, prescritie per legge, hanno
loscopo di autand a capire be caratteristiche, i ischi, cost, | guadagni & le perdite potenziah di questo prodotto & o & utanvi a fare un raffronto con altn prodott dmvestimento,

Prodotto
BNPP Credit Linked Certificates con capitale e premi a rischio Jaguar Land Rover Automotive PLC (Senior) in EURO
Codice ISIN AS2TITZITH
Produtiors BNP Paribas S.A. - ivesimen bnpparbas.i - Contatate il numero 800 92 40 43 per maggion niormaziani
Emittente: BNF Paribas | BY. - Garante: BNF Paribas S.A.
Aitoribh comptents ;uﬁu:mmmwm{mewamma-wmsa.n al documento contenente le informazion
z‘::::::"“m:"’; 17 febbraio 2023 175742 CET
State per acquistare un prodotio dalle caratienstiche non semplici & che pud essere di dfficle comprensione,
Cos'é questo prodotto?
» Tipo
Quesio prodofio & un Cerlificate, un valore mobiliare, Questo prodotio non offre alouna prolezions dellimporio NozZionale ascadenza.
P Termine
Questo prodofio ha una scadenza predelerminata e sara liquidato alla Data di Liquidazione.
» Obiettivi
L'chietivo del prodotto & quelo di fomire un premio periodico, in conformita con le  La Data di \akutazione delllmporto & Liquidazione inodono sul prodotio gli event di

disposzioni qui i seguito, a fronte i un rischio sul caprale investito e sul premi, in base
@l verificarsi di un Evento di Credito in redazione all Entith di Riferimenio.

Gh event che costiuscono Event di Credito $ono riassunt a sequire:

Falimenio: unEnfitd di Rifenmento & ink fa da falimento o alva procedura
concorsuaie, Bguidazione, insolvenza o eventi comelati,

Mancato pagamento: un'Enfita i Rifenmenio non é in grado di efiettuare pagamenti a
favore del crediton a causa dei propri debiti o in tempo ulle.

Ristrutturazione: § debito di unEntitd di Rifermenio & nstrutiralo a condidoni
penalizzanti per i detentorsli del debito in questons in una modakta che vincola tuth i
detenton,

Intervento governa fvo: un'autonta govemativa annuncia una svalutazione o una modifica
penalizzante dei termini del debito di uEntith di Rilerimen o, ai sensi della legge o del
regolamento di ristruthurazione ensoluzione,

LLa presenza o menodi un Evenio di Credito sara determinata da un comitato denominato

credito precedenti 0 SLCCESSM NON S0N0 presi N consikder azion g).

Rimborso alla Data di Liguidazione (in assenza di un Evento di Credito o Liquidazione
Anficipata): Alla Data & Liquidazions per ciascun certifical te, olfre alleventuak
PPremio, un pagamento in contanti pani allimporio Neaonale,

In sequito a un Evento di Credito: Se si verifica un Evento di Credito in relazione allEnfity
@ Rilerimento, § prodolto sard rimborsalo anticipatamente, alla Data di Liquidazione
Anficipata, in seguito alla delerminazione del Tasso di Recupero (Liquidazione
Anficipata). Intal caso, riceverete par ogni canificato un impono pan allimpono Nozionale
moitipicato per il Tasso & Recupero, In questo caso pofrele incorrene in una perdita
parzizle o folale del capitale invesiito,

Premiok; & previsio i versamento i un Premio Fisso, n percentusle delllimporto
Mozionale, alla’a ogni Data di Pagamento del Premio Fisso.

In seguita a un Evento di Credito ispetio aFEntta di Rferimento, non verrd versato akcun
Premio.

CODC o, in assenzadiuna determinazione del CODC, dallagente di calcolo ded prodofto.
Solo g event di credito che s venficano tra la Data o Backstop dellEvento di Credito &

Done:

= C0DC (Credt Dervatives Determinatons Commities) & un comitato di determinasions dei dervatl & credito istituo dalla Intemational Swaps and Dematves Assodation, Inc.
(1SDA) (o da qualsiasi suo successorne). Ultenon nformanoni sul comitato, sul relatnd membn @ sulle sue norme sono desponibll sul seguente sto Web: hipJideisdaory’

= Data di Determinazione del’Evento: La data in cul si chiede al CODC di delerminare il verificars deflEvento di Credito pertinente o la data in cui Fagente di caleolo del prodotto
notifica allemittente il venficarsi di un Evento di Credito.

= La Data di Liquidazions AnBicipata a sequito & un Evenio & Credito & La data che cade 3 giomi lavorativi dopo la del ione del Tasso di Reupeno.

= || Tasso di Recupero & una percentusle, determinata in rispetio a una o pil obibéga Zoni deMEntits & Rifenmento, durante un'asta organizzata dalla CDDC dopo la determinazions

i un Evento di Credito (o, qualora Fasta non dovesse aver luo go, dalfagente di caloolo del prodotio tramite Putilizzo di quotazioni dei dealer per deferminare il prezzo delle ob bligazioni
seleponate dellEnita & Riferimento che vera usats come 1asso & recupenc).

Scheda prodotto )
La data della transazione 17 fbbraio 2023 | |Prezzo di Emissione EUR 1.000
Data di Emissione 24 febbraio 2023 | |Valuta del prodotte EUR
Data di Liquidazione (rimborsa) 8 gennaio 2026 | [ mporto Nozionale: (per certificato) EUR 1000
: . ) Data di Valutazione dell Importo di .
Data di backstop dell'evento di Credita 19 dicembre 2022 ‘ I ety 20 dicemire 2025
Premioli Fissoli Datale di Pagamento delli Premioli Fissoli
Si vada FAllagalo Siveda MAllsgat
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Entita di riferimente RED Code

JAGUAR LAND ROVER AUTOMOTIVE PLC (Senior) GLEMUAGE

| ermini e condizioni ded prodotio prevedono che, qualora si dovessero verificare determinati evend ms\:mai 1) passono essere apportale modifiche al prodotio efo 2) Femitienie
del prodotio pud terminare anficipatamente il prodotio. Tall evend sono definiti nes termini del prodotio & spalmenie le Entith di Riferimento, le carattensiiche del

prodotio & Femittente del prodotto. Imnﬁnm{mnﬁﬂa}mmgummommammammnifmothjsmmsq:ad&mﬂiapoﬁebhmsmm
alfimporio inves§ito (ivi compresa una possibile nduzione a zero).

| termini del prodotto conseniono aliresi allemittente del prodotto di estendere la data di imborso in determinate areostanze per siabiive il venfcarsi di un Evento di Credito. In tal
arcostanze, il imborso del prodotto pub subine ritardi. Il imborso del prodotto pud altres| essene posicipato in caso d Evento di Credito ai fini della definzione di un tasso direcupeso.
Tale posticpazione dovrebbe essere inforno ad 1 mese nella maggior parte del casi, ma non & mitata nel tempo.

Qualora I'Entita di Riferimento trasferisca in tofo o in parie le proprie obbligazioni ad una o pill enta, tall enfith possono essere considerale successon di tale Entita di Rifeimento e
tale enfita (o vane enfits) successivale pubipossono sosfiuire MEntith di Riferimento. A seguito di tale successione, Mnvesfitore assumera il rischio di credito sulfi successored
pertinentefi al posto dellEnfta di Riferimento perinente di cul sopra. Qualora un'entits sia divisa in due (o IN) nuove entith a seguito di un evento di successione, diascuna con una
ponderazione comispondente alla mets (o 1/M) della ponderazione dellentith in@ale, un Evento di Credito in relazione ad una di tall nuove le entith cosftuisce ka meta (o 1N} di un
Evento di Credito. Analogamente, in caso di fusione di due (o N) eniita tra le Entita di Rifermento in una enfta unica, un Evento di Credito in relazione a tale enfita risultante dalla
fusione cosftuisce due (o N} eventi di credito.

Tuttii i desctti nel p e ok o (i compresi | guadagni polenziall) sono calcolati sulla base dellTmporto Nozionale, esdudendo i cost, i i sociall @ le
imposte apphcabii a tale tipologia di investimento.

» Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Quesio prodotto & stalo concepito per gil investitor al dettaglio che.

= hanno un orizzonde dinvesimento di breve periodo (meno di fre anni),

= sono allancerca di un investimento in un prodotto che distribuisce premi per potenziakmente diversificare il loro portafoglio complessivo.

= 5ono in grado di sopportare perdite fino allintero Importo Nozionale e sono consapevoll che il prodofto pud essera bquidato anfcipatamente,

= sono stafl informat o hanno sufficients conoscenza del mercati finanzian, del loro funzionamento & dei relatvi rischi, nonché del mercato di iflerimento ded Sottostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

m E m D ' L'indicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio

effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la
somma rimborsata potrebbe essere minore.

Rischio pil basso Rischio pil alto
L'indicatore di rischio (SR - Summary Resk Indicater) & un'indicazione crientativa ded Inello di ischio di questo prodotio nspetto ad altr prodott. Esso esprime la probabiéta che i
prodofio subisca perdite monetane a causa di moviment sul mercato o a causadella nostra incapacita di pagand quanto dovuto.

Abbiamo dassificato quesio prodotio al ivello Ssu 7, che corrisponde alla dasse di rischio medio-alta.

G significa che le perdite potenziall dovule dalla performance futura del prodotio sono dassificate nel ivello medio-alio & che & probabile che condizioni negatve di mercato
influenzino lanostra capacita di pagarvi quanto dovulo.

Riceverete i pagamenti nella valuta di denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vosira valuta nazionale. In quesio caso, prestate attenzione al rischio valutario.
I rendimeniio finale ottenuto dipendera dal tasso di cambio fra ke due valute. Questo rischio non & contemplaio nellindicatore Sopra nportato.

Quesio prodotto non comprende alcuna protezione dalla performance futura del mercato; pestanio poreste perdese i vostro inteso investimento o parte di esso.

Se non siamo in grado di pagani quanio dovuto, potreste perdere il vostro intero investmento,

Per informazioni detlagiate su tutli inschi, fate riferimento alla sezione rischi del Prospetto di Base come specificato nella seguente sezione "Altre informa Zioni rilevan ™,

» Scenari di performance

Il possibile rimborso dipendera dallandamento futuro dei mercatl, che & incerto @ non pub essere previsto con esattezza,

Gli scenari fportati s ono illustrazioni basate sui risultati passati e su alcune ipotesi. Nel futuro | mercati potrebbero avere un andamento molto diverso.
[ Periodo di detenzione raccomandato 8 gennaic 2026

Esempio di investimento EUR 10.000

In caso di In caso di
Scenari disinvestimento dopo disinvestimento alla
1 anno scadenza

Minimo Monesiste un rendimento minimo garantito. Potreste perdere il vostro intero investimento o parte diesso.

Scenario di stress Possibile imborso al netto del costi EUR 6584 EUR 4.016
Rendimenio medio per dascun anno - 06% 27,09%

Scenario sfavorevole Possibile imborso al netto dei costi EUR 10139 EUR 1250
Rendimenio medio per cascun anno 139% 763%

Scenario moderato Possibile imborso al netto dei costi EUR 10.536 EUR 12.370
Rendimento madio per gascun anno 5.36% 7 E3%

Scenario favorevole Possibile imborso al netto del costi EUR 10.947 EUR 12370
Rendimenio medio per dascun anno 9A47% T63%

Le cifre: riportate comprendono futil i costi ded prodotio in quanio take, ma possono non comprendere futti i cosf da woi pagaf al consulente o al distributore. Le cifre non fengono
conio della vostra situazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimporto del imborso.

Lo scenano di siress indica quale polrebbe essere Mmporto nmborsaio i areostanze di o esireme.

Gl scenari favorevole, moderato e sfavorevole rappresentano possibill esiti ded vostro investimenio, e sono stati calcolati sulla base di smulazioni che uilizzano la periormance
passata del sottostante fino ad un massmo di Sanni.

Questo prodotto non & facimente Bguidabde, n caso di uscita dallinvestimento prima del penodo df defenzione raccomandato potrebbe essere necessano soskenene cost
supplementar.
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Cosa accade se BNP PARIBAS S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dmsolvenza o assoggetiamenio dellEmitients a procedua fallmentare o alra procedura concorsuale, avele I dinit & nichiedere al Garante I pagamento di ogni @ qualsias
imporio dovuto in base al prodotio ai sensi di una garangia incondizionata & imevocabile, Incaso di insolvenza o assoggetiamento anche del Garante a procedura fallmentare o alra
procedura concorsuale, o n caso di isokuzions @ sens della normativa ap phcabile, potrele ncomere in una perdia di caprale pan alfintero capiiale mvesito,

I prodotio non & coperto da alcuno schema & indenni 220 o di alira garanaa a vostro favore,

Viinformiamo che BNP Panbas, che agisce in qualta & Garante, & un istiuto di credito autorizzato in Francia e, pertanto, & soggetio al regime di nsoluzione inftrodotto dalla Diretfva
UE in materia di risanamento & risoluzions delle crisi bancane del 15 maggio 2014. Questa nomativa, tra l'altro, riconosce alle autorita deliberanti i potere di modificare le condizioni
principall della suddetta garanaa, di nidumre o importi dowti dal Garante in conformita alle condazioni della suddetta garanzia (fino &l loro azzeramento) & di convertine gl impord
dovull & sensi della garanzia in asoni o allri #oll del Garane. In caso di nsolvenza o assoggetiamento da procedura fallmentare o alra procedura concorsuale, 0 in caso di
risoluzions ai sensi della normativa applicable, potresta non MUSOre & recuperare, in oto o in parte, limporto (eventualmente) dowto dal Garante in relazions al prodotio & sens
della garanzia e potreste neevere in sostiludone & tale importo un flolo dverso emesso dal Ganante, § cul valore potrebbe es9ere considerevolments mferiore allimporto che avreste
perceptoalla scadenza del prodotto,

Quali sono i costi?
Il soggetio che fomisce consulenza sul PRIIP o che lo vende porelbbe addebitare altn costi, nel qual caso formera informazion su tall costi, Bustrandone Fimpatio sullfinvestmento,
P Andamento dei costi nel tempo
Le tabelle mostrano g impord prelevati dalinvesimento per coprire diversi fipi di costi. Tallimpord dipendono dallentita dellinvestimento, dalla durata della delenzione del prodotio
e dallandamento ded prodotto. Gl importi sono qui iportati a fini Bustrativie si basano su un importo esemplificafvo delinvestimento e su diversi possibll penodi di Investimenio.
Si éipofizzalo quani segue:

=~ Ned primo anno recupeso dellimporto invesito (rendimento annuo dello 0%). Per gil alii periodl di defenzione i & ipoizato che il prodotto abbia la performance indicata nelio
scenano moder aio.

-EUR 10000 & invesmenio,

Investimento EUR 10.000

Soenari In caso di disinvestimento dopo 1 In caso di disinvestimento alla
anno scadenza
Costitotal EUR 340 EUR 290
Incidenza annuale dei costi® 3,50% 1.11%

0 Quesio dmostra come i costi nducano I vosiro rendmento ogni anno nel corso del penodo di detenzione, Ad esempo, 5e la bquidazone del prodotio avwene al terming del penodo
di defenzione raccomandato, si prevede che il rendimenio medio annuo sard B,79% al lordo dei costi e a7 68% al netto dei cost.

Una parke des costi pud essene condivisa con la persona che vende il prodotto per coprire i senvizi che fornisce. Limporio verrd comunicato,
» Composizione dei costi

In caso di disinvestimento
dopo 1 anno

di ingresso o di uscita

2.90% dellimporio pagato al mamenio dela sofloscrizione delllinvestimento.
Questi o5 5000 gid ndus nel prezzo d acquist di quesio podotio.

0,5% dsllrrmﬂ:l-hlmmuh Dueei m@hsappimm mncmodudmmm prima della scadenza
del prdotto. L 3 o condizioni nonmal di mecal.

Costidi ingresso

Coosti di uscita

Costi corenti registrati ognl anno
Commigsioni di gestione e alirl costi
amministrativi o di esercizio
Costidi transazione (Pé EUR 0
Oneri accessori sostenuti in determinate condizioni

Commissioni di performance A ques o prodotio non s applicano commissioni di parormance.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandato: fino al B gennaio 2026, ovvero alla scadenza del prodofio.
Lobeetbvo del prodotto, vakdo soltanto in caso di detenpone del prodotio sino alla scadenza, consiste nelfoffnre I profilo di Bgudazions descritio nella precedente sezione "Cos'
questo prodotio?
In normalil condizioni di mercalo, potrele vendere questo prodotio sul mescato secondano, a un prezzo che dipende dai parametn prevalendl sui mercali in quel momento e che
potrebbe risultare inferiore al capitale investlo. Ove deadiate d menders il prodotio, @l prezzo di vendita si appicherebbe una commissions impkcita dello 0,50% che porebbe
sumentare in parficolan condizioni di mercato,
Lospread denarc-etiera deio 0,50% & stato presoin considerazione nella tabella. Inoitre, il soggetio che bguida il vestro prodofto sul i darnio pud impome costi agguniv
incaso di disnvestimenio prima della scadenza,

(& per anno del vesiro investimenio.

Come presentare reclami?
Qualsiasiredamo riguardante la condotta del proprio consulente o intermediario pud essere presentato al diretio inferessato,

Quatsiasiredamo riguardante i prodofto pud essere presentato per iscritio allfindinzzo seguente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mail alfindirizzo di posta eletironica inve sliment @bnpparibas.com, oppure compd ando il modulo disponibile al sequente ink invesimenti bnpparibas itredami,

Altre informazioni rilevanti

Le infor mazioni contenute nel presente Documento Confenente le Informazioni Chiave per gl Inve stiton non sostiuiscono il serviao di consulenza prestato dal propnio consulente o
inferme dianio.

Per uitenon informazioni sul prodofto, inchusii rischi ad esso connessi, vi inviiamo a leggere la relativa documentazione di offerta efo quotazions (prospetio | prospetio di base e i
relativi supplementi, & condizioni definitive, che & g ke desponible presso i st mlemet dellEmittents,
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E vietata Foflerta o la vendita, diretta o indiretta, di quesio prodotto negli Stati Unif d'America o a US Person. || termine "US Person’ & definito nela Reguiation S del Securiies Act
del 1933, L'offeria di questo prodotio non & stala registrala ai sensi del Securities Adt.
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ALLEGATO

P Premioli

Premioli Fissoli

Datale di Pagamento deli Premio/i Fissoli

8.25% p.a. (IN360} delllmporio Nozionale

11 apribe 2023

8.25% pa. (30360} delflmporio Nozionale

10 ughio 2023

8.25% pa. (30360} delllmporio Nozionale

9 aliobre 2023

8,25% pa. (30/360) delfImporio Mozionale

# geanaio 2024

8.25% pa. (300360} delllmporio Nozianale

& aprile 2024

825% pa. (30360} dellimporio Nozicnale
825% pa. (30360} dellimporio Nozinale
825% paa. (30/360) dellimporio Nozinale
825% p.a. (30360} dellimporto Nazinale:
825% paa. (30360} dellimporto Nozicnale
8.25% p.s. (30360} dellimporio Nozionale

8 luglio 2024
8 oliobre 2024
8 gennaio 2025
8 aprile 2025
8 huglio 2025

4§ oliobre 2025

8.25% pa. (301360 delllmporio Nozionale

4 gennaio 2026

“Le date di pagamento sonole date & pagamento della cedola a tasso fisso.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP Credit Linked Certificates with principal and Fixed Premium at risk

JAGUAR LAND ROVER AUTOMOTIVE PLC with floating recovery in EUR

35M
CODICE BNL 2041430
ISIN XS2479723749
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate &€ un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve l'investitore &€ commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,5094 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 3,062 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,1474 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'lUnione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dell'investimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 15 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 14 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,6

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 975 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 17/02/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 03/03/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA No
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