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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM CON MEMORIA STMicroelectronics NV in EUR

4Y
CODICE BNL 2041138
ISIN XS2473140676
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate &€ un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente, si verifica un evento barriera. L’importo che riceve l'investitore € commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 12,3588 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3615 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,30 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 11,6973 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'lUnione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca

Classification : Internal



o] BNL

* . GRUPPO BNP PARIBAS

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con |l
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore é il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,89 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,08

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 13/02/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/04/2023.
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente

BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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OFFERTA PUBBLICA Si

R La sottoscrizione avviene:
COLLOCAMENTO 1Z1 Wi :

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/03/2023 alla data 27/03/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/03/2023 alla data
27/03/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 01/03/2023 alla data 20/03/2023. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca

Classification : Internal



and BNL

* . GRUFPFO BNF PARIBAS

BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Numem di Sede: CE0M47AD)
URL: htp:id bngparibas.com/X 52473 140676-T.pdf.

I presente documento contiens informazion chizve relative a questo prodo o dinvestmento, Non si tratta d un documento promozionale, Le informaziond, prescritte per kegge, hanno
lo scopo di antard a capire le carattenisbiche, | achi, | cosh, i guadagni & le perdite potenzial di questo prodotto e di aautaryi a fare un raffromo con altr prodot dinve stimento,

Prodotto
BNPP ATHENA PREMIUM CON MEMORIA LOW su AZIONI STMICROELECTRONICS NV in EURO
Codice ISIN X527 1140676
Produttore BNP Paribas S.A. - ivesiment bnpparbas.it - Contatiate il numero 800 92 40 43 per maggion nformazion
Emittente: BNF Paribas | B.V. - Garante: BNP Paribas 5.4
P :uﬁwaesmmmwﬂewmmmmmsmma documento conlenente le informazion
e
D Trme s e

State per acquestare un prodotio dalle caratien stiche non semphic & che pud essere di difficle comprensione,

Cos'é questo prodotto?
» Tipo

Quesio prodotio & un Cerificate, un valore mobiliare, Questo prodotio non offre alouna prolezione delimparto Mozionale a scadenza,

» Termine

Quesio prodotio ha una scadenza predete rminata e sard liquidato alla Data di Liquidazione, salvo il caso di scadenza anficipala automatica in base alle seguent condizioni,

» Obiettivi

L'obietivo di quesio prodotio é di fomire un rendimenio o alland to di un
fitclo azionario (1 Sottostanie). Questo prodotto ha una scadenza predeterminata e sard
Bguidato alla Data di Liquidamone, salvo il caso di scadenza antiopata automaficainbase
ale seguenti condizioni. I prodotio pud prevedere anche i versamenio di premi
penodicia scadenza a condizion presiabilile in base a quanio nportato successivamente.
Qualora il prodofio non sia scaduto anticipatamenie, alla Data di Liquidazione riceverele
per ogni ceriificalo, in aggunta all sl to fnale diun Premio:

1. Se non si & venificato un Evento Bamera: un pagamento in contanti pan alf importo
Nozonale,

2. Se si & verificato un Evento Bamiera: un pagamento in contanti pari alflmporio
Nozonale meno un imporio commeswato ala Peri del Sofiostanie. In quesh
caso poirete incomere in una perdita parziale o totale del capitale invesito,

Premioli: & previsio il versamenio di un Premio Condizionaio alla'a ogni Data di
Pagamento del Premio Condizionalo ogni volta che viene soddisfatta la seguente

Laddove:

condziong {Condizione del Premio Condzionato): se, a una Data di Valutazione del
Premio Condizionaio, il prezzo di chiusura del Softostanie é pan o supericre alla relafiva
Bam per A W to del Premio Condmonsto. Diversamente, # Premio
Condizionaio non vieng pagato manon & perso definitivamente. Tutfi Premi Condizionati
non versati si accumuleranno e saranno versati solo se la Condzione del Premio
Condizionato vemd soddisfatta successvamente. La Bamiera per i Versamento del
Premio Condzionaio é pils aita della Bamera osservata pes lEvenio Bamera.

Scadenza Anficipats Automafica: se, 8 qualsiasi Data di Valkdazione dellimporio di
Liquidazione Anticipato, il prezzo di chiusura ded Sottostants & pan o supariors al 100%
ded Prezzo di Riferimenio Iniziale (la "Bamiera per la Scadenza Anficipata”), i prodotio
sard bguidato alla cornspondente Data i Scadenza Anboipata. Ricsverete par ogni
certificato un imporio in contanti pan afimporio Nozionale,

La Bamera per la Scadenza Anficpata & pil alta della Bamera osservata per IEvento
Bamera,

= Lin Evento Bamiera siinlendera verficalo se il Prezzo i Rifedimento Finale & inferione alla Bamiera,
» La Performance di un Sottostants & pan alla differenza ra # suo Prezzo o Riflenmento Fingle e § suo Prezzo di Riferimento Iniziale, dvisa per il suo Prezzo di Rifeimento Inaale,

egpressa m valone assoluto,

= | Prezzo di Riferimento Iniziale & prezzo di chiusura del Softostante alla Data di Skike.

= | Prezzo & Riferimento Finale & il pregzo di chiusura dal Sotiostante alla Data d Valutaziona dellimporto & Liquidazione,

Scheda prodotto
Data di Strike 27 marzo 223 | |Prezzo di Emissione EUR 100
Data di Emissione 31 marzo 2023 | |Valuta del prodotto EUR
Data di Valutazione dell'importo di ‘ | ) )

fuiddaone (Fiboreo) T2 marzo AT Importo Nozionale (per certificato) EUR 100
Data di Liguidazione {rimborso) M marzo 027 |
Datale di Valutazione del/i Premiol Datale di Pagamento delfi Premiofi
Condizionatol Siveda [Allegalo ‘ Condizionatol Siveds [Mlegalo
Barrierale per il Versamento del - -
Premioli Condizionakoli Si veda Allegato ‘ |Prem.uhtmdnmnam€ Siveda [Nlegalo

) Datale di Valutazione dell'Importo di

Barriera 500 del Prezzo di Rifenmento inizale ‘ Liguidszions iAmborso) Anfcisto Siveda [Nlegalo ‘
Datale di Scadenza Anticipata Si veda [ Allegaio |
Sottostante Codice Bloomberg Codice ISIN
STMicroelectonics NV STM FP NLOO00226223
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| termini @ condzioni del prodotio prevedono che, qualora s dovessero verificare determinali evend ecoezionall; 1) possono essere apportale modifiche al prodotio efo 2) lemitienie
del prodotio pud terminare anticipatamenta il prodofio.

Tutli i pagamenti descritli nel presents documento (ivi compresi | guadagni polenziall) sono calcolati sulla base dalfimporto Nozionale, esdudendo i costi, | contributi sociali e le
imposte applicabili a tale fipologia di investimeno,
» Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Quesio prodotto & stato concepito per ol imvestiton al dettaghio dhe:

= hanno un onzzonte dinvesimento di medio penodo (da tre a cingue anni).

= sono allanicerca di uninvestimento in un prodotto che distribuisce premi per potenzialmente diver sificare il loro portafoglio complessivo.

= sono in grado di soppor tare perdile fino allinfero Importo Nozionale e sono consapevell che il prodotio pud essers Bguidato anfcipatamente,

= sono stall informafl o hanno sufficients conoscenza des mercati finanzian, del loro funzionamento & dei relaivi ischi, nonché del mercato di rleimenio del Sottostants.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

III E E EI E D Iﬂ ' LYindicatore di rischio presuppone che il prodatto sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio

effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la
somma rimborsata potrebbe esisere minaore,

Rischio pii basso Rischio pi ato
L'mdcatore di ischio (SR - Summary Risk Indicator) & un'indicazione onentatva del livello di iischeo di quesio prodotio rispetto ad al prodotl. Esso esprme la probabiita che i
prodotio subisca perdite monetane a causa & movimend sul mescato o a causa della nostra incapacita di pagand quanto dovuto.

Abbiamo dassificato quesio prodotio al bvello §su 7, che cornsponde alla dasse di rischio seconda pil alta.

Gty significa che be perdite potenaall dowite dalla performance futura del prodotto sono dassificate nel Bvello allo & che & molto improbabile che condzioni negative di mencaio
nfluenzng la nostra capacith & pagann quanto dovuid,

Riceverete i pagamenti nella valuta di denominazione del prodotio, che pub essere diversa dalla vostra valuta nazionale. In questo caso, prestate attenzione al rischio valutario.
I rendimenio finale ottenuto dipendera dal tasso di cambio fra le due valute. Questo rischio non & conlemplato nellindicators sopra riportato.

Quesio prodotio non comprende alcuna proteziona dalla performance futura del mescato, peranto potreste perdere il vostro mtero mestimento o parte di esso.

Se non samo in grado d pagar quan i dovuto, potreste perdere il vosto intero mvestmento,

Per informazioni dettagiate su tutti i ischi, fate riferimento alla sezione rischi ded Prospetio di Base come spedficalo nella seguenie sezione "Altre informazioni rlevant’.
P Scenari di performance

Il possibile rimborso dipendera dall'andamento futuro dei mercati, che & incerto @ non pub essere previsto con esattezza.

Gli scenari riportati sono illustrazioni basate sui risultati passati e su alcune ipotesi. Nel futuro i mercati potre bbero avere un andamento molto diverso.
Fino alla Data di Scadenza Anticipata o alla Data di Liguidazione del prodotio. Pud essem diversoin
Periodo di detenzione racco mandate dascuno scenario ed & indicato nella labella,
Esempio di investimento EUR 10,000

In casodi
disinvestimento al
rimborso anticipato o
a scadenza

In caso di

disinvestimento dopo
1 anno

Nen esiste un rendimenio minimo garantite. Potreste perdere il vostro intero investimenio o parte di esso.
Scenario di stress Possibile rimborso al netto dei costi EUR 700 EUR 939
(il prodofto scade il 11 marzo 2027) Rendimento medio per ciasoun anng ¥ A4 6%
Scenario sfavorevole Possibile rimborso al netto dei costi EUR 6257 EUR 3108
(il prodofto scade il 31 marzo 2087) Rendmento medio per ciasoun anno -37A3% 25,3
Scenario moderato Possibile rimborso al netto dei costi EUR 10.531 EUR 10.540
(il prodotto scade il 2 aprile 2024) Rendmento medio per ciascun anno 531% 537%
Scenario favorevole Possibile rimborso al netto dei costi EUR 10.531 EUR 11.035
{il prodofio scade il 3 marzo 2025) Rendmento medio per ciasoun anno 531% 525%

Le cifre riportate comprendono futfi i costi del prodotio in quanto teke, ma possono non comprendere tulli i cosfi da voi pagal al consulente o al distribulore. Le afre non tengono
conio della vosta situazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimporto ded nmborso.

Lo scenano di stress indica quale poirebbe essere lmporto nmborsalo in arcostanze di mercato estreme.

Gl scenani favorevole, moderato e sfavorevole rappresentano possibil esiti ded vostro investimendo, e sono stati calcoladl sulla base di smulazioni che ullizzano la perormance
passata del sottostante fino ad un massimo & 5anni. Incaso di iquidazione anticipata, si assume che Mmporto di Bguidazione anticpato non venga reinvestio.

Quesio prodotio non é faclmenie L . In caso di uscita dallinvestimento pnma del penodo di detenzione daio poirebbe essere L s cosh
supplementan.

Cosa accade se BNP PARIBAS S.A. non éin grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dnsolvenza o assoggetiaments delEmitiente a procedura falimentare o allra procedura concorsuale, avete il dinflo a rchiedere al Garante il pagamento di ogni & qualsiasi
mporo dovuto in base al prodotio & sensi di una garanda meondi donata e mmevocabie, In caso dnsohvenza o assoggetiamento anche del Garante a procedura fallimentare o altra
procedura concorsuale, 0 in caso d nsoluzions & sensi della normativa apphicabile, potre ke incomere in una perdita di capitale par allintero capitale invesito,

I prodoflo non & coperio da alcuno schema di indenni zzo o di altra garanzia a vostro favore,

Vimformiamao che BNP Paribas, che agrsos in qualita d Garante, & un sfiuto di credito autorizzato in Francia e, pertanto, & soggetio al regeme di nisoluzione mtrodotto dalla Detthva
LEE in maieria di risanamento e nscluziona delle cris bancarie del 15 maggio 2014, Questa normativa, fra Falro, iconosce alle auionita deliberant i polere di modificare be condizion
principall della suddetta garanzia, di idurre ol importi dovuti dal Garante in conformita alle condizioni della suddetta garanzia (fino &l loro azzeramento) & d convertire o Impord
dovul & sensi della garanzia n apom o altn ol del Garante. In caso di msolvenza o assoggetiamento da procedura fallmentare o alra procedura concorsuake, o in caso di
rsol@one & sensi della normativa ap phcabde, potreste non Musare a recuperare, in olo o n parte, Mmporto (eventualmenie) dowuto dal Garan e in relazione al prodotio @ sensi
della garanzia e poiresie ricevere in sostiluzione o take importo un ftolo dverso emesso dal Garante, il cul valore potrebbe essene considere volmente inferione alimporio che avreste
percepito alla scadenza del prodotto.
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Quali sonoi costi?
I soggetio che forisce consulenza sul PRIIP o che lo vende porebbe addebitare altri costi, nel qual caso fomird informazioni su tall costi, lustrandone Mmpatio sullinvestimento.
» Andamento dei costi nel tempo
Le taballe mostrano g impord prelevati dallinvesmento per coprne divers tipi di cosi, Tallimpord dipendono dallentita dellinvestimento, dalla duraia della delenzione ded prodotio
e dallandamento del prodotto. Gl importi sono qui iportati a fini Bustrativi e si basano su un importo esemplificaiivo dellinvestimento & su diversi possibill penodi di investimendo.
La duraia di questo prodotio & incerta in quanio il prodofio pud essere bgui ticapat: e a da dellevoluzione del mercato. GB impordl qui indical prendono in
consdarazions due dhvers scenan (Fquidazione anticipata & scadenza). Nel caso incul dacidiate dibquidane il prodotio pama della sua scadenza, in aggiunta agh impord qui indical
potrebbero essere addebitati cost di usdta,
Si ¢ipofizzato quanio segue:
-EUR 100000 di mvestmenio
- Perirmance del prodofio coarenti con Gascun penodo di detenzions indicato,

Investimento EUR 10.000

In caso di liguidazione anticipata alla prima data poss ibile
2aprile 2024

Se il prodotto arriva a scadenza

Scenari

Costi totali
Incidenza annuale dei costi®

1 Questo dimosia come i costi nducand il vostro rendimento ogni anno nel corso del peniodo di detenzione, Ad esampio, se la Iiquidazione del prodotio awiens alla scadenza s
preveds che il rendimento medo annuo sard 3, 15% al lordo dei costi e al 1,32% al nefto dai cost,

Lina parie dei costi pud essere condivisa con la parsona che vende il prodotto per coprire i servizi che fornisce, Limporio vera comunicato,
» Composizione dei costi

In caso di disinvestimento

Costi una tantum di ingresso o di uscita

§,89% dellimporio pagaio al momenio della sofiosorizione delllinvestimenio. EUR 683
Ouesli cos i sono gid indusi nel prezzo d acquisie di quesio prodofio.
0,5% delllmporio Nozionale. Quest costi si applicano solo in caso di disnvesimento prima della scadenza

Costidi ingresso

Cestidi uscita della Iiquidazione anficipata del predetie. L'mporic indicale presuppone che s appliching candizieni EUR 50
normall di mercato.

Costi comenti registrati ogni anno

Commissionidi gestione e aliri costi . ’

amminlstrativ o Bl esercidio 0% per ama del vosiro investimento. ELR D

Costidi transazione (% ELUR 0

Oneri accessor sostenutl in determinate condizioni

Commissioni di performance A quesio prodofio non s agpl oumImEssioni di performance. EUR 0

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Periodo di detenzione raccomandato: fino al 31 marzo 2027, ovvero alla scadenza del prodotto.

Tutlavia non & possibile prevedere in anficpo la durata ded prodotio che polrebbe scadere anfic patamente.

L'obietiivo del prodotto, valido softanto in caso di delenzione del prodotio sino alla scadenza, consisie nedloffrire i profilo di Bguidazione descritio nella precedente sezione "Cog'é
quesio prodotio?

In normall condi@oni & mercalo, potrele vendere questo prodotio sul mercato secondano, 8 un prezzo che dipende dal parametn prevalent sul mercat in quel momento & che
potrebbe risultare infenore &l capitale investto, Ove deodiale di rvendere il prodofto, ol prezzo o vendia si applicherebbe una commissione impliota dello 0 50% che pofrebbe
aumentare n parbcolan condzion d mencato,

Lo spread denaro-etiera dello 0,50% & stato preso in considerazione nella tabedla. Inoltre, i soggetto che quida il vostro prodo tho sul mercato secondario pud impome costi aggiuntiv
incaso di dismvesimendo prima della scadenza.

Come presentare reclami?
Qualsiasi redamo riguardante la condotia del proprio consulente o inlermedianio pud essere presentato al diretio inleressato,

Quaisiasiredamo niguardantedl prodotio pud essere presentalo per iscritio allindinzzo seguente; Giobal Markets - Distribution, Fiazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mad alfindirizzo di posta eleltronica inve stiment @bnpparibas com, oppure compll ando I modulo disponibile al seguente Bnk ivvesmenti brpparni bas itk edami,

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenute ned presente Documento Conenente le Informazioni Chiave per gl Investiion non sosfituiscono il servizio di consulenza prestato dal proprio consulente o
nlermedianc.

Per uitenon informazioni sul prodotto, inclusi i ischi ad esso connessi, vi invilamo a leggere la relatha documentazione di offerta efo quotazione (prospetto | prospetto dibase e
relativi supplementi, & condizioni definitive, dhe & gratuitamente disponibdle presso il sio intemet dellEmittents.

£ vietata Fofferta ola vendita, direfta o indiretla, di questo prodotto negli Stati Unifi & America o a US Person. [l fermine "US Person” & definito nella Regulation S ded Securifies Act
del 1933, Lofferta d questo prodotio non & stata regisiata & senal del Securities Ad,
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ALLEGATO

* Premiali
Datale di Valutazione deli Premioli Data/e di Pagamento delli Premioli Bamierale peril Versamenio del Premiofi } - :
Condizionatol _cwam:::m _cwamﬁm s em e B
24 apile 2023 2 maggio 2023 85% del Prezzo di Riferimento Inziale 0,45% dell'imgorio Mozionale
22 maggio 2023 29 maggio 2023 85% del Prezzo di Riferimenio Inziale 045% dellimgorio Nozicnale
22 gugno 29 gugno 2023 85% del Prezzo di Rifenmento Iniiale 0.45% dellimporio Nozicnale
24 luglo 2023 3 luglio 2023 85% del Prezzo di Riferimento Iniziale 0.45% dellimgorio Nozionake
22 agosto 2023 29 agosto 2023 85% del Prezzo di Rifedmento Inziale 0.45% dellimporto b
o] 023 29 seftembre 2023 85% del Prezzo di Rifedmento Inziale 0.45% deilimporto Nozionake
23 ofiobre 2023 30 ottobre 2023 85% del Prezzo di Rifedimento Inziale 0.45% dell'imporis Nozionale
22 novembre 2023 .29 novembre 2023 5% del Prezzo di Riferimento Inziale 0.45% dell'imporio Nozionale
22 dicemibre 2023 3 gennaio 2024 85% del Prezzo di Riferimenio Iniziale 0,45% dell'imgorio Mozionale
22 gennaio 2024 29 gennaio 2024 85% del Prezzo di Riferimento Inziale 01,45% dell'imgorio Nozionale
22 fzbbraio 2024 79 febbaio 224 85% del Prezzo di Riferimenio Inzials 0:45% dellimporio Mozionale
22 marzo 2024 2 apile 2024 85% del Prezzo di Riferimenio Inziale 045% dellimporio Mozionale
22 apde 2024 29 aprile 2024 85% del Prezzo di Rifermenio Iniiale 0.45% dellimgorip Nozicnale
22 maggio 2024 29 maggio 024 85% del Prezzo di Rifenmenio Iniiale 0.45% dellimgoriy Nozicnale
24 gugno 124 1 ugio 2024 85% del Prezzo di Rifedmento Inziale 0.45% dellimporto
22 lugie 2024 29 hughio 2024 85% del Prezzo di Rifedmento Inziale 0.45% dellimporto b
22 agosto 2024 29 agosto 2024 85% del Prazzo di Rifenmenio Inziale 0.45% deilimporto Nozionake
23 satiemivre 2024 30 seflembre 2024 85% del Prezzo di Riferimenio Iniziale 0.45% dell imgorio Mozionale
22 ofiobea 2024 29 oliobre 2024 85% del Prezzo di Riferimentc Inziale 01,45% dell'imgorio Mozionale
22 novermizre 2024 29 novembre 2024 85% del Prezzo di Riferimenic Inziale 01,45% dell'imgorio Nozionale
23 dicembre 2024 2 gennaio 2025 85% del Prezzo di Riferimento Inziale 01,45% dell'imgorio Nozionale
22 gennaio 2025 29 gennaio 2025 85% del Prazzo di Riferimento Inziale 0.45% dellimpori> Nozionale
24 fbbraio 2025 3 marzo 2025 85% del Prezzo di Riferimenio Inziale 045% dellimporio Mozicnale
24 marzo 2025 3 marzo 2025 85% del Prezzo di Riferimento Iniiale 0.45% dellimporio Mozionale
22 apdle 2025 29 qpaile 2025 85% del Prazzo di Rifenmento Ingziake 0.45% deilimports N
22 maggio 2025 29 maqggo 2025 85% del Prezzo di Rifermento Inziale 0,45% dell imports N
23 giugno 2025 30 gugno 2025 85% del Prezzo di Rifedmento Inziale 0.45% dellimporto b
22 luglo 2025 29 luglio 2025 85% del Prezzo di Riferimenio Inziale 0,45% dell'imgorio Mozionale
22 agosio 2025 29 agosio 2025 85% del Prezzo di Riferimenio Inziale 0,45% dell'imgorio Mozionale
22 satiemire 2025 79 seffembre 2025 85% del Prezzo di Riferimenio Inziale 0,45% dell'imgorio Mozionale
22 atiobre 2025 29 oliobre 2025 85% del Prezzo di Riferimente Inziale 0,45% dellimporio Nozionake
24 novemire 2025 1 dicemare 2025 85% del Prezzo di Riferimentc Inzile 045% dellimporto Nozionale
22 dicemie 2025 H dicembre 2025 85% del Prazzo di Riferimento Inziale 0.45% dellimpori> Nozionale
22 gannaio 2026 29 gennaio 2026 85% del Prazzo di Rifsrimenio Inziale 0:45% dellimporiy Mozionale
23 febbraio 2006 2 marzo 2006 85% del Prazzo di Rifenmento Inziale 0.45% deil'imporio b
23 marzo 026 30 marzo 2026 85% del Prazzo di Rifenmento Ingziake 0.45% deilimports N
22 apdle 026 29 apeile 2026 85% del Prezzo di Riferdments Inziale 0.45% dell imgorto K
22 maggio 2026 29 maggo 2026 85% del Prezzo di Riferimento Iniziale 045% dell ingorto Nozionake
22 gingno 2025 29 gugno 2026 85% del Prezzo di Riferimento Inziale 0,45% dell'imgorio Mozionale
22 luglo 2026 29 luglio 2026 85% del Prezzo di Riferimenio Inziale 0,45% dell'imgorio Mozionale
24 agosio 2025 M agosio 2026 85% del Prezzo di Riferimenio Inziale 0,45% dell'imgorio Mozionale
22 setiembre 2026 29 sefiemore 206 85% del Prezzo di Riferimente Inziale 045% dellimporio Nozionake
22 atiobrs 2026 29 ctiors 2026 85% del Prezzo di Rifenmento Inziale 0.45% dellimporio Mozionake
23 novemire 2026 30 novembe 202 85% del Prazzo di Riferimento Inziale 0.45% dellimporio Nozionals
22 dicemive 2026 30 dicemire 2026 85% del Prazzo di Rifsrimenio Inziale 0.45% del imporio Mozionale
22 gennaio 2027 29 gennaio 2027 85% del Prezzo di Rifermento Inziale 0.45% deil'imporio b
22 lsbbraio 207 1 marzo 2037 85% del Prazzo di Rifenmento Ingiale 0.45% deil'imporio
22 marzo 2027 3 marzo 2027 85% del Prazzo di Riferimento Iniziale 01.45% dell'imgorio Mozionale
» Scadenza Anticipata Automatica
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Datale di Valutazione dellimporte di Liquidazione (rimborso) Anticipato _Dafale di Scadenza Anticipata
22 marzo 024 2 aprile 2024

22 apile 2024 29 aprile 2024
22 maggio 29 maggio 2024
24 giugno 2024 1 huglio 2024

22 ugio X124 29 lugho 2024

22 agosiio 2024 29 agosto 2024
23 setiermbre 2024 30 seftembe 2024
22 ofiohre 2024 29 oliobre 2024
22 novermibre 2024 H9novambe 2024
23 dicemibre 2024 2 gennaio 2025
22 gennaio 2025 29 gannaio 2025
24 febbraio 2025 3 marzo 2025

24 marzo 2025 31 marzo 2025
|22 apdle 2025 2% aprile 2025

| 22 maggio 29 magaio 2025
23 giugno 2025 30 giugno 2025
22 ugio X125 29 lugho 2025

22 agasto 2025 20 agoste 2025
22 settemiore 2025 29 setlembm 2025
22 oliobre 2025 29 otiobre 2025
24 noveimbre 2025 1 dicembre 2025
22 dicamire 2025 M dicembe 2025
22 gennaio 2026 29 gennaio 2026
23 febbraio 2006 2 marzo 2026

23 marzo 2026 3 marzo 2026
22 apdle 2026 29 aprile 2026
22 magaio 2026 29 maggio 2026
22 gugno 2026 29 giugno 2026
22 ugho 226 29 luglio 2026

24 agosio 2026 M agosto 2026
22 settambre 2026 29 seflembe 2006
22 oliobre 2026 29 otiobre 2026
23 novembre 2026 30 novembe 2026
22 dicemibre 2026 30 dicembee 2006
2 g 2027 2 o 2027
22 fetibaio 2007 1 marzo 2027
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM CON MEMORIA STMicroelectronics NV in EUR

4Y
CODICE BNL 2041138
ISIN XS2473140676
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate &€ un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente, si verifica un evento barriera. L’importo che riceve l'investitore € commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 12,3588 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3615 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,30 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 11,6973 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'lUnione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con |l
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore é il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,89 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,08

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 13/02/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/04/2023.
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente

BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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OFFERTA PUBBLICA Si

R La sottoscrizione avviene:
COLLOCAMENTO 1Z1 Wi :

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/03/2023 alla data 27/03/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/03/2023 alla data
27/03/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 01/03/2023 alla data 20/03/2023. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente

Classification : Internal



