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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP CLC UNICREDIT SUB PREMIO VARIABILE 5Y

CODICE BNL 2041109
ISIN XS2458004012
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioe collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve l'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio =~ 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,0999 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,6278 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: . S .
q smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 6,1721 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell’'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lISR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
e dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridottaa 1/5. La FTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca

Classification : Internal



BNL

GRUPFPO BNFP PARIBAS

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
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di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dell'investimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 20 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 11,17 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARIAEUR 1

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 970 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 09/02/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 01/03/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA No
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Sl La banca
BN P PAR'BAS per un mondo
d che cambia

Documento contenente le

Numem di Sede: CEO041AD)
URL: hitp:Mkid bnpparibas. comCED04 1 ADU-53T5E-IT pef.

informazioni chiave

Scopo

I presenie documento conbens mformazion chiave relatve & quesio prodo tio dmvestmento. Non si tratta di un documento promozionale, Le informazioni, prescritte per legge , hanno
loscopo di antand a capire ke caratteristche, | rischi, | costi, | guadagni e le perdite potenziah di questo prodotio e di aiutaryi & fare un raffionio con alti prodott dmvestimento,

Prodotto
BNPP Credit Linked Certificates con capitale e premi variabili a rischio UNICREDIT SOCIETA' PER AZIONI SPA

(Subordinated) in EU

Codice ISIN X52458004012
Produttors BNP Paribas 8.A. - ivesimeni bnpparbas.ii - Coniafiaie il numero 800 92 40 43 per maggon nfcrmazicni
Emittente: BNP Paribas lssuancs BV, - Garante: BNP Panbas SA.

P guutn:desmm‘— 3ers (AMF) & bile della vigi di BNP Paribas 5.A. n relazione al p documento confenente le mfomaaioni
Data di redazione del i .

presente documento 9 febbraio 2023 1705:28 CET

State per acquistare un prodotio dalle caratien stiche non i e che pud di difficlie comp

Cos'é questo prodotto?
» Tipo

Questo prodotto & un Cerificate, un valore mobidkare, Questo prodotio non offre sloun a prote sone dellimporto Mozionake a scadenza,
» Termine

Quesio prodotto ha una scadenza predelerminata & sara liquidato alla Data di Liquidazione.
» Obiettivi

L'obietivo del prodotto & quello di formire un premio periodico, in conformith con le
disposizioni qui di seguilo, a fronte d un rischio sul capitale imvestito e suil premi, in base
@l verificarsi di un Evento i Credito in relazione allEntita & Riferimenio,

alla [z ingidda Figne vento di Cres it
Anficipata); Ala Data o Liquidazione per ciasoun certificato riceverete, olfre alfevent
Pramio, un pagamanto in contanti pari alllmporio Nozionale,

50 3 assenza d

Gl even che cosftuiscono Evend di Credito sono riassunti a seguine:

Falmento: unEnttd & Rifenmento & interessata da fallmento o ara procedura
concorsuale, BquidaZone, insolvenza o eventi correlati,

Mancato pagamento: un'Enfta &i Rilerimento non & in grado di efiefiuare pagamenti a
favore ded crediton acausa del propr debifi oin fempo uflle,

Ristrutturazione: i debilo di wnEntits i Rilerimento & ristrutioratc & condidoni
penalizzanti per ii delentore/i del debiio in guesiione n una modalita che vincola tutdi i
detentori,

Intervento govemnatvo: un'autorita govenatva annuncia una svalutazione o una modifica
penalizzante del termind del debito o unEntity & Rifedimento, ai sensl della legoe o del
regolamento di ristrutherazione e isohkzione.

Lapresenza o meno di un Evento di Credito sard determinata da un comitato denominato
CDDC o, in assenza di una determinazione del CODC, dallagente di calcolo del prodoto,
Solo gl eventi di credito che s venficanotra la Data di Backstop deFEvenio di Credito &

In sequito a un Fvento di Credito: S e si venfica un Evento di Credito in relazione allEnfita
di Riferimento, i prodotto sars rimborsato anticpatamente, alla Data & Liquidazione
Anficipata, in seguito alla determinazione del Tasso di Recupero (Liquidazione
Anficipata). Intal caso, noeverete per ogni certificato un imporo pan sl mporto Nozionaks
mottiphcalo per il Tasso di Recupero. In questo caso pofrele incorrere in una perdita
parzizle o folale del capiale investito,

Premiof: & previsto i versamento di un Premio Cero, in percentuale dellimporio
Mezionale, alla'a ogni Data di Pagamento del Premio Certo,

Pramiof: Un premio viene pagato al comispondente tasso variabile applcablle a

i Data di pagamento dal premio vanabile per un daterminato panodo di tempo,
L'ammantare del premio & moltiphicato par il Nozionale per Cerfficalo.

In seguito & un Evenio di Credito rispetto allEn fita i Riferimento, non vema versato alcun
Premo.

la Daia di Valulazione dellMimporto di Liquidazione incidono sul prodotio (g even di
creditn precedant 0 SUCCESSVI NON S0NC Pres in consideraziona).

Do

= C0DC (Credit Dermvatives Delerminatons Commities) & un comitato d deferminanone del derivall di credito istituto dalla Infematonal Swaps and Dematves Assoaation, nc.
(IS0A) (o da o are). Uterion infc sul comitato, sul relatng membed e sulle sue norme sono disponib il sul seguente sto Web: hit Jide isda.org/

= Data di Determinazione dellEvento: La data in cul si chiede al CDDC o determinare il verificarsi dellEvento di Credito perfinente o la data in cui lagente di caloolo del prodotio
notifica allemitiente il verificarsi di un Evenito dil Credito.

= LaData & Liguidaziona Anficipata a seguito di un Evento di Credito & la datache cade 3 giomi lavoratii dopo la determinazione ded Tasso & Retupeno.

® | Tasso di Recuperod una percentuale, determinata in ispetio a una o pal obblgazioni deMEntta i Rifenmento, durante un'asta organzzata dalla CDDC dopo la determinazions
i un Evento di Credito (o, qualora Fasta non dovesse aver luogo, dallagente di caloolo del prodotio ramite Futiizzo di quotazioni del dealer per deferminare il prezzo delle cbbligazioni
seledonate dellEnfta di Rifenmento che verrd usata come tasso di recupeno).

Scheda prodatto

La data della transazione 9 fabbraio 2023 | |Prozzodi Emissions EUR 1000

Data di Emissione 22 fbbraio 2023 | |Valuta del prodotto EUR

Data di Liquidazione (rimbaorso) & gennaio 2028 | [importo Nozionale (per certificato) EUR 1.000

Data di backstop dellevento di Credito 11 dicerbre 2022 ‘ E;m:w{?;z‘mmpm & 20 dicemlre 2027
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S . . . Datale di Pagamento delli
Tassa di riferimento lFlooq’s]- .HalgnfeHl'l- .Da'a di osservazione PremicA Certoll
S veda lAllegats Si veda FAllagato Si veda [Allagate Siveda lAliegato Si veda FNlegalo
Entita di riferi ments RED Code
UNICREDIT, SOCIETA PER AZION| {Subordinaled) T2FE8Z AKS

lerminie condizioni del prodofio prevedono che, qualona s dovessero verificare determinali even eccezionali 1) possono essere apportale modifiche al prodotio efo 2) femitienie
del prodotio pub terminare anficipatamente I prodotio. Tall evenfl sono definif nei termini del prodolio e riguardanc prindpalmenie le Entith di Riferimento, le carafterisiiche del
prodotio @ Femittenta del prodotto, I rendimento (eveniuale) ricevulo su tale rischzione anicipata potrebbe essere diverso dagli scenan sopra descrtl & potrebbe essens infericre
alfimporio inves#lo (ivi compresa una possibile riduzions a zero).

| termini del prodotio conseniono alires] alfemitiente del prodotto di esiendere la data di imborso in determinate drcostanze per siabiire § veriicarsi di un Evento di Credito. In tall
drcostanze, Il imborse del prodotio pud subire ritard, [ imborso del prodofio pud alires| essere postcipaioincaso di Evenio di Credito ai fini della definizone di un fasso di recupero,
Tale posticipazione dovrebbe essere iniomo ad 1 mese nella maggior parte dei casi, ma non & mitata nel tempo,

Qualor aFEntita di Rifenimento trasfensca in tolo o in parie le propnie obbligazioni ad una o pil enitd, tall enfith possono essere considerale successon di fake Entith & Riferimento e
fabe enitd (o vane enfith) successivale pudipossono sosbiuire FEnith di Riferimento. A seguito di tale jone, Minvesfiore 4 i nischio di credito sl successored
pertinentefial posto delEnfita &i Rilenmenio pertinente di cul sogra. Qualora un'entitd sia divisa in due (o N) nuove entith a seguito di un evento di successione, ciascuna con una
ponderazione comispondente alla met (o 1/N) della ponderazione dellentith iniziale, un Evento di Credito in relazione ad una di 1all nuove le entith costituisce la metd (o 1N} di un
Evento di Credito. Analogamente, in caso di fusione di due (o N) enfia tra le Enfith di Riferimento in una enita unica, un Evento di Credito in relazione a tale enbith nsultanie dalla
fusione cosituisce due (o N) eventi di credito.

Tutli | pagamenti descrili nel presenie documento (ivi compresi | quadagni polenziall sono calcolati sulla base dellmporto Nozionale, esdudendo i cost, i contributi sociali & le
imposte applicabii a tale tipolo gia di investimento,

¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodetto

Questo prodotto & stato concepito per g imvestiton & dettagho dhe:

= hanno un orfzzonte dinvestmento & medio penodo (da tre a cingue anni).

= sono alla ricerca di un investimento in un prodotio con rendimento a scadenza per potenziaimente diversficare il loro porta fog o complessivo,

= 50n0in grado di sopporiare perdite fino allintero Importo Mazionale & sono consapevoll chei prodotio pud essere liquidato ancipatamente,

= 5ono staf informat o hanno sufficiente conoscenza del mercati fnanzian, del loro funzionamento e dei relativi nschi, nonché del mercato di rileriments del Sottostante.

Quali sonoi rischi e qual & il potenziale rendimento?

P Indicatore di rischio

m E E D E E m Liindicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio

L effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la

Rischio pil basso Rischio i alto somma rimborsata potrebbe essere minore,
Lindicatore di nischio (SRI - Summary Risk Indicator) & unmdicazione onentativa del livello di rischio di questo prodotio nspetto ad altn prodoti. Esso esprime la probabilita che i
prodotio subisca perdite monetane a causadi wmend sul ito 0a causa dellancsira @ ita di pagana quanto dovuto,

Abbiama dassificato questo prodotio & vello 4 su 7, che cormisponde alla dasse di ischio media,

Cit significa che be perdite potenziall dovute dalla performan ce futura del prodofto sono classificate nel ivello molto basso e che potrebbe darsi che condidoni negative & mercato
influenzing la nostra capacit & pagani quanto dovulo.

Riceverete | pagamenti nella valuta di denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vostra valuta nazionale. In questo caso, prestate attenzione al rischio valutario.
I rencimento fnale oftenuto dipenderd dal lassodi cambio fra le due valute, Questo rischio non & conemplato nelindicatore sopra riportato,

Quesio prodotto non comprende alouna protezions dalla performance ftura del mercato; perfanto potreste perdare il vostrointero imestimento o parte di esso.

Se non siamo in grado di pagand quanio dovuto, potresie perdere i vostro intero investimenio,

Per nformazioni de tiaghate su tulli i nsch, fate riferimento alla sezione rischi del Prospetio di Base come specificato nella seguente sezione "Altre informaziond rilevant”.

P Scenari di performance

Il possibile rimborso dipendera dallandamento futuro dei mercati, che & incerto & non pub essere previsto con es attezza.
Nel futuro | mercati potrebbero avere un andamento molto diverso.
[ Periodo di deten zione raccomandato 6 gannaio 2028

Esempio di investimento EUR 10000

In caso di In casa di

Scenari disinvestimento dope  disinvestimento alla
1 anno scadenza

Minimo Non esisie un rendimento minime garantito. Potreste perdere il vosiro intero investimento o parte di esso.

Scenario di stress Pessibile imborso al netto dei costi EUR 6821 EUR 2138
Randimenio medio per Gascun annd -31,79% 26, 55%

Scenario sfavorevole Pessibile imborso al netto dei costi EUR 10.006 EUR 11.183
Rendimenio medio per ciascun anno 0.06% 23%

Scenario moderato Pessibile imborso al netto dei costi EUR 10.156 EUR 11.312
Rendimenic medio per Gascun anno 1.56% 254%

Scenario favorevole Pessibile imborso al netto dei costi EUR 10.304 EUR 11.437
Rendimenic medio per Gascun anno 304% 277%

Le cife nportate comprendono wutl | costi del prodotio in quanio tele, ma possono non comprendens tutli | costl da vol pagat al consulente o &l distributore. Le cifre non tengono
confo della vostra situazione fiscale personabe, che pud incidere anch'essa sullimporto del imborso,

Lo scenano di stess indica quale potrebbe essere Mmporto imborsato in droostanze di mencato estreme,
Quesio prodofto non & fadimente bguadabie. In caso di uscita dall imvestimento prma del penodo di detenzione raccomandato polrebbe essens necessano sostensre cost
sup pementar,
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Cosa accade se BNP PARIBAS S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsclvenza o assoggetiamento delEmitiente a procedura falimentare o alira procedura concorsuale, avete il dinitto a richiedese al Garanle il pagamento di ogni e qualsias
imporio dovutoin base al prodotio a sensi diuna garanaa incondizonata e bide. Incasod nsolvenza o tamento anche del Garante a procedura fallmentare o alfra
procedura concorsuale, o in caso o isoluzione ai sensi della normativa applicabile, pmnmnmwdﬁamhwﬂmmm&mm

I prodotto non & coperfo da alcuno schema di indennizzo o di altra garanzia a vostro favore,
\I'iiliann'nmodlsBNPPuims.daag’smilqniﬁdiGam,émisitrtonicmitombrizzatoh Francia e, pertanto, & soggetio al regime di ischuzione infrodotto dalla Direttiva
LE in materia di nisanamento e risohuzione delle crisi bancanie del 15 maggio 2014. Questa normativa, ra Faltro, riconosce alle autonta deliberant i potere di modificare be condizioni
principall defla suddetta garanaa, di nidurre gl importi dovati dal Garante in conformitd alle condizioni della suddetta garanzia (fino 2l loro azzeramento) & di convertire g imporb
dovufl & sensi della garanzia in azioni o alitri fioll del Garante. In caso di insolvenza o assoggettamento da procedura falimentare o alfra procedura concorsuale, o in caso di
nsohmone a sensi della normafiva applicabile, poreste non nuscre a recupesare, in folo o in parte, lNmporio (eventuaimente) dowuto dal Garante in relazione al prodotio ai sensi
della garanzia & polreste neevere in sostiaone di tale mporto un Moo diverso emesso dal Garante, i cul vialore potrebbe essere considerevolmente infenore alfimporio che avreste
percepito alla scadenza del prodotto.

Quali sono i costi?
I soggetio che fomisce consulenza sul PRIIP oche lo vende pofrebbe addebitare alfri costi, nel qual caso fomira informazioni su tall costi, llustrandone Mmpatio sullinvestimento.

* Andamento dei costi nel tempo

Le faballe mosirano gl imporf prelevati dallinvestmento per coprire diversi fipi di cost, Tallimporf dipendono dallentita dellinvestimento, dalla durata della delenzione del prodotio
edalandamento del prodotto. G importi sono qui riportati a fini Busirativi e 51 basano su un importo esemplificatvo delinvestmento e su diversi possiblll period di invesimenio.
Si éipofizzato quanio segue:

- Neld primo anno recupero dellimporio invesfito (rendimento annuo delio (%), Per gl alti penod i delenzione si & ipoizzato che i prodotio abbia la performance indicata nelio
scenario moderaio,

-EUR 10000 & invesimanio,

Imvestimento EUR 10.000
— In caso di disinvestimento dopo 1 In caso di disinvestimento alla
anno scadenza
Costitotali EUR 362 EUR 312
Incidenza annuale dei costi® 3,74% 0.67%

0 Questo dimostra come i costi nducano il vosto rendimento ogn anno nel corso del penodo di detenzione. Ad esempio, s& ka bguidazions del prodotis aveene all termine del penodo
di defenzone raccomandaio, si prevede che il rendimendo medio annuo sard 3,23% al lordo des cost e &l 2.56% al netlo dei cost,

Una parke dei costi pud essere condiisa con la persona che vende il prodofio per coprire | servizi che fornisce. Limport verrd comunicato.
> Composizione dei costi

In caso di disinvestimento

Costi una tantum di ingresso o di uscita

dopo 1 anno
312% dellimponio pagato al mamento della softoseripone dellinvestimento. EUR 312
Questi cost sono gid indusi nel prezzo di acquisto di quesio prodotio.
0,5% delll mpaono Nazionale. Quest mdmappiwm ol in caso di disnvesimento prima della scadenza
del podotto. Limporis indcato presuppone che si appliching condizioni normali di meralo.

Costidi ingresso

Costidi uscita

Costi comenti registrati ogni anno
Commissionidi gestione e altri costi
amministrativi o di esercizio

(%6 per amo del vostro investimenio. EUR O
Costi di transazione (s EUR O

Onerl accessor sostenuti in determinate condizioni
Commissioni di performance A questo prodofio non 5 apphcano commissioni di perlonmance. EUR D

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente ?
Periodo di detenzione raccomandato: fino al 6 gennaio 2028, ovvero alla scadenza el prodotto.
L'obietivo del prodotto, valido soltanto in caso di detenzione del prodotio sino alla scadenza, consiste nellofirire i profilo di Byuidazione descritio nella precedente sezione "Cos's
quesio prodotio?
In normal cond@ont di mercaio, potrele vendere questo prodotio sul mercato secondano, a un prezzo che dipende dai parametn prevalend sul mercall in quel momento e che
potrebbe risultare inferiore al capitale invesfito. Ove decdiate di ivendere il prodotio, &l prezzo di vendita si applicherebbe una commissione implicita dello 0,50% che pofrebbe
aumentare in parbcolar condiziond & mercato.
Lo spread denaro-letiera deflo 0, 50% ¢ stato preso in considerazione nella tabella. Incitre, i soggetio che bguida il vestro prodotio sul il dario pud impome costi agguniivi
ncaso di disnvestimento prima della scadenza.

Come presentare reclami?
Qualsiasi redamo nguardante la condotta del propno consulente o mermediano pud essene presentato al diretlo nferessato.

Qualsiasi redamo riguardante il prodotio pud essere preseniato per iscritio alfindinizo seguente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mad allindinizzo di posta elettronica nve stiment@bnpp anbas.com, oppure compilando ¥ modulo disponibile al seguente link investimenti bnppar bas tredami,

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenute: ned presente Documento Condenente ke Informazioni Chiave per gl Investion non sosfifuiscono il servizio di consulenza presiato dal proprio consulente o
ntermediano,

Per uitenion informaziont sul prodotto, inchusi i rischi ad esso connessi, vi invifiamo a leggere la relativa documentazions d offerta efo quotazions (prospetio / prospetio di base e i
redatii supplementi, e condizioni definitive, dhe & gratuitamente disponibile presiso il sito intemet dellEmittente,
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E vietata Fofleria o la vendita, diretia o indirefta, di questo prodofio negli Stati Unif *America o a US Person, Il lermine "US Person™ é definito nella Regulation S del Securifies Act
del 1933, L'offerta i questo prodotio non & stata registrata ai sensl del Securifies Ad.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca ﬂ

Classification : Internal



sl BNL
* . GRUFPFO BNF PARIBAS

ALLEGATO

» Premioli

A A ) . Datale di Pagamento deli
Tasso di riferimento .Fbam -Pla:glrﬂéHﬂ .Dah di osservazione Premioli Ce(mt:;
EURIBOR 3M Li 2% 20 febbraio 2023 G aprile 2023
EURIBOR 3M L % 4 aprile 2023 6 luglio 2023
EURIBOR 3M [y % 4 huglg 2023 G otiobre 2023
EURIBOR 3M % % 4 ofioiee 2023 4 gennaio 2024
EURIBOR 3M 0% 2% 4 gennaio 2024 8 aprile 2024
EURBOR 3M 0% 2% 4 aprile 2024 8 luglio 2024
EURIBOR 3M 0% 2% 4 gl 2024 7 ottobes 2024
EURBOR 3 L] % 3 ofiobre 2024 6 gennaio 2025
EURBOR 3M % % 2 gannaio 2025 7 aprile 2025
EURIBOR 3M Li % 3 aprile 2025 7 luglio 2025
EURIBOR 3 % % 3 hughio 2025 6 otiobre 2025
EURIBOR 3 L) % 2 ofiobre 2025 G gennaio 2036
EURIBOR 3M 1] % 2 gennaio 2026 7 aprile 2026
EURIBOR 3 L] % 1 apribe 2026 & lughg 2076
EURIBOR 3M 0% % 2 luglio 2026 6 olobre 2026
EURBOR 3M 0%, 2% 2 ofiobre 2026 § gennaio 2027
EURBOR 3M 0% 2% 4 gennaio 2027 6 aprile 2027
EURIBOR 3M [y % 2 apiile 2027 & luglio 2027
EURBOR 3M % % 2 luglio 2027 & otiobre 2027
EURIBOR 3M 1] % 4 otiobwe 2027 G gennaio 2028
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP CLC UNICREDIT SUB PREMIO VARIABILE 5Y

CODICE BNL 2041109
ISIN XS2458004012
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioe collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve l'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio =~ 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,0999 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,6278 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: . S .
q smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 6,1721 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell’'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lISR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
e dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridottaa 1/5. La FTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
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di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dell'investimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 20 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 11,17 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARIAEUR 1

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 970 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 09/02/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 01/03/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA No
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