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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PLUS TotalEnergies 3Y

CODICE BNL 2041108
ISIN XS2469661685
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente, si verifica un evento barriera. L’importo che riceve l'investitore € commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio =~ 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,9499 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,362 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: . S .
q smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 6,2879 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell’'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
e dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nel’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
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di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e
minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 3 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,12 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,06

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 96 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 08/02/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 27/02/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA No
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave
Scopo

Numem di Sede: CEQ0404D.
URL: hitp:/kid bnpparibas. comiCEQMOAD)-EC 03T pdf.

I presente documento conene informazioni chiave relatve a questo prodotto dinvestimento, Non si tratta di un documento promozion ake. Le informazioni, prescritte per legge, hanno
loscopo di autand & capire e caratterisiche, i rischi, i costi, | guadagnie le perdite potenziali di questo prodotio e i aiutarvi & fare un rafronto con altr prodots dimestimento,

Prodotto

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PLUS su AZIONI TOTALENERGIES SE in EURO
Codice ISIN X52469661685
Produttore BNP Paribas 5.A. - ivestment bnpparbas.it - Contatiate il numero 800 92 40 43 par maggion nformazioni

Emittente: BNP Paribas lssuance B.Y. - Garante: BNP Paribas SA.

Autorita competente chiave

Autorité des marchés fnanciers (AMF) & responsabile della wgilanza di BNF Panbas 5A, in relazone al p d o cont

e le infoemazioni

Data di redazione gl .
e 8ebiraio 2023 16:12:30 CET

State per acquistare un prodotio dalle caralf
Cos'é questo prodotto?
» Tipo

non semp

eche pud

& dff e comp

Quesio prodofio & un Certificate, un valore mobiiare. Questo prodotio non offre alouna protezione delfmporto Nozionale a scadenza,

> Termine

Questo prodotto ha una scadenza predeterminata e saraliquidzto ala Data & Liguidazone, salvo il caso di scadenza antoipata sutomatca in base alke seguent condizion,

» Obiettivi

L'cbietivo di quesio prodotio & di fornine un rendimento collegato alland o di un
ftolo smionanc (1 Sotiostante). CQuesto prodoto ha una scadenza anficipata
predeterminata e sard bguidaio alla Data di Liguidamone, salvo il caso di scadenza
anfigpata automatica in base alle seguenie condizioni. |l prodotio prevede anche i
versamento di premi penodici/a scadenza in base a quanto riportalo successivamente.
Qualora il prodotto non sia scaduio anficipatamente, alla Data di Liquidazione riceverele
per ogni cerificalo:

1. Se non & & verificato un Evento Bamera: un pagamento in contanti par al 111% del
Fimporto Mozionale,

2. Se si & veriicato un Evenio Bamiera: un pagamento in contan® pani alllmporio
hozionale meno un importo commiswato alla Peron del Sotiostanie. In quesio

Pramiof: & previsio i versamenio di un Premio Cerlo allafa ogni Data di Pagamenio del
Premic Cerio,

Anfei : se, a qualsiasi Dala di Valutazione dellimporio di
Liquicazicne Anficipato, il prezzo dil chiusura del Sottostante é pari o superiore al 100%
del Prezzo & Riferimento Iniziale (1a "Bamera per la Scadenza Anficipata’), i prodotio
sard quidaio alla comispondente Data & Scadenza Anicipata, Riceverete per ogni
certificato un importo in contanti pan alllmporto Nozionale pils un Premio di Uscta, § cul
ammontare varia a seconda defla Dat  Vautazone dellimporto di Liguidazione
Anficipato,

Cas0 pofreta incomerein unapardita parziale o totale dal capitale inmvestito,

Laddove:

La Bamera per la Scadenza Anticpata & pil ata della Bamera osservata per IEvento

= Un Evento Bariera siiniender verificato se il Prezzo di Riferimenio Finale & inferiore alla Bamiera.

= La Performance o un Sottcstante & pari alla difi
espressa in valore assoluto,

= || Prezzo di Rifenmento Iniziske &1 prezzo o chiusura ded Sotostante alla Data & Stoke.

ira il suo Prezzo di Rilenmento Finale e il suo Prezzo di Riferimento inizale, divisa peril suo Prezzo di Rilerimenio Inziale,

= | Prezzo di Riferimento Finale & il prezzo di chiuswa del Sottostante alla Data di Valutazione dedlimporto di Liguidazions.

Scheda prodotto

Data di Strike 16 febbraio 2023 | |Prezzodi Emissione EUR 100

Data di Emissione 20 febbraio 2023 | |Valuta del prodotto EUR

Data di Valutazione dell'importo di i ) )

Jauidazione (rimborso) 16 febbraio 2026 | |ll1pum Mozionale (per certificato) _El..R 100
Data i Liguidazione {rimborso} 23 febbraio 2026 |
N 21 febbraio 2024 & 21 feboraio 2025 | |Premm Certol 4% dellmporia Mozionale ‘
i ) . Datale di Valutazione dellImporto di ; f

Barriera 55% del Pmzzo di Rilerimenio Iniziale | Liquidazione {rimb } Aniicipate 14 febbraic 2024 e 14 febbaio 2025 ‘
Datale di Scadenza Anticipata 21 fabbraio 2024 @ 21 febbraio 2025 |
| sottostante Codice Bloomberg Codice ISIN |
[ TotiEnemies SE TTE FP FROD00120271 |
| termini e condizioni del prodotto prevedono che, qualora §i o ificare determinati even§ ecoezionali; 1) possono essere apportale modifiche al prodotio el 2) Femitiene

del prodotio pud terminare anticipalamente i prodofic.
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Tutti i pagamenti descritli nel presente documento (v compresi i guadagni polenziall) sono calcolati sulla base dellimporto Nozionale, esdudendo i costi, | contributi sociali e le
imposte applicabil a tale tipologia diinvestimenio,

» Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotio & stalo concepito per ol imvestion &l dettagho che:

= hanno un onzzonte dnvestmento di medio penodo (da trea cingue anini).

= sono allaricerca di un investimento in un prodotto che distribuisce premi per potenziaimente diver sificare il loro poriafiogho complessivo,

= 5000 in grado di sopportare perdite fino allintero Imparto Nozionale e sono consapevoll che il prodaiio pub essere kiquidalo anicipatamente,

w sono stafl informat o hanno sufficiente conoscenza dei mercall finanziar, del loro funzionamento & ded relafvi rischi, nonche del mercato di rileimento del Sottostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

P Indicatore di rischio

DBEEOOOMEMO

Rischio piu basso Rischio piu alto
L'indicatore di rischio (SR - Summary Risk Indicator) & unindicazione onientaiva del |ivello di rischio di questo prodotio rispetto ad aitri prodoti. Esso esprime la probabiita che i
prodotio subisca perdite monetane 3 causa di movimend sul mercato oa causa della nostra incapacita di pagand quanto dovuto,

Abiamo dassificato quesio prodotio #l lvello 55u 7, che corsponde alla dasse i rischio medio-alta,
Cib significa che le perdite potenziali dovute dalla performance futura del prodotio sono d assificate nel ivello medic-alto e che & molio improbabil e che condizoni negative di mercato
influenzing la nostra capacits di pagani quanto dovulo,

Receverets | pagamenti nella valuta di denominazione del prodatio, che pud essere diversa dalla vostra vakula nazionale, In questo caso, prestate attenzione al rischio valutario.
I rendimento finale ctterwto dipenderd dal tasso di cambio fra le due valule. Questo rischio non & confemplato neflindicatore sopra riportato.

Questo prodotto non comgprends alcuna protezions dalla performance futura del mercaio; pertanto poveste perdere il vostro intero imvestimento o parte di esso.
S non samo in grado di pagand quanio dovuto, polreste perdere il vostro mtero mvestmento.
Per informamoni detaghate su tulli | ischi, fate ifenmento alla sezione fischi del Prospetio di Base come specificato nella seguente sezione "Altre informa@ioni rlevant”.

Liindicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio
effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la
somma rimborsata potrebbe es sere minore,

P Scenari di performance

Il possibile rimborso dipendera dallandamento futuro dei mercati, che & incerto @ non pub essere previsto con esattezza,
Gli scenari Aportati sono illustrazioni basate sul risultati passati e su alcune ipotesi. Nel futuro | mercati potrebbero avere un andamento molto diverso,
Fino alla Data di Scadenza Anticipata o alla Data di Liquidaziene del prodotio. Pud essem dversoin
Periodo di delenzione raccomandato ciascunc scenario ed & indicats nella tablla,

Esempio di investimento EUR 10.000
o di disiJ::?rze?tu al
disi nv“:'::ﬂ':’tn dopo rimborso anticipato o
a scadenza
Minime EUR 804. E" previsto un rendimente minime garantito sclamente se detenele il prodotio fine a scadenza
Scenario di stress Possibile rimborso al netto dei costi EUR 1.138 BUR 2075
(il prodofio scade il 23 febbraio 2026)  Rendmento madio per ciascun anno -88562% A0, 78%
Scenario sfavorevole Possibile rimborso al netto dei costi EUR 7421 EUR 5.208
(il prodofio scade il 23 febbraio 2026)  Rendmento medio per ciasoun anno -25,79% -19,51%
Scenario moderato Possibile rimborso al netto del costl EUR 10.400
(il prodofio scade il 21 febbraio 2024)  Rendmento medio per ciascun anno 2%
Scenario favorevok Possibile rimborso al netto dei costi EUR 10.391 EUR 11.900
(il prodofio scade il 23 febbraio 2006)  Rendmento madio per ciasoun anno 191% 5.96%

Le cifre nportate comprendono futfl § costi ded prodotio in quanio take, ma possono non comprendere fulli i cost da voi pagafl &l consulente o al distributore. Le cifre non lengono
conio della vostra situazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sulimporto del imborso.

Lo scenano di siress indica quale pofrebbe essene Mimporio nmborsaio in arcostanze di to estreme.

(Gl scenan favorevole, moderato e sfavorevole rappresentanc possibili esifi del vostro imestimento, e sono stali calcolati sulla base di smulazioni che utiizzano la performance
passata del sottostante fino ad un massmo di 5 anni. In caso di iquidazione anficipata, si assume che Mmporio di liquidazione anficpato non venga renvestiio.
Questo prodotto mon & facilmente Bgwidabde. In caso di usdta dall mvestimento pima del periodo di defenzione dato poirebbe essere

Sup plementan.

Cosa accade se BNP PARIBAS S.A. non € in grado di cerrispondere quanto dovuto?

In caso dmsohenza o assoggetiamento dellEmitients a procedua fallmentare o altra procedura concorsuale, avete Il dintto & nchiedere al Garante i pagamento diogni e qualsias
imporio dovuto in base al prodotio ai sensi di una garanaia incondizionata & imevocabile, In caso di insolvenza o assoggetiamento anche del Garante a procedura falimentare o altra
procedura conconsuale, o n caso i isokuzions @ sens della normativa apphcabile, polrele mcomsr e una pendia di caprake pan alfinte o cagrake mvesiito,

1l prodatio non & coperto da aleuno schema di indennizzo o di alira garanzia a vostro favere,

Viinformiamo che BNP Parbas, che agisce in qualitd di Garante, éunistituto di credito autorizzato in Francia e, pertanto, & soggetio al regime di risoluzione introdotio dalla Diretiva
UE in matena d nsanamento & nsoluzions delle cns bancane del 15 maggo 2014, Questa normatna, tra Falro, nconosoe alle aulonta deliberant i polere di modificane ke condzion
principall della suddetta garanaa, di nidumre o importi dowti dal Garante in conformita alle condizioni della suddetta garanzia (fino al loro azzeramento) @ di convertine gl imporf
dovull ai sensi della garanzia in azioni o alti filol del Garante. In caso di insolvenza o assoggetiamento da procedura falimentare o alfa procedura concorsuale, o in caso i
risohuzions ai sensi della normativa applicable, potreste non MUSOre & recuperare, in to o in parte, limporto (eventsimente) dowto dal Garante in relazione al prodotio ai sens
della garanzia e polresie ricevena in sostituzions di take importo un Folo diverso emesso dal Garante, il cul valore polrebbe essens considerevalments inferiore alimporio dhe avreste
percepitoalla scadenza del prodotto,

10 sostenere cosf
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Quali sono i costi?

I soggetio che fornisce consulenza sul PRIIP o che lo vende pofrebbe addebitare altn costi, nel qual caso forming informaziont su tall costi, Bustrandone Mimpatio sulfinvestimento,
» Andamento dei costi nel tempo

Le tabelle mostrano g impori prelevati dallinvesimento per coprire diversi tipi di cosf. Talimpord dipendono dallentita dellinvestimento, dalla durata della detenzione del prodotio
edallandamento ded prodotto. Gl importi sono qui niportati & fini Bustrativi e si basano su un importo esempificaiivo dellinvesimento e su diversi possibill penodi di invesiimen o,
La durats di questo prodotio & incerta in quanio il prodotto pub essere Bquidato anticipatamente a seconda delevoluzione del mercato. Gl importi qui indicati prendono in
considerazione due dvers scenari (§quidazione anticipata e scadenza). Nel caso in cul decidiate di Bguidare i prodotio prima della sua scadenza, in aggiunia agh impori qui ndical
potrebbero essere addebitati cosi di usola.

Si éipofizzato quanto segue:
- EUR 10000 di invesmenic
- Periormance ded prodotto cogrenti con ciascun peniodo di detenzions indicato.
Investimento EUR 10.000
In caso di Irqun&m;i:xglg?;aﬁlgpnmadata possibile 8 il prodotio arriva a scadenza
Costitotali EUR 512 EUR 512
| Incidenza annuale dei costi® 5,60% 1,.78% |

) Questo dimostra come i costi niducand il vostro rendimento ogni anno nel corso del penodo di detenzione. Ad esempio, se la liquidazione del prodotio awiene alla scadenza s
prevede che il rendimento medio annuo sard 3,09% al lordo dei costi e al 1,31% al netto dai cosh,

Lina parie dei costi pud essere condivisa con la persona che vende prodotio per coprire | servizi che fornisce. Limporio verrd comunicato,
» Composizione dei costi

In caso di disinvestimento

Costi una tantum di ingresso o di uscita
dopo 1 anno

5,12% dellimporio pagato al momenic dela softosorizione dellinvestimento.

Costidl ingresso Questi cosli 3000 gia inclusi nel prezzo di acquish di quasty proxollo. EUR 512
0,5% dellimporio Nezionale. Quest costi s applicano solo in caso di disnvesimento prima della scadenza

Costidi uscita della iquidazions anfcipata del prodatio. L'mporto indicato presuppone che si appliching condizioni EUR 50
noemall di mercato.

Costi comenti registrati ogni anno

Commissioni di gestione & aliri costi 3 "

amministrativi o di esercizio 1% por amo dol vostro imeslimenin. EURD

Costidi transazione % EUR 0

Oneri accessori sostenuti in determinate condizioni
Commissioni di performance A quasio prodotto non s applicano commissioni di performance.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandato: fnoal 23 febbrao 2026, ovvero allascadenza del prodatto,
Tuttavia non & possibde prevedere inanficipo la durata del prodofio che potrebbe scadere antic patamente,
L'ohisttvo del prodotto, valido soitanto in caso di delenzione del prodotio sino alla scadenza, consiste nelloffrire I profilo di Bguidazione descritio nella precedents sezione "Cosé
quesio prodotio?
In normall cond@on di mencalo, polrele venders questo prodott sul mencato secondano, @ un prezzo che dipende da parametn prevalent 5w mencab in quel momento & che

potrebbe risulare inferiors al capitele investto. Ove decdiate di rvendere il prodofto, & prezzo di vendia si applicherebbe una commissione imphata dello 0 50% che pofrebbe
aumentare n parbcolan condizion d mencato,

Lo spread denarc-letiera dello 0,50% & siato preso in conside razione nella tabella. Incltre, i soggetto che bquida I vostro prodotho sul me reato secondanio pud imporre costi aggiuntivi
n caso di desnvestimento pima della scadenza.

Come presentare reclami?
Qualsiasi redamo nguardante lacondotta del proprio consulente o infermedianio pud essere p tato al direfic ink o,

Quasiasi redamo riguardante il prodofto pud essere presaniato per iscritio alfindinzzo seguente: Global Markets - Distribufion, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, imviando un'e-
mad alfindirizzo di posta eletironica invesiimenii @bnppanbas com, oppure complando I modulo disponibie al seguente link inves menti bnpparnibas iredami,

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenute nel presente Documento Contenente b Informazioni Chiave per gl Imvestitori non sosfluiscono il servizo & consulenza prestato dal proprio consulente o
Pes uitenon miformazion sul prodotto, nchusii rschi ad esso connessi, vi nviliamo a leggere la relatnva documentazione di offerta el quotadone (prospetio / prospetio di base e |
refativi supplementi, @ condizioni definitive, che & gratuilamente disponible presso il il infemet delEmitiente,
E viatata foffienta o lavendita, diretta o indiretta, di questo prodotio negli Stati Unif  Amenica o a US Person. Il fermine "US Person” & definito nella Reguiation S del Securifes Act
del 1933, L'offerta di questo prodotio non & stata registata ai sensi del Secunfies Ad,
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PLUS TotalEnergies 3Y

CODICE BNL 2041108
ISIN XS2469661685
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente, si verifica un evento barriera. L’importo che riceve l'investitore € commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio =~ 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,9499 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,362 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: . S .
q smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 6,2879 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell’'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
e dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nel’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
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di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e
minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 3 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,12 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,06

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 96 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 08/02/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 27/02/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA No
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