COPIA BANCA

v BNL

* . GRUFPFO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP CLC INTESA SANPAOLO SUB PREMIO VARIABILE 3Y

CODICE BNL CEO0036ADJ
ISIN XS2465032659
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate &€ un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve I'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio =~ 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,9875 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,6278 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: . S .
q smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 3,0597 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell’'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lISR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
e dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. La FTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e  Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
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di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dell'investimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora l'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 12 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 4,94 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,6

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 978 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 26/01/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 15/02/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA No
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumem di Sede: CEQ036AD.)
URL: htp:Wid bapparibas. com'C EQIIGAD -0BCTC AT pdf.

I presenie documento conbens mformazaon chiave relatve a quesio prodotho dmvestmento. Non si tratta & un documento promozionale, Le mformazioni, prescrfte per legge, hanno
loscopo di autand & capire le carattensbiche, i rischi, icosti, | guadagni e le perdite potenziall di questo prodotio & di aiutarvi & fare un rafronto con altn prodots dinvestimento,

Prodotto
BNPP Credit Linked Certificates con capitale e premi a rischio INTESA SANPAOLO SPA (Subordinated) in EURO
Codice ISIN X52465032658
Produttors BMP Paribas 5.A. - imvesimeni bnpparbas. it - Contatiate il numero 800 92 40 43 per maggion nformazioni
Emittente: BNP Panbas Issuance B.V. - Garante: BNF Paribas S.A.
Autorita competente ;”u‘“:mm'“ fnancers [AMF) & responsabile defl wigilanza di BNP Paribas S.A. n relazone al p documento conknente le mfamazon
?ﬂ:ﬁmﬂ;ﬁ 26 gennaio 2023 14:16:04 CET

State per acquistare un prodotio dalle carattenstiche non semphci & che pud essere di difficile comprensione,

Cos'é questo prodotto?
» Tipo

Quesio prodofio & un Cedificate, un valore mobiiare, Questo prodotio non offre alouna profezions del capitale inves#o a scadenza,

» Termine

Quesio prodotio ha una scadenza predelerminata ¢ sard ligudato alla Data d Liquidazione,

P Obiettivi

L'obietivo del prodotio & quello di fornire un premio penodico, m conformita con le
disposizioni qui & seguito, a fronte o un nschio sul capiale investito e sul premi, in base
&l vesificarsi di un Evento di Credito in relazione allEntita di Rilerimento.

Gh event che costiwscono Event d Credito sond nassunti a seguire:

Falimenio: unEnfta di Rifenmento & inleressata da falimento o alva procedura
concorsuale, Bquidazione, insolvenza o eventi correlati,

Mancato pagamento: un'Enfta di Rifenmento non & in grado di effettuare pagamenti a
favore ded crediton & causa del propri debiti o in tempo uile.

Restrutiurazions: § debito di unEntita i Rikrimenio & mstruliralo @ condidoni
pmmmw#-demﬁ-deldemonmmmnunammmmdaum-

Mwuﬂogmnumm un'autonith govemaf lutazione o una modifica
puﬂuaﬂedﬂmndddehmci un'Entita -:iﬂﬂmmmh @i sensi della legge o del
regolamento di ristrutiur azione e risoluzione,

La presenza o meno di un Evenio di Credito sard determinata da un comitato denomnato
CDDC o, inassenza di una determinazione del CODC, dallagente di cakcolo del prodetto.
Solo g evend di credito che si verificano tra la Data di Backstop dellEvento di Credito &

Dove:

la Data di Valuiazione delllmporto di Ligudaznione mcidono sul prodotto (g eventi di
credito precedenti 0 SUCCESSM NON SONO presi N consides aaone).

Rimborso alla Data di Ligwdazone (in assenza di un Evento di Credilo o Liguidazione
Anbcipata): Ala Data o Liquida sone per ciasoun certificato nceverete, oltre aleventuale
Premio, un pagamento in contanti pan sl imporio Nozionale,

In sequito a un Evento di Credito: Se si vesifica un Evento di Credito in relazione allEnfith
di Rifenmenio, § prodotto sard imborsato anficpatamende, alla Data di Liquidazione
Anficipata, in seguio alla deferminazione del Tasso di Recupero (Liquidazione
Anfcipata). In tal caso, riceverete par ogni certificato un imporio pari alllmporto Nozionale
molfiphcaio per il Tasso di Recupero. In questo caso potrete incorrere in una perdita
parziale o folale del capitale investito.

Premiof: & previsio i versamento di un Premio Cero, in percentuale delllmporto
Nozionabe, alla‘a ogni Data di Pagamento ded Premio Certo.

Premio: Ln premio viene pagato al comspondente tasso vaniabile applcabile a gascuna
Data & pagamento del premio variabile per un determinato periodo di tempo.
L'ammontare del premio & moltiphcato per il Nozionale per Certficatn.

In seguito a un Evenio di Credito rispetio alEnfla di Rifenmento, non verra versato aicun
Premio,

= CDDC {Credit Dervatives Delerminadons Commitiee) & un comitato di delerminasone dei dervall di credito istituito dalla Infemafonal Swaps and Denvabves Assodation, Inc.
(I50A) (o da qualsiasi suo successore). Ultesior informazioni sul comitato, sui relativi membri e sulle sue norme sono disponibill sl seguente sito Web: hip J//desdaorg’
= Data & Determinazions dellEvento: La data in cul i dede a CODC di determinare i verificarsl dellEvento & Credito pertinente o la data in cul Fagente di caloolo del prodofio

notifica alfemitiente il verificars & un Evento di Credito,

= La Data di Liquidazione Anficipata a seguito di un Evento di Credito & la data che cade 3 giomi lavorativi dopo la determinazione del Tasso di Recupero.

= | Tasso di Recuperoé una percentuale, determinata in rispetic a una o pili obbligazioni deMEnfith i Riferimento, durante un'asta organizzata dalla CDDC dopo la determinazione
i un Evenio di Cradito (o, qualora Fasta non dovesse aver luogo, dallagente A caloolo del prodotio tramite Mutlizzo o quotazioni del dealer per delerminane il prezzo delle obblgazioni

selezionaie dell’ Entith di Riferimento che verrd usata come tasso di recupero).

Scheda prodotto

La data della transazione 26 gemnaio 2023 | |Prezzo di Emissione EUR 1000

Data di Emissions 8 febbraio 2023 | |valuta del prodotto EUR

Data di Liguidazione [dmborso) 8 gennaio 0026 | |importe Mozionale [per certificato) EUR 1000

. . Data di Valutazione dell' importo di

Data di backstop dellevento di Credite 2% novernbre 2002 | Lloul dastone (mbora’ 20 dicermbre 25

Tassodi riferimento Floon(s) Margin(a}i) Data di osservazione Datale di Pagamento
S veda lAllegato 5i weda [Allegato Si veda lAllegaio Siveda lAleqaio Siveda IAlegain
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Entita diriferimento RED Code

INTESA SANFAOLO SPA (Subordinated) TYASE0ALZ

| termini & condizioni del prodotio prevedono che, qualora & dovessero venficare determinati event eccezionali 1) possono essere apportate modifiche al prodotio efo 2) lemitients
del prodotio pud terminare anficipatamente il prodotio. Tall evenfl sono definif nei tenmini el prodotto & nguardano principalmente be Entits di Rifermento, le caratteristiche del
prodatio & femittente del prodotto. I rendimento {eventuale) ncevulo su tabe rischzione anfidpata potebbe essere diverso daghl scenari sopra descriti e pofrebbe essene infenore
allimporio mves#to (vi compresa una possibile nduzone a zeso).

| tesmini del prodotto conseniono aliresi allemittente del prodotto di esiendese la data di nmborso in determinate arcostanze per stablire i venficars di un Evenio di Credito. In tal
awcostanze , il imborso del prodatto pud subie ritandi. || cmborso ded prodotio pud alires] essere posfcipalo incaso di Evenio di Credito ai fini della definizione di un tasso direcupero.
Tale posticipazicne dovrebbe essere inlomo ad 1 mese nella maggior parte del casi, ma non & Emitata nel fempo.

Qualora [Entita di Riferimento trasfensca in folo o in parte be propne obbigazioni ad una o pill enfita, tall entits possono essere considerale swocessori ditabe Entith di Riferimento e
tale enfita (o varie enfits) successivale pudlpossono sosfituire MEntith di Riferimento. A seguito di ke successione, Finvesftore assumera i rischio di credito sulfi successorel
perfinente/i al posto del Enfita di Rifenimenio pertinente di cul sopra. Qualora un'entith sia divisa in due (o N) nuove entith a seguito di un evento di Successione, Gascuna con una
ponderazione comispondente alla met (o 1/N) della ponderazione dellentits in@ale, un Evento di Credio in relazione ad una di tall nuove le entith costtuisce lameta (o 1N} di un
Evento di Crediio. Analogamente, in caso di fusione di due (o N) enfit tra be Entita di Riferimento in una entith unica, un Evento & Credito in relazione a tale enfita risultante dalla
fusione cosbtusce due (o N) eventi di credito.

Tuiti i pagamenti descnilti nel presenie documenio (Wi compresi | guadagni poienziall) sono calcolatl sulla base deflimporto Nozionale, escludendo i costi, | contnbuti sociall e le
imposte applicabil a tale tipologia di nvestimenio.

» Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Quesio prodotio & stato concepilo per g investiton al dettaglio che:

= hanno un orizzonle dinvestmento & breve perniodo (meno di tre anni).

= gono allancerca di un investimento n un prodotto con rendimento a scadenza per potenziaimente dversificans illono poriafogho complessvo,

= 500 in grado di sopporiare perdie fino allintero Importo Nozionale.

= sono siafl informad o hanno sufficiente concscenza dei mercali finangian, del loro funzionamento e dei relafvi rischi, nonché del mercalo di rilerimento del Sofostante.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
P Indicatore di rischio

IIl IEI IEI I:I IEI IEI III ' LYindicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio

effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la
: somma rimborsata potrebbe essere minore.

Rischio pid basso Rischio pil alto
Lindicatore di rischio (SRI - Summary Risk Indicator) & un'indicazione onentativa del Ivello di rischio di questo prodatio nspetio ad altr prodott. Esso espame la probabiita che i
prodotio sublsca perdite monetane a causa di moviment sul mercato o a causa della nostra incapacitd di pagand quanto dovuto,

Abbiamo dassificato quesio prodotio al vello 4 5u 7, che cornsponde alla dasse di rische media,

Cit significa che le perdite potenziah dovule dalla performanos fulura del prodotio sono classificate nel vello mollo basso e che potrebbe darsi dhe condidoni negative di mercalo
nfuenzing lanostra capacita di pagani quanto dovulo,

Riceverste | pagament nella valula di denominazione del prodotio, dhe pud essers diversa dalla vosira valula nazionale. In questo caso, prestate attenzione al rischio valutario.
I rendimento fnale oftenuto dipendera dal fasso di cambeo fra le due valute, Questo rschio non & confemplato nelfindicalone sopra nportato.

Quesio prodotio non comprende alcuna protezions dalla performance fulura del mercato; partanto potreste pendere il vostro intero imestimento o parte di esso.
Se non samo in grado & pagand quanio dovuto, potreste perdere |l vostro infeno invesimento,
Per informazioni de ttaghate su tutli i ischi, fate rifenmento alla sezione rischi del Prospetio di Base come specificato nella seguente sezions "Altre informazioni rilevant”.

» Scenari di performance

Il possibile rimborso dipendera dallandamento futuro dei mercati, che & incerto @ non pub essere previsto con esattezza,
Mel futuro | mercati potrebbero avere un andamento molto diverso.

[ Periodo didetenzione raccomandato 8 gennaio 20%
Esempio di investimento EUR 10,000
In caso di In caso di
Scenari disinvestimento dopo  disinvestimento alla
1 anno scadenza
Minimo Nonesisie un rendimento minimo garantito, Potreste perdere il vosiro intero investimento o parte di esso.
Scenario di stress Possibile imborso al netto dei costi EUR 5055 EUR 1838
Rendimenio medio per Giascun anng 49 45% 43 64%
Scenario shvorevole Possibile imborso al netto dei costi EUR 9937 EUR 10,52
Rendimenio medo per ciascun anno 0.63% 197%
Scenario moderato Poasibile rimborso al netto dei costi EUR 10.107 EUR 10.643
Rendimenic medio per cascun anng 1.07% 213%
Scenario favorevole Possibile rimborso al netto dei costi EUR 10.278 EUR 10.693
Rendimenio medio per cascun anno 278% 229%

Le cifre riportate comprendono futl | costi del prodotio i quanio tale, ma possono non comprendere fulli | cost da voi pagat al consulente o al distributore, Le cifre non fengono
conio della vostra shuazione frscale personale, che pud incidere anchiessa sullimporto del imborso,

Lo scenano di siress mdica quale polrebbe essens Nimporto Amborsalo in aroostanze d mercato estreme.
Quesio prodofio non & faciimente Bguidable, In caso & uscita dallinvestimento prima del penodo & detenzione raccomandato potrebbe essere necessanc sostenare cos
supplementari,
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Cosa accade se BNP PARIBAS S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dmsolvenza o assoggettamento dellEmitients a procedura fallmentare o altra procedura concorsuale, avete il dinflo a nchieders &l Garanle il pagamento diogni & qualsias
imporiy dovutoin base al prodotio & sensi di una garanzia incond 2onata @ imevocable. Incaso diinsolvenza o assoggetiamento anche del Garante a procedura falimentare o altra
procedura contorsuale, 0 in caso di nsoluzions @ sens della normativa apphcabde, polele meomene in una perdita di capetale pan alfintero capitale mvesiito,

Il prodotio non & coperio da alcuno schema di indenni zzo o di altra garanzia a vostro favore.

Vimfrmiamo che BNP Panbas, che agrsce in quabta d Garante, ¢ un istito di credito autorizzato n Francia e, pertanto, ¢ soggetio al regeme di isoluzione mnfrodotio dalla Diretiva
LIE in matesia di nsanamento & nsoluzions delle crisl bancane del 15 maggo 2014, Questa normatha, tra Maliro, noondsos alle autonta delberant il polere d modficans ke condizion
principall della suddetta garanda, di ndurre gl import dowvul dal Garante in conformith alle condizioni della suddetta garanzia (fino &l loro azzeramento) & di convertire gl impord
dovull & sensi della garanzia in aponi o alti ol del Garante. In caso di insolvenza o assoggetiamento da procedua fallmentare o alra procedura concorsuale, o in caso &
msohumone @ sensi della normabva apphcabde, potreste non Musare a recuperare, in iblo o in parte, Mmporto (eventusimente) dowito dal Garante in reladone al prodotio & sensi
della garanzia @ polresle ncevers in sostiluaone di tale Importo un Stolo dverso emesso dal Garante, il cul valore potrebbe essere considens waimente infenone alimponio che avreste
percepito alla scadenza del prodotto.

Quali sono i costi?
I soggetio che fomisce consulenza sul PRIIP o che ko vende potrebbe addebitare altr costi, nel qual caso fomind informazioni su tall costi, Bustrandone Nimpatio sullinvestimento,
» Andamento dei costi nel tempo
Le tabelle mostrano g impord prelevati dallinvesmento per coprire diversi tipi di cosi. Taliimpord dipendono dallfentita dellinvestimento, dalla duraia defla defenzione del prodotio
e dallandamento del prodotto. G importi sono qui iportati a fnd llustrativi e si basano su un importo esemplficatvo delfinvestmento e su divers possibill penodi di mvestimenio.
Si éipofzzato quanio segue:

- Ned primo anno recupeso dellimporto investito (rendimento annuo dello (%). Per gil ain peniodi di defenoone si & ipotizzato che il prodotio abia la performance indicata nello
SCENENO moderaio.

-EUR 10000 di invesimenio,

Investimento EUR 10.000
Scenari In caso di disinvestimento dopo 1 In caso di disimvestimento alla
anno scadenza
Costitotall EUR 219 EUR 163
Incidenza annuale dei costi™ 2,10% 0,5%%

1 Questo dmostra come i cost nducano Il vosio rendimento ogni anno nel corso del penodo di detenzone, Ad esempio, 58 la bgudazona del prodotio avviene al termine del panado
i defenaone raccomandato, 51 prevede che il rendimento medio annuo sard 2, 72% al lordo del cost e al 2,13% al netto dei cost,

Lina parie dei costi pub essers condivisa con la persona che vende il prodotto per coprire | senvizi che fornisce. Limporio verrd comunicato.
» Compaosizione dei costi

In caso di disinvestimento

Costi una tantum di ingresso o di uscita

dopo 1 anno
1,68% dellimporty pagato al moments dela softosorizions delllinvestimento. EUR 169
CQuesti cost sono gid indusi nel prezzo d acquisio di quesio podotio.
05";& deillmpona Mazionale. Quasimmapﬁimm mhncmodudﬂwmm prima della scadenza
nmdofio. Limporio indcalo presuppone che si applichino condizioni normali di mescaio.

Costidi ingresso

Costidi uscita EUR 50

Costi comenti registrati ogni anno
Commissionidi gestione e aliri costl
amministrativi o di esercizio

Costidi transazione (s EUR 0

(%% per amno del wostro investimenio. EUR O

Oneri accesson sostenuti in determinate condizioni

Commissioni di performance A quesio prodotic non s agplicane commissioni di perormance. EUR O

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandato: finoal 8 gennaio 2026, ovvero alla scadenza ded prodofto.
L'obietivo del prodotto, valido softanto in caso di detenzione del prodotio sino alla scadenza, consiste nelloffree § profilo di Bguidazione descritio nella precedente sezione "Cos'
quesio prodofto ™
In normall cond@oni di mencalo, potrele vendere questo prodotio sul mercato secondano, a un prezzo che dipende da parametn prevalend sui mercal n guel momento e che
potrebbe rsultare infenore &l capitale mvestto. Ove deadiale di mendene il prodotio, @l prezzo di vendita 51 apphchenebbe una commissions mphcita delio 0,50% che porebbe
aumentare in paricolan condizioni di mercaio.

Lo spread denaro-letiera delio 0, 50% ¢ stato preso in considerazione nella tabella. Inoltre, il soggetio che byuida il vosiro prodotto sul mescato secondano pud impome cost aggunivi
ncaso d dismvestmento prima della scadenza,

Come presentare reclami?
Qualsiasi redamo niguardante la condoiia del proprio consulente o inlermedianio pud essere presentato al direfio inleressaio,

Qualsiasi redamo niguardante il prodoflo pud essere preseniato per iscritio alfindinzzo seguente: (lobal Markets - Destribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un'e-
miad alfindinizzo di posta elettronica inve stiment @bnpparias com, oppure compilando I modulo disponiblle al seguente ink investmenti brpparibas itredami,

Altre informazioni rilevanti

Le nformazioni contenute nel presente Documento Confenente le Infarmason Chiave per ol Imestion non sosftuscono il senimo di consulenza prestato dal propnio consulente o
inferme diario,

Per ulteion mformazion sul prodofto, nchusii nschi ad esso connessi, vi mvilamo a leggere la relativa documentadone d offerta efo quotazione (prospetio / prospetio di base e i
relatnd supplementi, & condimoni definitng, che & gratutamente dsponibile presso il sito mtemet del Emittente.
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E vielata lofferia olavendita, diretia o indiretta, di quesio prodotio negli Stali Unif & America o a US Persan. |1 lermine "US Person” é definito nella Regulation 5 del Securifies Act
ded 1933, L'offerta i questo prodotio non & stata regiskata & sens del Securities Adl,
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ALLEGATO

» Premioli
Tasso di riferimento Floon(s) Margin{e}i) Data di osservazione Datale di Pagamento
EURIBOR 3M 7% 1,.50% 6 fiebbraip 2023 11 aprile 2023
EURIBOR 3M 0% 1,50% 5 gprile 2023 10 huglio 2023
EURIBOR 3M 0% 1,50% 6 hugho 2023 9 oftobre 2023
EURIBOR 3M 0% 1,50% 5 ofiobes 2023 8 gennaio 2024
EURIBOR 3M 0% 1,50% 4 gennaig 2024 8 aprile 2024
EURIBOR 31 0% 1,50% 4 aprile 2024 8 luglio 2024
EURIBOR 31 0% 1,50% 4 gl 2024 8 otiobre 2024
EURIBOR 3M 0% 1.50% 4 ofiobre 2024 8 gennaio 2025
EURIBOR 3 % 1.50% 6 gennaio 2025 Baprie 2025
EURIBOR 3 % 1.50% 4 gprile 2025 8uglio 2025
EURIBOR 3M 0% 1.50% 4 luglio 2025 8 ofiobre 2025
EURIBOR 3M 1] 1.50% 6 ofiobre 2025 8 gennaio 2026
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca

Classification : Internal



COPIA CLIENTE

v BNL

* . GRUFPFO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP CLC INTESA SANPAOLO SUB PREMIO VARIABILE 3Y

CODICE BNL CEO0036ADJ
ISIN XS2465032659
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve I'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio =~ 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,9875 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,6278 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: . S .
q smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 3,0597 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell’'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lISR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
e dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente

Classification : Internal



> =] BNL

* . GRUPPO BNP PARIBAS

di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 12 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 4,94 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,6

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 978 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 26/01/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 15/02/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA No
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