COPIA BANCA

vl BNL

* . GRUPPO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),

ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web
investimenti.bnpparibas.it. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP CLC PROTECTION 100% INDICE ITRAXX EUROPE SERIES 38

VERSION 1 5Y
CODICE BNL 2040511
ISIN XS2464642433
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

GARANTE BNP Paribas
Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL BNP Paribas
CALCOLO
TIPO PRODOTTO Certificate

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale
investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente, si verifica
un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante. L'importo che riceve I'investitore
€ commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento sottostante. Inoltre, nel caso di vendita
del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a
quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso ’\gigfo/ Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
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PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,0807 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3631 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di pari a 7,4176 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell’'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI

IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
0 in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dell'investimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata per il verificarsi di un Evento di Credito: qualora si verifichi un evento di redito
in relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso l'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con |l
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

» andamento del sottostante

andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI
TOTALE COSTI GIA EUR 17,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA

COMPRESI NEL DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

PREZZO DI

E%';SIONE (EUR EUR 11,92 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’ EMITTENTE
PARI A EUR 1

VALORE EUR 972,5 PER CERTIFICATE

PREVEDIBILE DI
SMOBILIZZO AL
TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
23/01/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/03/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
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BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO
- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/02/2023 alla data 23/02/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/02/2023 alla data 23/02/2023.
Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6 settembre 2005,
n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E° comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 02/02/2023 alla data 16/02/2023. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave
Scopo

I presente documento conbe ne nformazioni chiave relative a questo prodotio dinvestmento, Non si tratia di un documento promozionale, Le informazions, prescritte per legge, hanno

Numem di Sede: CE4800Y
URL: hitp: Mid bagparibas. comX 524646424 33-I.pdf.

lo scopo di awutand & capwe le caratterische, | ischi, i costi, | guadagni e le perdite potenziall di questo prodotio @ di alutarn a fare un raffronio con altn prodoth dmestmento,

Prodotto
BNPP CAPITAL PROTECTION con premi a rischio indice ITRAXX EUROPE SERIES 38 VERSION 1
Codice ISIN XS2MA6424
Pro Gaitars BMP Paribas 5.A. - ivesimeni bnpparbas. it - Contatiate il numeno 800 92 40 43 per maggiod informazioni
Emittente: BNP Paribas lssuance B.V. - Garante: BNP Paribas S A,

: Autonie hés fnancers i BNP Panibas S.A, Y onfenent fi
A“““'f‘“‘". Aok des marg {AMF) & responsaiile dells wgilanza d n relazione al dooumento ¢ lenformazion
BT gemeerm b T

Siate per acquistare un prodotio dalle caratienstiche non semplici & che pud essere di dffcle comprensions,

Cos'é questo prodotto?
» Tipo

Quesio prodotio & un Cerificate, un valore mobiliare. Quesio prodotio ofire una protezione {ofale dellimporio Nozionale a scadenza,

» Termine

Questo prodotio ha una scadenza predelermingta e sard liquidato alla Data & Liquidazione,

* Obiettivi

L'obietbvo di questo prodotio & di fomire un premio penodico, in conformitd con be
disposizioni qui di seguito, a fonte di un rischio sul premi periodicila scadenza, inbase al
verificarsi i uno o pii Evenl di Credito in relazione ai componend delindice di
Rifenmento. Alla Data di Liquidazione riceverele per ogni cerificate, in aggiunta
alfeveniuale versamenio finale di un Premio, un pagamenio in contand pani a 100%
dell mporio Nodonake.

Gl evenfi che cosfitiiscono Evend di Credito sono riassunti a sequire:

Falmenio: un componente dellindice d Riermenio & nferessain da fallmenio,
Bguidazions, insolvenza o eventi correlat,

Mancato pagamenio: un componente dellindice di Rilerimento non & in grado di
effetiusare pagamenti a favore ded credilon a causa del propri debiti o i lempo utile,
Ristrutturazione: I debido di un componente dellindice di Riferimenio & ristrutturato a
condizoni penalizzand per Wi creditone i in una modakita che vincola tutfi | orediton,
Intervento governatvo: un'autonita governatva annuncia una svalulazon e o una modhica
penaizzante del termini del debito di un components dellndice di Riferimento, & sensi
della legge o del regolamento di istrutturazions e risoluzone,

Dove:

La presenza o meno di un Evento di Credito sara determinata da un comitalo denomin alo
CDOC o, in assenza di una determinazione del CODC, dallagente di caloolo del prodatto.
Solo g event di credito che s vanificano frala Data di Backstop e la Data di Liquidazione
incidono sui Premi versafi ai sensi ded prodofio (g Eveni di Credito precedenti o
SUCOESSI NON S0N0 presi n consderazione).

Premiok: & previsto d versamento di un Premio Varabde, pan alllmporo Nozonale
maottiphicain per il Tasso di Riferimento (come definito nelia tabella soffostante), allaa ogni
Data di Pagamenio del Premio Vanabile,

In seguilo alassegnazions di una Data di Determinazicne dellEvento di Crediio in
relagione ad un componente dellindice di Riferimenio, § Tasso di Riferimenio, e
consaguentements § Premio, sard ridotio @ nessun rateo rilerito a tale nduzions, ed
accumulaio nel peniodo a parire dalla precedente Data & Pagamento del Premio, vera
nconosciuto,

MWel caso in cul @ venfiching e o pa Eventi di Crediio n relazione ai componend
dedlindice di Riferimento, il Tasso di Rifeimento sard pani a zero, e conseguentemenie
non vema versaio alcun Premio fino alla Data di Liquidazione ded prodofto.

= CODC (Credit Dernatives Determnatons Commities) & un comitato i determinadone des dervall di credito istruito dalla Intematonal Swaps and Dermvatves Assoaation, Inc.
{ISI0A) {o da qualsiasi suo successore), Ulerion informasoni sul comitato, sul relatid membri & sulle sue norme sono disponibil sul seguente sito Web: hitp Jide sdaorg/

= Data di Determinazione dell Evento di Credito: La data in cul si chiede al CDDC di determinare il verificarsi defl Evento di Credito pertinenie o la data in cui lagente di calcolo del
prodotio noffica al'emitiente i verificarsi di un Evento di Credito in merito a un componente dell indice di Riferimento,

Scheda prodotto

Data di Emissione 28 fabbraio 201 | |Prezza di Emissione EUR 1000

Data di Valutazione dell iImporte di

Liquidazione {rimborso] 20 dicamire 2027 ‘ ‘Vahﬂadalmdum EUR

Data di Liquidazione (rimborso) & gennaio A28 | |Importo Nozionale jper certificato)  EUR 1.000
4,508 p.a, se non & verfcans Event di Credito

) A 3,00% p.a. al venfcara di un Evento di Credito

Data di Backstop 24 novembre 2022 Tasso di Riferimento 1,50% p.a. al verficarsi di due Eventi di Credito
0% pa. al verificarsi di e o pil Eventi di Credits

Premio/i Variabile/i |Dataie di Pagamenio deli Premio/i Variabile/i

6 aprile 2023, 6 huglio 2023, 6 ofinhre 2023, § gennaio 2024, 8 aprile 2024, 8 luglio 2024, 7 otiobre 2024, 6 gennaio 2025, 7
aprile 2025, 7 luglo 2025, 6 otobre 2025, 6 gemnaio 2026, 7 aprile 2026, 6 Lglio 2025, & oficbre 2128, 6 gennaio 2027, 6
aprle 2007, 6 ugho 2027, 6§ otiobre 2027 ¢ 6 gennaio 2028

Tasso di Riferimenio {su base 30V350)
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Indice di Riferimento RED Code
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| fer mini @ condizioni del prodofio prevedond che, qualora & dovessero verificare deferminati eventl ecoezionali; 1) possono essere apponiale modifiche al prodotio afo 2) Femitienie
del prodatio pud tesminare an Scipatamente I prodotio, Tall eventi sona defini § nei termini del prodotio e riguardana principaimente MNndice di Riferimento, le caratieristiche del prodatio
elemitienis del prodatio. |l rendimento (eventuabe) noevulo su fale risolmons anfidpata potrebbe essere diverso dagh scenan sopra descnlf e polrebbe essere infenore afimpario
investilo (ivi compresa una possitde nduzione a zero).

| termini ded prodotio conseniono alresi alfemitiente del prodotio di esiendere ka data di imborso in delerminate arcostanze per stabilire il verificarsi di un Evenio di Credito, In tal
arcosianze, i imborso del prodotfio pud subire ritardi, Il imborso del prodofio pud alfres] essere posicipaio in caso di Evenio di Credito ai fini delta definizione di un tasso di recupero,
Tale posficpazione dovrebbe essareinforno ad 1 mese nella maggior parie ded casi, ma non & Emitaa nel fempo.
Qualora un componente delndice di Riferimento trasfesisca in folo o in panie le proprie obibligazioni ad una o pil entita, fall enfla possono essene considerale successon o fake
componente dell Indice d Riferimento e tale enith (o varie enfitd) successiale pud/possono sostituino. A seguito di tale successione, Mnvesttone assumerd il fschio d credito suli
successoned perfinentali al posto del componente dellindics di Rilenmento di cul sopra. Qualora un components sia dhiso in due (o N) nuove entith a seguito di un evenio di
SUCCESSIoNE, CIASCUND COn una ponderazions comspondente alla metd (o 1/N) della ponderazione dellentits incale, un Evento di Credito in relazione ad una i tall nuove enfity
costitusce la mets (o 1N) di un Evento di Credito, Analogamente, in caso di fusone di due (o N) entits fra | componenti dellindice di Rilerimen o in una entith unica, un Evento di
Cradilo in relazions a tale enfiltd rsultan e dalla fusione costiluisce due (o N} eventi di credito,
Tutli i pagamenti descritti nel presenie documento (ivi compresi i guadagni polenziallj sono calcolali sulla base dell'lmporio Nozionale, escudendo i costi, | contributi sociall e le
imposte apphicabli a tale fipologia diinvesiimenio.

P Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotio & s5talo concepito per o Imestiton 3l dettagho dche:

= hanno un anizzonte dinvestmento d medio penodo (da tre a cingue anni).

= sono allancerca di un investimendo in un prodotio che distibuisce premi per potenzialmente diversificare il loro portafioglio complessivo.

= sono allancerca di protesione delimponio Nosionake a scadenza,

= sono stall informatl o hanno sufficiente conoscenza del mencati finanzian, del loro funzionamento & dei relativi ischi, nonché del mercato di rleimento del Sotlostants.

Quali sonoi rischi e qual & il potenziale rendimento?

» Indicatore di rischio

Llindicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio
m D E E m m m effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la
o N somma rimborsata potrebbe essere minore. Il prodotto petrebbe non essere faciimente vendibile o

Rischio pil basso Rischio pid alto F:Me_m vendibile soltanto a un prezzo che incide significativamerte sullimporto

Lincicatore di igchio (SR - Summary Risk Indicator) ¢ un'indicazione orientatva dal livello di rischio di questo prodotio rispetio ad alln prodots, Esso esprime ka probabdita che i
prodotio subisca pardite mone tane a causa di movimend sul mercato o a causa della nostra incapacita di paganyi quanto dowito,
Abbiamo dassificalo quesio prodotio al kvello 2 5u 7, che corrisponde alla dasse dirischio bassa,

Cid significa che be pardite polenziall dovute dalla performance futura del prodotio sono classificate nal ivello basso @ che & molto improbabile che condizioni negative d mercato
influenzing ka nostra capacith & pagarvi quanto dovulo.

Riceverete i pagamenti nelia valuida d dencminazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vosira valuta nazionale, In quesio caso, prestate attenzione al rschio valutario.
I rendimenio finale offenulo dipendera dal tasso di cambio fa le due valute. Questo rischio non é confemplato nelfindicaiore sopra riporiato.

Quesio prodofio non comprende alcuna profezione dalla performance fulura del mercato, perfanto poreste perdere il vostno intero imestimento o pane di esso.
Se non siamo in grado di pagary quanio dovuto, potresie perdere i vostrointero invesfimento.
Per informazioni detfagiate su tutli i rschi, fate riferimento alla sezione rischi del Prospetio di Base come specificaio nella seguenie sezione "Allre informazoni iievani”™,

» Scenari di performance

Il possibile rimborso dipendera dallandamento futuro dei mercati, che & incerto e non pub essere previsto con esattezza,
Mel futuro | mercati potrebbero avere un andamento molto diverso,
[ Perodo di delenzione raccomandato & gennaio 2028

Esempio di investimento ELUR 10.000

Scenari

In caso di disinvestimento In caso di disinvestimento
dopo 1 anno alla scadenza

Minima Non esiste un rendimenio minimo garanfito, Potreste perdere il vostro intero investimenio o parie di esso.
Scenario di siress Possibile rimborso al netto dei costi EUR%.963 EUR 10.183
Rendmento medic per ciasoun anno 0,37% 0.37%
Scenario sfavorevole Possibile rimborso al netto dei costi EUR 10.232 EUR 11,135
Rendimento medic per ciascun anno 23%% 219%
Scenario moderato Possibile rimborso al netto dei costi EUR 10.356 EUR 12,185
Rendmento medio per ciascun anno 3,56% 407%
Scenario favorevole Possibile rimborso al netio dei costi EUR10.384 EUR 12.185
Rendimento madio per ciastun anno 3.84% 407%

Le cifte riportate comprendono wutd i costi del prodotio in quanio tale, ma possono non comprendere tutli | cost da voi pagad al consulente o al distribulore. Le cifre non engono
conio della vosta siluazione fiscale parsonale, che pud incidere anchessa sulfimporio del imborso,

Lo scenarnio df stess indica quale pofrebbs essens fimporio imborsato in dreostanze & mercato estreme.
Quesio prodotio non & facimente liquidable, In caso di usata da un investimento prima del periodo di detenzione raccomandato sard polrebbe essere necessano sostensre cosi
supplementan,
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Cosa accade se BNP PARIBAS S.A. non é in grado di corris pondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza o assoggetiamento delEmitiente a procedura fallmentane o altra procedura concorsuale, avele il diitto a rchieders al Garante il pagamento diogni e qualsias
imporio dovuto in base al prodotio & sensi di una garanda incondizonata e imevocabile. In caso di msolvenza o assoggetiamento anche del Garante a procedura fallmentare o altra
procedura concorsuake, 0 in caso di nsoluzione & sens della normativa apphcabile, potrele incormere in una perdita di capetale pan alfinfero capitale mvesiito,

I prodotto non & coperto da alound sthema o indennizzo o o altra garanzia & vosiro favore,

Viinformiamo che BNP Panbas, che agisce in qualita d Garante, & unistiuto di credito autorizzato in Francia e, pertanto, & soggetio al regme di nscluzione infrodotio dalla Diretiva
LE in materia di isanamento e risoluzions delle cnisl bancane del 15 maggio 2014, Questa normativa, tra Falro, nioonoscs alle autontd deliberant B potere di modificare be condizioni
principall della suddetta garansia, di iidure g importi dowuti dal Garante in conformita alle condizioni della suddetta garanzia (fino al loro azzeramento) & di convertine gl imporl
dovul & sensi della garanzia i asioni o alii tilol del Garante. In caso di insolvenza o assoggettamento da procedura fallmentare o alra procedura concorsuale, o in caso di
risohuzions & sensi della normafiva apphcabie, potreste non rusore & recuperare, in ioto o in parte, Mmpaorto (eventuaimenie) dowdo dal Garante in relazions & prodotio ai sensi
della garanzia & potreste rcevere in sostituaone o fake importo un oo dverso emesso dal Garante, il cul valore potrebbe essere considersvolmente inferiore afimport che avreste
percepito alla scadenza del prodolto,

Quali sono i costi?
Il soggetio che formisce consulenza sul PRIIP o che lo vende polrebbe addebitare altr costi, nel qual caso formird informazioni su tall costi, ustrandone Fimpatio sulfnvestimento,

¥ Andamento dei costi nel tempo

Le tabelle mostrano gl impord prelevati dallinvestimento per coprie diversi tipi i cosfi. Tallimporfl dipendono dalfentits delfinvestimento, dalla durata defla delenzione del prodotio
edalandamento del prodotto. GE importi sono qui nportati a fini Bustrativi e si basano su un importo esemplificaiivo dellinvesimento e su diversi possibill penodi di invesimenio.
Sl éipofizzato quanio segue:

- Ned primo anno recupero dellimporto invesiito (rendimento annuo dello 0%). Per gl alfi periodi di defenaione si & ipofizzato che il prodofto abbia la performance indicata nelio
SCENAN 0 Moder alo.

-EUR 10,000 & investmenio,

Investimento EUR 10,000

In caso di disinvestimento dopo 1anno In easo di disinvestimento alla scaderza
Costitotali EUR 319 EUR 294
Incidenza annuale dei costi™ 3.2%% 0,63%

1 Quesio dimostra come i costi niducana il vostro rendimento ogni anno nel corso del paniodo di detenzione. Ad esempio, se la iguidazione del prodotio avviene al termine ded periodo
di detenaone raccomandato, si prevede che il rendimenio medio annuo sara 4,69% al lordo del cost e al4 06% &l netto dei cosi,

Lina parie dei costi pud essere condivisa con la persona che vende il prodotto per coprire i senvizi che fornisce. Limporio verd comunicato.
» Composizione dei costi

In caso di disinvestimento

Costi una tantum di ingresso o di uscita

2 84% delfimporio pagato al momenio della softoscizions dellinvesimento.

dapo 1 anno

Costidi ingresso Questi costi sono gid indusi nel pezzo di acquisio d quesio prodofio. EUR 284
Costidi uscita 0,25% del'hﬂmﬂoﬂoamaleQueﬂmsts:awbwwaobnmd:dmwﬁmmbmadeﬁ EUR 25
scadenza del prodotio. L'impono indicalo presuppone che s agpliching condzioni normali di mercato.

Costi comenti registrati ogni anno
Commissioni di gestione e altri costi
amministrativi o di esercizio

0% per anno del vosiro ivesimento. EUR D
Costidi transazione % EUR 0

Oneri accessor sostenuti in determinate condizioni
Commissioni di performance A quesito prodotic non s apphcano commessioni di performance. EUR D

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandato: fino al & gennaio 2028, ovvero alla scadenza del prodotto.
L'obietivo del prodotto, valido soltanto in caso di delenzsione del prodotio sino alla scadenza, consiste nelfoffrine i profilo di Bgwidazione descitio nella precedente sezione "Cos'é
quesio prodotio™
In normall condizioni i mercalo, potrete vendere questo prodotio sul mercato secondano, a un prezzo che dipende dai parametn prevalend sui mercall in quel momento e che
potrebbe nsuliare infencre al capitale nvesito. Ove deadiate & rvendere il prodotio, al prezzo di vendita si apphcherebbe una commissione implcita dello 0,25% che potrebbe
aumentare in paricolan condizioni & mercaio,
Lospread denaro-etiera dello 0,25% é siato preso in considerazions nella tabella, Inoltre, § soggetio che Bguida il vostro prodoflo sul mercato secondanio pud imporme cost agguni
ncaso di disnvestimenio prima della scadenza.

Come presentare reclami?
Qualsiasi redamo riguardante la condotia del proprio consulents o intermediano pud essere presentato al diretio inferessato.

Qualsiasi redamo nguardante il prodotto pud essene presentato per montto alindinzzo seguente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Mitano, mviando un'e-
mad alfindiizzo di posta elettronica inve stiment @bnppanibas com, appure compllando | modulo disponibile al seguents nk nvestmenti brgpardbas tredam,

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenute ned presente Documento Conlenente be Informazioni Chiave per gl Investiton non sosfituiscono il servizio di consulenza prestato dal proprio consulente o
Per uitencri informazioni sul prodotio, mchusi | nischi ad esso connessi, vi nvilamo a leggere la redativa documeniazione di offeria e/o quotazione (prospetio / prospetio di base e i
redatii supplementi, & condizioni definitive, che & gratuitamente disponible presso il sito intemnet dellEmitiente.
E vietata lofferta olavendita, diretia o indiretia, di quesio prodotto negli Stati Unif dAmerica o a US Person. |1 fermine "US Person” & definito neia Regulation S del Securifes Act
del 1933, Li'nfferia di questo prodotio non & stata registrata al sensi del Securities Act.

LofGl Sponsor deffindice non rilasda(no) dichiarazioni in merito alfopporunith di una transazione sul prodofto che si asfienelsi astengono dal vendere & promucvere.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta
dalla Banca nonché del KID redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche
sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG
Cliente
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COPIA CLIENTE

vl BNL

* . GRUPPO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),

ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web
investimenti.bnpparibas.it. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP CLC PROTECTION 100% INDICE ITRAXX EUROPE SERIES 38

VERSION 1 5Y
CODICE BNL 2040511
ISIN XS2464642433
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

GARANTE BNP Paribas
Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL BNP Paribas
CALCOLO
TIPO PRODOTTO Certificate

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale
investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente, si verifica
un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante. L'importo che riceve I'investitore
€ commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento sottostante. Inoltre, nel caso di vendita
del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a
quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso ’\gigfo/ Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
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PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,0807 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3631 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di pari a 7,4176 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell’'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI

IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
0 in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dell'investimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata per il verificarsi di un Evento di Credito: qualora si verifichi un evento di redito
in relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso l'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

» andamento del sottostante

andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI
TOTALE COSTI GIA EUR 17,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA

COMPRESI NEL DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

PREZZO DI

E%';SIONE (EUR EUR 11,92 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’ EMITTENTE
PARI A EUR 1

VALORE EUR 972,5 PER CERTIFICATE

PREVEDIBILE DI

SMOBILIZZO AL . L o .
TERMINE DEL Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data

23/01/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
COLLOCAMENTO commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/03/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
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BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO
- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/02/2023 alla data 23/02/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/02/2023 alla data 23/02/2023.
Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6 settembre 2005,
n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E° comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 02/02/2023 alla data 16/02/2023. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente n




