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* . GRUPPO BNF PARIBAS

COPIA BANCA

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),
ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web

investimenti.bnpparibas.it. Le

informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP PREMIUM PROTECTION AIRBUS LEONARDO 5Y

CODICE BNL
ISIN
EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

2040506
XS2464639728

BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio
ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,9979 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Pari a 0,3644 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di Pari a 3,3335 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI

IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
0 in parte il capitale investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
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Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con |l
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

andamento del sottostante

andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI
TOTALE COSTI GIA EUR 3,75 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA

COMPRESI NEL DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE
PREZZO DI
E%I)SSIONE(EUR EUR 2,61 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA

DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL EMITTENTE
PARIAEURO,1

VALORE EUR 95,25 PER CERTIFICATE
PREVEDIBILE DI

SMOBILIZZO AL . L C .
TERMINE DEL Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data

23/01/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
COLLOCAMENTO commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 07/03/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente

BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO
- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/02/2023 alla data 23/02/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/02/2023 alla data 23/02/2023.
Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6 settembre 2005,
n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
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mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 02/02/2023 alla data 16/02/2023. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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BNP PARIBAS per ol o

che cambia

Documento contenente le

Mumens di Sede: CE4T10Y
URL: hitpkid brpparibas comXS2464630728-1T pdl.

informazioni chiave

Scopo

Il preserie documento conbiens informazion chiave relefive a quesio prodotio dinvestimenio. Non si katte di un documents promozionale. Le informazioni, prescritie per legge. hanno
lo scopo di siuten & capine b caratteristiche, | nachi, | cosd, | guadagni e le perdite polenziali di questo prodotio e di aiutard a fere un reffronio con sl prodolt dinvestimenho.

Prodotto
ENPP PREMIUM PROTECTION su PANIERE di AZIONI Worst-of Airbus SE e Leonardo SpA in EUR Quanto

Codice 1SIN XEMEAEI0T2R
Pradutio BMP Paribas S.A. - invesimenlibapperies i - Conrfatiale | numes 300 52 40 43 per maggion infomsazioni
i Emitienbe: BNF Paribas lBsusnce B.Y. - Garande: BNP Paribes S A
Aulerith competents gﬂ!mmmmuﬂﬂémﬂdﬂaﬁahnmdiWPms.ﬁ.inrﬂa.mmmhmmbthﬂEHMi
Z3 gennaiy 2023 1204:36 CET

Data di redaziong del
presente dosuments

Stale per scquistare un prodotio delle carattertstiche non semplic @ che pud essers di difficile comprensions.
Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Cuesio prodotio & un Cerificale, un wal ore mobilare. Quesio prodotho offre una profezions iotale delllmporto Mozionalks a scadenza.
* Termine
Duesio prodotio ha una scadenza predelerminata e sans liquidato slla Data di Liqudazione.
» Oibiettivi

L'obietivo di questo prodatio & di fomire un rendimento collegato alfandamento di ol Premioii: & previsio il vensamentio di un Premic Condizionaby alada ogni Deta d
amni[cgmm.mﬁmmp_llpmjumm&pmmdmnhlwmmd Pagamento del Premio Condzionsio se, & una Dets d Velutszione del Premio
premi penodcila scaderzs & condizioni prestabilie in bese & quanty riportald  Condiionato, i prezzo di chivsura di ogni Sotistents & pari o superiore ella relativa
successivamente. Ale Data di Liquidazions riceverste per ogni cerificate, in aggiunte  Barriera per il Viersamenio del Premio Condizionaio.

al'evertuale versemento finale di un Premio, un pegamenio in contarti pan al 100%

delfimporio Nozionale.

Laddove:
wll Prezzo di Riferimento Inizisle di un Sofostane & il prezzo di chivsws d quel Sotiostente alla Date di Strike.

Scheda prodotto )

| Dk di Serike 23 lebbraia 2073 | |Prezo di Emissione _EUR 100

| Data i Emissiome 2% tebbraio 2023 | |Valuts del prodotio ELR

| ks di Liquidaziane jrimbarsa) 15 hebbrsio 2008 | |wmports Razisnale |per oeriicsin) EUR 100

Datale di Valutazions delii Premial & febbrain 2024, 10 febbeaio 2025, 9 febbraia | | Dastale di Pagamento delf Premiali '“‘“’P’géﬁ"s' 17 b ”mme 15“

Condizinatal 2026, B febirain 2027 & & lebbrala 2028 Candizioastali st Bt
lebbiraio 2028

Barrierale per il Versamenls del " " -

Frasnicd Corgisiommo 10055 el Prezzn o Riterimenta inizials | Premiof Condizionata 5,30% delNmpartn Nazianai

Sotinstasts Codice Bloombem Codice ISIN

Airbuss S5 AR FP HLO00OZ35150

Leansrda Sph LOG M ITOO03855405

| srrmini & condizioni del prodafio prevedona che, gualom si dovessero verficane detenminati eventi eccezionali; 1) possono essere apponale modifiche al prodotio efo 2) Meminznie
del prodatio pud terminare anticpatamente il prodotio.

Tus i pagamenti descrtdl nel presente documento (Wi compresi | quedagni potenzial]) sono calcolati sule base delfimporio Nozionale, escludendo | oosd, | conbributi sociali & le
imposte applicabili a take tipokgia d investimania.

F Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotte

Cuesio prodotio & steto concepito per gli irvestion &l dettaglio che:

= hanno un orizzonte dimvestimento di medio perioda (da e & cingue anni).

w5ono alla ricarca di un investimenia in un prodobio che distribuisce premi per polenzidimente diversiicane i lom portaioglo complessivo.
wsono ella ricarca di profezions dellimporio Maozionale alla scadenza.

= 5000 siak informati o hanno suficiente conoscanza del mencati finanzian, del lom funzionamento & dai relativi rischi, nonché del mercalo o rifermanto del Sothostanta.
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Quali sonae i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* Indicatore di rischio

III I:l IEI II' E IEI III Limdécatare di rischio presuppone che il prodotto sis mantenuto fine alla scadenza. |l rischio

effettiva pud varlare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase inizlale & la
somma Aimborssta potrebbe essere minare.

Rischic pii basso Rischio pid alto
Lindicatore di nischia (SR - Summary Risk Indicator) & unfindicazione onientava del ivelo di nschio di questo prodotio rispetio ad &t prodott. Esso esprime |a probaklith che il
prodatio subksca perdile monetane & causa d moviment sul mercato o A causa della nosis incapacia di pagar quario dovubo.

Abbiamo classificatn quesio prodotio &l ivello 2 su 7, che comisponde ella desse d nsdhio bassa.

Cié significa che be perdite potenziali dovute dalla performance fubws del prodotio sono classiicate nel livello basso e che & malto improbabie che condiziond negative di mescalo
influerzino la nostra capacits di pagars quanio dovuio.

Riceverste | pagament nella valuta di tenominazions del prodotio, che pud essers diversa dalla vosya valula nazionale. n questo caso, presiate aterzione al fischio valutarie.
Il rendimenio finale otienuto dpenderd dal tasso d cambio fa le due valute. Quests rischio non & comemplalo nelfindicatore sopra ripotato.

Avete dirino ala restiuzions d ameno 100% del vostro capitale. Qualsiasi imports superione a quelio indicato e quakiasi rendimenio aggiuntivo dipendono dalla performance futura
del mercabo & sono incerti. Tutlavie, questa protezions dale performance future del mercato non si epplichend in caso d disinvestiment prima della scadanza.

Senon siamo in grado o pagand quanio dovilo, polreste perdese |l wostng intero investimento.
Per informazion detiaghate su tuthi | rischi, fate rifeimento alle sezione risch del Prospetio di Base come specificato nele seguenie sezione “Altre infommazioni nlevant™.
= Scenari di performance

Il possiblle imborso dipenderd dall'andamento fulura del mercatl, che & incerto e non pud essere previsto con esatierzs.
(Gl scemard riportati sono lllustrazion] basate sul fsultsti passatl & su alcune ipotesl. Nel fuluro | mercatl potrebbero avers un andamento molio diversa.

[ Periode di delenzione raccomandalo 15 febbraio 2028
Esempio di irvestiments EUR 10000
In case di In caso di
Scenarl disinvestimenta dope  disimvestimenta alla
1 anng scadenza
Minirta ELIR 10U000). E" prawigto un rendimenio minina garantibe salamente ae detersste il prodofio fino & seadenm.
Scenario di stress Possibile rmborso al netto dei costi EUR B.632 EUR 10000
Rendimenia meda p Gasun sno -1368% e
Scenario slavorevole Possibile rmborso al netto dei costi EUR B.542 EUR 10000
Rendimenis e pa Gasmn s -11.51% %
Seenario moderatos Possibile fimborso al netto dei costi EUR 8232 ELR 10530
Rendimenio medo per dasorm anne -7 58 1.05%
Seenaria favorevale Possibile fimborso al netba dei costi EUR 10202 EUR 12 &30
Rendimenio medo per Gasmm s 2.02% 4.85%

Le cifre riporate comprendona futhi | costi del prodofio in quanto tale, ma possono non comgrendare fuili | costi da vol paged al consulente o & distributore. Le cifre nan tengano
conito dells vostra siuarione Sscale personale, che pud inodere anchiessa sulfimporto del imbarsa.

Lo scenano di siress indica quale potrebbe essers imparto rmbaorsata in cincostanze di mercato estrems.

@i scenari favorevale, modersio e sfavorevole rappresentand possibib esiti del vostro invesimento, e sond stel calcolati sulla base di smulezioni che wilzzan & performance
passata dei sofostanti fing ad um massimo di 5 anni.

Cuesto prodotto non & faciments liquidable. In caso df uscita dall'rvestimento prima del periodo of delenzione reccomandato povebbs essere Necessant sostensre cosd
supplementar.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsoherze o assoggetiamento del'Emisanie & procedura falimentare o alira procedure concorsuale, avete i dintto a richieders al Garante il pagementio di ogni e qualsissi
mporto dowuio in base &l prodotho & sensi d una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso di insohvenzs o assogoetiamenta anche del Garante 3 procedura falimentare o alira
procedura concansuale, o in caso di nsoluzions ai sensi della normative applicabile, potrele incomere in una perdita d capitale pan alintero capitale investito.

Il prodofo non & coperto da akcuna schema di indannizzo o d eltra garanza a vosino favore.

i informiamo che BHNP Penibas, che agisce in qualta d Garanle, & un istituio di oredilo sutorzzsto in Francia e, pertanta, & soggetto &l regime di rscluzione infrodatio dalla Diretiva
LE in materia di nsanamento & nsoluzione dele crisi hancane del 15 maggio 2014. Questa normativa, tra I'alo, nconcsce alle autorts delberanti i pobere d modificare le condizoni
principali dela suddetts garanzia, di ridume gli importi dowub dal Garante in confommité alke condizion dela suddetta geranzia (ino al lor azzeramenia) & di comeertire gl importi
dovuti & sensi dedla geranzia im ezioni o atri Stoli del Garante. In caso di insolvenza o assoggettemento da procedura falimentsre o alie procedura concorsuale, o in caso di
riscluzione ai sensi della normative applicabile, potreste non Auscire 8 recuperare, in toto o in parte, fimporo (eventualments) dovelo dal Garante in relazione al prodotio ai sensi
dela garanzia & pofreste ricevers in sostiluzions di tele impono un Sholo diverso emesso dal Garante, || cul valore potrebbe essers considerewvalmente inferions allimporo che awesie

percepito alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
Il snggetin che fornisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitare alin cosd, nel qual caso fomind informazioni su tal cost, illustrandans Mimpatto sulfinvestimenta.

* Andamento del costi nel tempo

Le tabelle mostrane gl impaorti prelevetl dellinvesSmento per cogrire diversi tipi di costi. Tall imponti dipendono dallentith delinvestiments, dalle dureta dela defenzions del prodatio
e dalfandamenio del prodotto. Gli import sono qui riporat & fini dlustretivi @ & basana su un imporio esempliicativo del‘investimento e su dversi possibili panodi d investimenio.
5i & ipotizzato quanio segue:

- Nel primo anno recupar delfimporio investito frendimeanio annuo delio 0%). Per gl alti periodi d detenzione =i & ipolizzain che il prodotio abia |a performance indicata nello
SCEnana moderato.

- EUIR 10,003 di inwvestimento.
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Investineenis ELR 10,000

In caso di disimestiments dapo 1 In s di disinvvestimerto alla
f-1i lale] SCAatenza
Cosdi tobali ELIR 686 ELIR 636
Inciderza anmusbe dei costi™ 7.33% 1,35%

1 Qs dimiesira come | costi nducana il vostro rendimento ogni anna nel corsa dal perioda di delenzione. Ad esampio, se |a lquidazione del prodotio avviens al iemmine del penoda
di delenzione raccomandato, si preveds che il rendimento medio annuo sard 2,39% el lomo del cost e &l 1,04% &l nefio del cost.

Una parte dai costi pud essene condwisa con |l parsona che venda il prodotto per coprive | sanizi che fornisce. L'impono vama comunicato.
* Composizione dei costi

In caso di disinvestimenis

“n A EEnEum - 50
Costi una tantum di ingresso o di wscita T —

6,357 delimports pegato & momento defla sotioscrizions: dellinvestiments,

[t kg Cuess cosl soen i ncusi nel i acquists & BRis
C i dli uscita ﬂﬂﬂ”fﬂmw Mmﬁhapﬁﬂmmmmddmﬂmpﬁmﬂhﬂm EUR 50
: ! el prodotla. Lrsgons el poone e 3 appliching condizion noemali o mencale.

Costl comenti registrati agni anna
Cammissioni di gestione & alri costi
amministrativi o di esercizio
Cadli di Fansamong

Commissioni di p

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Perlodo di detenzione raccomandate: fino al 15 febbraio 2028, ovvero ala scadenza cel prodotio.

Lobietsive del prodatio, welido softanto in caso di detenzions del prodofio sino alla scadenza, consiste nellofirire il prodilo di liquidazione descritto nella precadente sezione “Cos'é
quesio prodotio?™

In nomali condizioni d mescatn, potrele vendens questo prodotio sul mencato secondaria, & un prezzo che dipends dai perametr prevelent sul mercadl in quel momento e che
polrebibe nisutare infenone d capiale investio. Ove decidisbe di rivendere il prodofio, & prezzo di vendita si epplichersbibe una commissione implicia delo 0,50% dhe potrebbe
‘Bumentare in paricolan condizioni d mercal.

Lo spread denar-ietiera delo 0,50% & sialo presa in considerazione nella tabala. Inlire, il soggetto che liguida il vosire prodatio sul mercailn secondano pud impame costl aggiuntid
incaso o disinvestimento prima della scadenza.

Come presentare reclami?
Cualsias redamo nguerdante & condata del propric consulente o intermediano pub essere presentato &l dirstio inleressato.

Cuaksias redamo nguardante il prodatio pud essene presentato per iscrtto allindinzzo seguante: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bard 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mail alfindinzzo d posta elefonica mvesimentifibnpparies com, appure compilanda il module disponibile 6l sequente ink investimend. brgparibes. itireclami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazion conterute nel presanie Documento Conlenante e Informazioni Chisve per gii Investiton non sostifuiscona i senizio di corsulenea prestatn dal propaa consulents o
nerredanc.
Per uitenion informazion sul prodofio, inchusi | nschi ad esso connessi, wi inviliamo & leggere la relafiva documentazione di ofieta el quolazione (prospefio | prospetio di basa e
relativi supplement, e condizioni definiive, che & gretuitamente disponibile presso il sito inbemet dell Emitierte.

E vieszta fofferta o la vendita, diretts o indiretta, di questo peodotha negli Stati Uniti d'Amenica o & US Persan. Il flemming *US Person® & definito nellz Regulation 5 el Securities Act
del 1833, L'offerta di questo peodotto non & stata registrats & sensi del Securities Act
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

I sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta
dalla Banca nonché del KID redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche
sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG
Cliente
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vl BNL

* . GRUPPO BNF PARIBAS

COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),
ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web

investimenti.bnpparibas.it. Le

informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP PREMIUM PROTECTION AIRBUS LEONARDO 5Y

CODICE BNL
ISIN
EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

2040506
XS2464639728

BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio
ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,9979 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Pari a 0,3644 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di Pari a 3,3335 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI

IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
0 in parte il capitale investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
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Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con |l
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

andamento del sottostante

andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI
TOTALE COSTI GIA EUR 3,75 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA

COMPRESI NEL DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE
PREZZO DI
E%I)SSIONE(EUR EUR 2,61 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA

DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL EMITTENTE
PARIAEURO,1

VALORE EUR 95,25 PER CERTIFICATE
PREVEDIBILE DI

SMOBILIZZO AL . L C .
TERMINE DEL Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data

23/01/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
COLLOCAMENTO commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 07/03/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente

BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO
- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/02/2023 alla data 23/02/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/02/2023 alla data 23/02/2023.
Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6 settembre 2005,
n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
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mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 02/02/2023 alla data 16/02/2023. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente n




