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* . GRUPPO BNF PARIBAS
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),
ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web

investimenti.bnpparibas.it. Le

informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP SHARK FIN SX5E 5Y

CODICE BNL
ISIN
EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

2040504
XS2464640650

BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio
ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,9375 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Pari a 0,3644 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di Pari a 3,2731 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI

IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
0 in parte il capitale investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
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Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con |l
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

andamento del sottostante

andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI
TOTALE COSTI GIA EUR 3,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA

COMPRESI NEL DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE
PREZZO DI
E%I)SSIONE(EUR EUR 251 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA

DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL EMITTENTE
PARIAEUR 0,1

VALORE EUR 95,5 PER CERTIFICATE
PREVEDIBILE DI

SMOBILIZZO AL . L C .
TERMINE DEL Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data

23/01/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
COLLOCAMENTO commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/03/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente

BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO . . S
- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/02/2023 alla data 23/02/2023
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/02/2023 alla data 23/02/2023.
Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6 settembre 2005,
n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
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mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 02/02/2023 alla data 16/02/2023. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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BNP PARIBAS per U e

che cambia

Documento contenente le

Mumens di Sede: CE4E20Y
URL Fitp.fid beppanibas comKEME4EA0650-T. pdl.

informazioni chiave

Scopo

Il preserie documenta conbiens informazion chiaee reeive A quesio prodotio dinvestimenio. Non si ratts d un documents promozionalke. Le informazioni, prescritie per legge, hanno
ko scopo di siuter & capine ke caratteristiche, i nachi, | cosd, | guadagni e le perdite polenziali di questo prodotio e di aivlard a fere un reffronio con el prodioli dinvestmento.

Prodotto

BNPP SHARK FIN su INDICE EURO STOXX 50 in EURO

Codice ISIH XEMEAEAN6S0

Produti BNP Paribas 3.A. - imvesimantibnpperibes i - Cortallale i numem 300 52 40 43 per maggion imlommarioni
= Emitienbe: ENF Paribas Bsusrcs B.Y. - Garante: BNF Paribes S A

Aulorith compelsnts .;::fiﬂ!ﬂ-l‘fmﬂ financiers (AMF) & meponsatie della vgianm di BNP Paribas 2A. in relaxone & presenle documenio conlensnle le inlomeaxioni

Datn di redarione del oy i 2029 1313:50 CET

presere documents

Siale per scquistare un prodotio delle caratteristiche non semplci @ che pud essers d dificle comprensione.
Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Cuesio prodatio & un Cerificale, un walone mobilare. Quesio prodotio ofire una prolezions fotale dell importo Mozionale 8 scadenza.
» Termine
Cuessto prodatio ha una scadenza predelerminata e sank liquidato ella Data di Liquidazione.
* Oibletiivi
L'obiettivo & questo prodotho & di fomire un rendimento collegalo al'andamento divn 2 52 non =i & verficato un Evenlo Bamiera: um imporio in contenti, espresso in
indice (il Sottostante). Alla Dets d Liguidazione nceverste per ogni cartificaio: pescaniuale dellimporto Nozionale, par & maggoee fra i) 100% e (1] la Parformance del
1. Se si & verificatn un Evento Bamiera: un pagamento in contant pari &l 126% dellimporta Sotstants.
Wozionalke.
Laddove:

w Uin Evenito Bamiena si imanderd verificato e il prezzo d nferments del Sofiostanie osservato ala Data di Valutazions del’imporio df Liguidazions & supenore alla Bamera.

= | g Performance di un Sofostante & peri alle differenza tra il suo Prezzo d Rilerimento Finale e il suo Prezzo di Rifenmenio Inizale, divisa per il swo Prezzo di Riferimenio Inziale,
BECFESER I valore BSsCit).
w |l Prezzo di Riferimento Iniziale & il prezzo d chivsurs del Sothostante alla Date di Stike.

= || Prezzo di Riferimento Finale & il prezzo di chivswa del Sohiostente ala Dats d Valutezione delfimporo di Liguidaziane.

Scheda prodotio
Draks di Skrike filebbrgodd | |Prese di Emissione EUR 100

Draks di Emissione 25 febbraio 2003 | |valuts del prodotis EUR

Dals i Valutsrione: el lptrts & R .

 puickrbane ) & hebbraio 2025 | ||mpom Wazianale per cerificstn) .EIJR 100
| Drats dii Liguidazions (rimbarsa) 15 tebsbraio 2028 |

| Barriera 145% el Prerzo & Rierimenta Inigake |

|5u-|usun1e Codice Bloomtsry
ELURD STOXX 50& SXSE

| {ermini & condizioni del prodafio prevedono che, gualors si dovessero verficare detenminati eventi eccezionali: 1) possono essere apporiale modfiche al prodotio efo 2) Neminenie
del prodatio pud lermrinere anticpataments il prodotio.

Tus i pagamenti descntd nel presente documento (i compresi | guadagni polenzial]) sono calcolati sules base delfimpaorio Nozionale, escludendo i oosd, | conributi socali & le
imposie applicabili a tak tipologia d investimanio.

* Investitor al dattaglio a cul si intende commercializzare il prodatto

Cuesto prodotio & stabo concepito per gl inrvestiton &l dettaglio che:

= hanno un onizzonte dinvestimento di medio periodo (da re 8 cingue anni).

wsono alla nearca di un investimenio in un prodobio con rendimenio B scadenza per polenziaiments diversificare il loso portafoglio complessiva.

wsono alla nearca di prolezions dellimporio Mozionale ella scadanza.

= sono stel informati o hanno sufficiente conoscanza dei mencati finanziar, del lon funzionamento & dei relativi rischi, nonché del mercalo d nferimento del Sotastents.
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* [ndicatore di rischio

III I:I IEI III IEI IEI III Limdicatore di rischio presuppone che il prodotto sis mantemuto fine alla scadenza. |l rischio

effeftive pud varlare in misura significativa In caso di disimvestiments In una fase iniziale & la
spamma Aimbaorsata potrebbe essere minare.

Rischic piis basso Rischic pii sl
Lindicatore di rischio (3R - Summary Risk Indicator) & unindicazione onentsiva del ivello di fschio df questo prodotto rspetio ad &t prodotti. Esso esprime |a probaklith che il
prodotio subkisca perdile monetane & causa d moviment sul mercato o 8 causa della nosys incapacitd di pagara quanio dovuta.

Abbismo classificato questo prodotio al lvella 2 su 7, che comisponde ells desse di rischio hassa.

Cit significa che le perdite potenziali dowute dalla performancs futurm dal prodotio sona classificate nel Ivella basso e che & malto morobabie che condizioni negative di mercalo
irfuerzing |8 nostra capacita di pagand quento dovuio.

Ricewerete | pagament nalla valuta di denominazions del prodofto, che pud essers diversa dalla vostra valuta nazionale. In questy caso, presiate atienzione al rischia valutaria.
Il rendimento finale ottenuto dipenderd dal tasso di camibio 8 le due valute. Ouesto rischio non & contemplaio nellindicaioe sopra iportato.

Avete dinmio ala restiuzions d almeno 100% del vostro capitale. Qualsiasi importo supenione a quell indicato e qualsiasi rendimento aggiuntiva dipndono dala performance fubwra
el mercato & sono inceri. Tuttevie, questa protezions dale performance fsture del mercalo non si epplichend in caso df disinvestimento prima della scadenza.

Senon siamo in grado di pagand quanio dowvisa, polreste perdare il wastno inlena imestimenta.
Per informazion detiaghate su tutl | rischi, fate rierimento alle sezione risch del Prospetio of Base come specificato nele seguente senone “Allne indormazion rilsvant™
» Scenari di performance

Il possiblle Amborse dipenderd dallandaments fulwro ded mercatl, che & incerto @ non pud essere previsto con esatiezza.
Gili seenan riportatl sona (llusirazion basate sul risultsti passati e su aleuns ipotesi. Nel futwre | mercat potrebbero avers un andamento modo diverso.

[ Periode di delengione raccomandals 15 lebbraio 2025 |
Esempin di irvettimen b ELR 10,000
In caso di In caso di
Scenarl disinvestimento dope  disirvestimento alla
1 anmo sCadenza
Miniris EUR 10000, E' prévishs un rendiments minena garantdo sol be e debenile il prodoths fino a d
Soenario di stress Possibile dmborso al netbo dei costi EUR B.705 EUR 10,000
Rendimenlo o per Sasi SinG -1295% e
Soenario slavorevole Possibile dmborso al netbo dei costi EUR B4 EUR 10,000
Rendimenio medo per Gasorm anne =55 P
Soenario modéerata Possibile dmborso al netba dei costi EUR 8602 EUR 11307
Rendimenlo medio pes Gasoun arne -3.58% 2.51%
Soenario favorevale Possibile fmborso al netba dei costi EUR 1263 EUR 12765
Rendimenlo medio per Gasoun ane 2.63% 504%

Le cifre riporiate comprendono fulli | costi del prodofio in quanto tale, ma possono non comprendare tulli | costi da voi pagatl al consulenle o el dsinbuiore. Le ciffe non iengona
conto della wostra shuazione fiscale personale, che pub incdere anchiessa sullimporio del imborsa.

Lo scenano di siress indica quale potrebbe essere lmporto rmborsato in circostanze di mercato estrems.

(i scenari fevorevale, moderato e sfavonevole reppresentano possibil esiti del vostro invesimenio, & sono stell calcolati sulla base o simulezioni che utilzzano le performance
passata del sofostante fino ad un massima di 5 anni.

Questo prodofto non & facimente liquidable. In caso i uscita dall’investimento prima oel penodo of delenzione rAccomandato pofebbe essare Necessano sostendre costi
supplementan.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolverzs o assoggetiamento del'Emilienie & procedura falimentare o alre procadurs concorsuale, avede | dintto 8 nchieders al Garante il pagamento di ogni e ouelsiss)
impoita dowuio in base al prodotio & sensi d una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso diinsokerza o assoggetiamento anche del Garente a procedura falimentare o dira
procedurs concorswale, o in caso d nsoluzions ai sersi della nomativa applcabile, potrete incomere in wna perdta di capitele par alinbero capitals investito.

Il prodiofio non & coperto da alcuno schema di indennizzo o di elfra garanzia a vostro fevore.

Wi informiama che BNP Peribas, che agice in qualita d Garanie, & un istitulo di cedito sulorizzsto in Francia e, pertanta, & soggetio al regime di riscluzione introdatio della Diretiva
UE in matena di nsanamento & nsoluzione dele crisi bancarie del 15 maggio 2014. Questa normativa, tra 'alr, nconosce alle aulonta delberanti i potere di modificare le condizioni
principali dells suddetts garanzia, df ridume gl importi dowuti dal Garante in conformity alle condiziond delle suddetta geranzia (fino al loro azzeramento) & di corvertine gil importi
dovull & sensi della geranzia in azioni o it ftoli del Gerante. In caso di insclvenza o assoggettemento da procedura falimentere o alie procedura concorsuale, © in caso di
nisaluzione ai sens dela normative applicabile, potreste non muscine 8 recuperare, in foto o in parte, Fimporio (eventualments) dovwto del Garante in relazione a prodotio & sersi
dela garanzia e potreste ricevers in sostiuzione di tele imporio un Sholo diverso emesso dal Garante, il cul valore potrebbe essere considerswalments inderiore allimporio che aweste

percepito ella scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
Il soggetio che fornisce consulenza sul PRIIP o che lo vende poirebbe addebitere altn cosd, nel qual caso fomird informazioni su tal costi, illustrandone fimpatio sulfinvestimento.

* Andamento dei costi nel tempo

Le {ebelle mostrana gl importi prelesati dell invesstimento per coprire diversi tipi di costi. Tall importi dpendono dal’entit delinvestimento, dala durata dela detenzions del prodotio
e dallandemenio del prodotio. Gli importi sono gui npartat 8 fini dlustrativi e & basana su un impanio esampliicativo del‘irvestiments & su dversi possili periodi di irvestimento.

5i & ipofizzato quento segue:

- Nel primo anno recupen delflimporio investito {rendimento annuo dello 0% ). Per gil aiti periodi di detenzione =i & jpolizzaio che il prodotio sbbia la performence indicata nello
SCENENH0 moderato.

- ELWR! 10,000 di inwvestimento.
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Investineenis ELR 10,000

In caso di disimestiments dopa 1 In a0 di disinvestiments alla
BNAG scadenza
Coati fokali EUR 651 ELR 601
Incidenza anmushe dei coati™ B,53% 1.29%

1 Quesio dmasira come | costi nducana il vosiro rendimenia ogni anng nel corsa dal perioda di delenzione. Ad essmpio, s2 a lguidazione del prodatio avviens al lermine dal periodo
di derlenzione raccomandato, si preveds che il rendimento medio annuo sard 3,79% al lomdo ded cost e &l 2 50% & nefio del costi.

Una parte dai costi pud essere condivisa con la persona che wvenda il prodotio per coprice | senizi che fornisce. L'imporio wama comunicato.
* Composizione dei costi

In caso di disivvestimenis

=n 8 EEnELm - 5
Costi una tantum di ingresso o di wscita T —

6.01% delimports pegato & momenta della sotioscrizions: dellinvestimenta,

[t ot g Cuess sl sor i inclusi nel i Ecnuists & PR 6
Costi di uscits ﬂﬂﬂ"ﬂﬁmw Mmﬂhawﬂﬂlﬂ Hddmmpﬁmﬂhﬂeﬂn EUR 50
: ! e prodotia. Legons rmdcaln poone e 3 applchand condizeonl noemali o mencal.

Costl comentl registratl agni anna
Commissioni di gesfione & alri costi
amminisirativi o di esercizio
Cadli di Fansamong

Commissioni di p

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Periodo di detenzione raccamandato: ino &l 15 febbraio 2028, ovvero ala scadenza del prodotio.

L'nbietivo del prodotio, valido soitanto in caso di detenzions del prodofio sing alla scadenza, consisie nellloffire il prodilo di liquidazione descritto nella precedente sezione “Cos'é
quesio prodotto?™

In nomali condizioni & mescatn, poirele venders guesto prodotio sul mencato secondario, & un prezzo che dipends dai parametn prevalent sul mercadl in quel momento e che
poitrebbe risutare inferiore & capitale investto. Ove decidiate di rivendere il prodofio, & prezzo di vendita si spplichersbbe una commissione implcita delo 0,50% dhe potrebbe
‘Bumentare in particolan condizioni d mencalo.

Lo spread denanc-etiera delo 0,.50% & sielo preso in considerazione nella tabela. Inalfre, i soggetto che liquida il vostno prodotio sul mertaln secondano pud impome cost aggiuntii
i caso di disinvestiments prma della scadenza.

Come presentare reclami?
Ciualsias redema rguardants e condotia del proprio consulente o intermediano pud essere presentaio & diretio inferessatn.
(Ciualsiasi redlama riguardants il prodotio pud essena presenialn per ischtto alindinzzo seguente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un's-
mail allfindirizzo di posta elefronica invesimentifibnppanies com, oppure compilande il modulo disponile el sequente ink nvestiment brparibas. itireciam.

Altre informazioni rilevanti

Le imformazion conterute nel presanie Dooumentos Camlenents be Informazioni Chisve per gli Investiton non sostituiscona i senizia di corsulenza prestato dal propao consulenta o
rermediani.

Per uiterion informazion sul prodofio, inclusi | rschi ad esso conness, vi inviliama & leggere la relaiiva documentazione di offerta /o quolazione (prospefio | prospetio di bass e |
relativi supplement, & condizioni definiive, che & grahitemente disponibile presso il sito intemet dell Emitiente.

E vieazts fofferta o la vendita, diretta o indietta, di questo peodotia negli Stati Uniti d'America o & US Person. [ ferming *US Parson® & dedinito nela Regulation S dal Securites Act
del 1933 L'offerts di questo prodotto non & stets regisirate & sensi del Securnities At

LoiGGi Sporsor delfindice naon rilsscia(na) dichiarazioni in manio alfoppartunitd di una rersazione sul prodotio che si astiena'si sstengon dal vendens e promuovers.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta
dalla Banca nonché del KID redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche
sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG
Cliente
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vl BNL

* . GRUPPO BNF PARIBAS

COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),
ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web

investimenti.bnpparibas.it. Le

informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP SHARK FIN SX5E 5Y

CODICE BNL
ISIN
EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

2040504
XS2464640650

BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio
ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,9375 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Pari a 0,3644 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di Pari a 3,2731 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI

IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
0 in parte il capitale investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
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Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con |l
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

andamento del sottostante

andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI
TOTALE COSTI GIA EUR 3,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA

COMPRESI NEL DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE
PREZZO DI
E%I)SSIONE(EUR EUR 251 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA

DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL EMITTENTE
PARIAEUR 0,1

VALORE EUR 95,5 PER CERTIFICATE
PREVEDIBILE DI

SMOBILIZZO AL . L C .
TERMINE DEL Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data

23/01/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
COLLOCAMENTO commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/03/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente

BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO . . S
- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/02/2023 alla data 23/02/2023
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/02/2023 alla data 23/02/2023.
Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6 settembre 2005,
n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
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mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 02/02/2023 alla data 16/02/2023. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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