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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),

ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web
investimenti.bnpparibas.it. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.
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CODICE BNL
ISIN
EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

2040503
XS2464643324

BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio
ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO

Medio /

Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
0-1 >1-35 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
3,5 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,4775 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Pari a 0,3644 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;
IMisura del Rischio di Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di Pari a 2,8131 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI

IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
0 in parte il capitale investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
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non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con |l
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

andamento del sottostante

andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI
TOTALE COSTI GIA EUR 3,75 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA

COMPRESI NEL DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

PREZZO DI

E%;SSDNE (EUR EUR 3 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’ EMITTENTE
PARI A EUR 0,1

VALORE EUR 95,25 PER CERTIFICATE

PREVEDIBILE DI

SMOBILIZZO AL P teori lcolat do che | dizioni di to risultino invariate tra la dat
TERMINE DEL rezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data

23/01/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
COLLOCAMENTO commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 07/03/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

LLOCAMENT
coLLoc © - In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/02/2023 alla data 23/02/2023
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- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/02/2023 alla data 23/02/2023.
Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6 settembre 2005,
n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 02/02/2023 alla data 16/02/2023. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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BNP PARIBAS gl

che cambia

Documento contenente le

Numero di Sene: CEAG30Y
URL: hitps kid_ bnpparkas comX(S245464 332417 patl

informazioni chiave

Scopo
Il presente documento contiene informazions cheave relasive a questo prodotio dinvestimento. Non si Yatta dl un documento promozionaie. Le informazioni, prescritie per legge, hanno
1o scopo d aiutarv & capire Je caralteristiche, | nischi, | coss, | guadagni e ke perdite potenziali di questo prodotio e di aiutand a fare un raffronto con altr prodotti dinvestimento.
Prodotto

BNPP FUND PROTECTION PERFORMANCE CAP su FONDO THEAM Quant - World Climate Carbon Offset Plan | MD

DISTRIBUTION in EURO

Codice ISIN XS2468643324
Produliors BNP Paribas S.A. - invesiment bapparas 1 - Contattale 1 numero 300 92 40 43 per maggon niomsazoni
Ematiente: BNP Parbas lssusnce B.Y. - Garante: BNP Parbas SA.
A Autorité des marchés Snanciers (AMF) & responsabile dela vigianza di BNP Parbas S A. in relazions al presenie documentd conlenente e nformazioni
utorith competents i
Data di redasione del oy i 2023 1650.27 CET

State per scquistare un prodatio dalle carattenstiche non semglicl & che pud essere d dfficle compransions.
Cos'é questo prodotto?
» Tipo
Quesio prodatio & un Centficate, un valore mobilere. Questo prodotto offre una protezicns fotale dell importo Nozionake a scadanza.
» Termine
Quasto prodotio he una scadenza predeterminata e sara liquidato alla Data di Liqudazione.
> Obiettivi

L'cbietsvo di questo prodotto & dk fornire un rendimento collagato alf sndamento di un 8. Se il Prezzo di Rifenmento Finale & pan o superiore al 100% del Prazzo di
fondo comuna d investimento (il Sctiostante). Alla Data di Liqudazione riceverete per  Riferimento Iniziale: un pagemento in contanti par alfimporto Nozionale aumentato della

ognl cartificate: Performance del Sotiostante.
1. Se il Prezzo d Réerimento Finale & pan o suparniore al 133% Prezzo d Réerimento b. Se il Prezzo di Rifenmento Finale & infericre & 100% dal Prezzo d Rifenmanto
Inziale: un pagamento in contanti pari al 133% delf Imparto Nozionae. Inzidle: un pagamento in contanti peri all'importo Nozionale.
2. Se Il Prezzo ok Riferimento Finale & infericre al 133% dal Prezzo di Rifeimento
Inzigke:
Laddove:

= L3 Performance di un Somostante & pen ale differenza tra § suo Prezzo d Rifenmento Finale & I suo Prezzo di Rfenmento In@ale, divisa per Il suo Prezzo dl Rifenmento Inizale,
espreasa n valor assolulo.

= || Prezzo di Rifenmento Iniziale & il valore della quota (NAV) del Sottostante alla Data di Strike.
= || Prezzo di Rifenmento Finale & il valore della quota (NAV)del Sottostante alla Data di Vakstazione del'importo di Liquidazions.

Scheda prodotto )

| Data @i Steike 23 febbrsio 2023 | |Prezzo di Emissions _EUR 100

| Dats di Emissions 28 febbesio 2023 | |Valuts del prodotis 'EUR
|mavmum dell importo di X | l 2

Saidazions (rimt 8 febbraio 2028 Importo Nozionale |per certificato) EUR 100
Dats i Liguidazione (rimborso 15 febbraio 2028 |

THEAM Quant - Woeld Climate Carban Offsat Pien | MD DISTRIBUTION TAWCES LX LU2540723711

Il Sottostante & un fondo il cul rendimento & dato dalf endamento di un paniere di azioni guotate o operanti nes mercati europei in cul il fondo Investe, | cui dividendi, al netio delle
rifenute fiscall, sono reinvestiti ned fondo stesso. Il fondo & & dstnbuzione, ciod comspende agh invesston dal fondo stesso (che nan sono | detenton di questo prodotto), un dividendo
fizso pan al 4% per anno, con Freguanza mensile. I pagamento di questo dividendo fisso ha un impatio nagativo sul valore della quota (NAV) del fondo, che viene utiizzato per
determinare § rendmento d questo prodomio. | divdendi delle azioni in cul Il fondo investe, al nefio delle menute fiscall, possono essere inferion o supenion & dividendo fisso del
4%peranno.

| tarminé & condizioni dal prodotio prevedono che, qualors si dovessero verficare detenminab event eccezionall: 1) possono essere apportate modfiche al prodotio efo 2) l'emimante
del prodotio pud terminare antiopataments Il prodotio.

Tuss | pegamenti descrits nel presente documento (ivi compres! | guadagni potenaiali) sono calcolati sulle base dellimporio Nozionale, escludendo | cos8, | contributi socsli e le
imposie applicabili a tale tpologa d investimento.

> Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotio & steto concepito per gli investiton al dettaglio che:
= hanno un cnzzonte drvestimento di medio pencdo (da ¥re & cingue anni).
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= 5ono alla carca di un investimento in un prodofio con rendimenio 8 scadenza per poterzigiments dversificare il loso portafoglio complessiva.
wsono ella iperca di protezions delflimporis Nozionale ells scadenza.
w 5ono stel informati o hanno suficiente conoscanza del mencati finanziar, del lono funzionamento & dei relativi rischi, nonché del mercaio di nfeimento del Sotiostents.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

III I:I IEI III E IEI III . Limdécatare di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fine alla scadenza. |l rischio

effettiva pud varlare in misura significstiva in caso di disinvestimento In una fase inizlale & la
* somma Aimborsata poirebbe essere minare.

Risehio pli bassa Rischie pil alts
Lindicatore di ischio (SR - Summary Risk Indicator) & unfindicazione onientaiva del el di nschio df guesio prodotio rispetio ad &l prodott. Esso esprime |a probaklith che il
proadatio subksca perdile monetane & causa d moviment sul mercato o A causa della nosya incapacia di pagar quario dovuto.

Abbiamo classificato quesio prodotio &l Iivello 2 su T, che comisponde ells desse o nechio bassa.

Cid significa che ke perdite potenzieli dovute dalla performance fubur dal prodotio sono classificate nel livello basso e che & molto improbabie che condiziond negative di mercato
influerzing la nostra capacits di pagars quanio dovuio.

Riceverste | pagamenti nella valuta di dencminazions del prodotio, che pud essers diversa dalla vosta valula nazionale. bn questo caso, prestate atiercione al rischio valutario.
Il rendimenia finale otienuto dpenderd dal tasso d cambio fa le due velute. Questo fschio non & coriemplato nellindicatons sopra niportata.

Aveta dirimo ala restiuzions di aimeno 100% del vostro capitale. Qualsiasi importo superiore a quello indicato e qualsiasi rendimento aggiuntiva dipendono dala performance futura
del mercabo & song inceri. Tutlavie, questa protezions dale performance future del mercato non si epolichers in ceso o disivvestimento prima della scadenza.

Se non siamo in grado o pagand quanto dovuso, potrests perdere il vostng infeno investimenso.
Per informazion detiaghiate su futli | rischi, fate rifaimento ala sezione risch del Prospetio di Base come specificato nele seguente seziona “Alfre indommazioni rksvant™

¥ Scenari di performance

Il possiblle rimborso dipenderd dall'andamento fuluro del mencatl, che & incerto e nan pud essere previsto con esaferzs.
Gili seenari riportati sano lllusirazionl basate sul risultsti passatl e su aleune |potesl. Nel fuluro | mercatl potrebbbero avere un andamento molo diversa.

[ Periode di dsienziane raccomandabs 15 febbrain 2028
Esempio di irvestimento EUR 10.000
In caso di In caso di
Scenarl disinvestimenta dope  disimvestimenta alla
1 anno scadenea
Minimo EUR 10u000. E' previsbo un rendi do minimo garantita sal b s deberssde il prodotio fino a dh
Soenario di stress Posgibile fmborso al netta dei costi ELR B&15 EUR 10.000
Rendimenio medo per GRsom arne -13.585% Fe
Seenario tfavorevals Posgibile fmborso al netta dei costi ELR 8,755 EUR 10.000
Rendimenlo medo per GRsom arne -12.440% e
Seenario moderals Posgibile fmborso al netta dei costi ELR 0476 EUR 10.000
Rendimenio medo per Gasiun anne -5.24% P
Seenario favorevale Posgibile fenborso al netba dei costi EUR 11.023 ELUR 13.300
Rendimenio medo per dasoun anne 10,23% 591%

Le cifre riporiate comprendong tutli | costi del prodofio in quanto take, ma possono non comgrendere tulli | costi da vol pegati al consulente o el dstibutore. Le cifre non engano
conto della vostra siuazions Sscale personale, che pud inodere anchiessa sullimporio del imborsa.

Lo seenano di siress indica quale potrebbe essere imparto rmborsaha in circostenze df mercato estreme.
(i scenari favorevale, modareio e sfavorevole rappresentano possibib esiti del vostro invesimento, e sono steli calcalati sulla base di smulezioni che utilzzang le performance
passata del sofostante fing ad un massimao di 5 anni.

Questo prodotto non & faciments liquidable. In caso di uscita dal'ivestimento pima del periodo df delenzione reccomandato pofrebbe essere necessario sostemere cost
supplementar.

Cosa accade se BNP PARIBAS 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsokenza o assoggetiamento del'Emitanie & procedura falimentare o alira procedure concorsuale, avete i dintto a richisders al Garante il pagamenio di ogni e qualsissi
importo dovvuto in bese &l prodotto & sensi di wna garanzia incondizionata e irmevocabil. In caso di insolvenzs o assoggefamento anche del Garenbe & procedurs fallmentars o altra
procedrs concarsuale, o in caso di nspluzions ai sensi della normative applicabile, potrede incomene in una perdita di capitale pen allintero capitaks meestiio.

Il prodofo non & coperto da alcuno schema di indannizzo o d eltra garanzia a vosiro favore.

i informiamo che BHP Perbas, che agisce in qualta d Garanle, & un istiio di oredito sulonzzsta in Francia e, pertanio, & soggetio &l regime di rsoluzione infrodatio dalla Direttiva
LIE in materia di isanamento & nsoluzione dele crisi bancarie del 15 maggio 2014. Questa normativa, tra falvo, riconcsce elle autorits delberanti i potere di modificare e condiziond
principali dela suddetts garanzia, di ndume gli importi dovutl dal Garante in confommits ale condizion dela suddetts geranzia (fino el loro azzeramenta) @ d comertire gl importi
dovuti & sensi dedla geranzia im azioni o atri Stoli del Garante. In caso di insolvenza o sssoggetiamento da procedurs fallmentere o alie procedura concorsuale, o in caso di
risaluzione ai sensi della normativa applicabile, potreste non muscire 8 recuperare, in tobo o in parie, limporio (eventualments) dovuto dal Garante in relazione a prodotio & sensi
dela garenzia e potreste ricevers in sostiuzione d tele importo un Stolo diverso emesso del Garante, | o valore polrebbe essere considerevolmente infencee alfimporio che aweste

percepito alla scadenza del prodotio.
Quali sono i costi?
Il soggetin che fornisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitare alin cosd, el qual caso fomind informazioni su tal cost, illustrandane Mmpatto sulfinvestiimenta.

¥ Andamento del costi nel tempo

Le tabelle mostrano gli importi prelevati dellinvesSmento per coprire diversi tipi di costi. Tall imponti dipendono dallentith delinvestiments, dale dureta dela delenzions del prodotio
e dalfandamenio del prodotto. Gi importi sono qui nipartati & fini dlustrativi e s basano sw un imporio esempliicativa del’investimento e su dversi possibili peniodi di investimento.

5i & ipotizzato quanio segue:
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- Mel primo anno recupen delfimpono investito (rendmenio annuo dello 0%). Per gl alir periodi di delenzione =i & ipofizzaio che il prodofio abbia la performance indicata nedlo
SCENana modesatn.

- LR 100000 i inwestimento.

Investimeniy EUR 10000

In caso di disivvestimens dopa 1 I ez di disinvestiments alla
ENAD SCAdenzE
Costi tobali ELUR 680 ELIR 630
Incidenza anmusle dei coadi® T.26% 132%

1 Qs dimiesira come | costi nducana il vostro rendimento ogni anna nel corsa dal periodo di delenzione. Ad esampio, se |a lquidazione del prodotio avviens al iermine del penodo
di detenzione raccomandain, si preveda che il rendimento medo annuo sard 1,32% al lordo dei cost e &l 0% al netto del costi.

Una parte dai costi pud essene condwisa con |l parsona che venda il prodotto per coprive | sanizi che fornisce. L'impono vama comunicato.
¥ Composizione dei costi

In caso di disinvestiments

Costl una tantum di ingresso o di wscita

dapd 1 anim

e 300 sedfmparts pagete &l mesenio della scaseiziors dellinvestrent,
L Duess enal sono g4 ndusi nel prezee di stquisin & questn prodetia.
Condi di uscita Lﬂd&rlmmw Mmei haﬂﬂlﬂ asa & dmﬁmnﬁmd&hﬂm EUR 50

Costl comenti registrati agni anna
Cammissioni di gestione & alri costi
amministrativi o di esercizio

Cadli di Fansamong

% per annd del vosten inveslimenin. ELURD

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Perlodo di detenzione reccomandate: fino al 15 febbraio 2028, ovvero ala scadenza cel prodotio.
Lobietsive del prodatio, welido soltanto in caso di detenzions del prodofio sino alla scadenza, consiste nell'ofirire il prodilo di liquidazione descritto nella precadente sezione “Cos'é
quesio prodotio?™
In nomali condizioni i mescatn, potrele venders questo prodotio sul mencato secondaria, & un prezzo che dipends dai perametr prevelent sul mercadl in quel momento e che
polrebbe risdtsre infenone d capRale investio. Ove decdiste di ivenders il prodofio, & prezzo di vendita si epplichersbbe una commissione implicita delo 0,50% dhe potrebbe
‘Bumentare in paricolan condizioni d mercaln.

Lo spread denar-letiera delo 0,50% & sialo preso in considerazione nella tabala. Inoline, il soggetho che liguida il vostre prodatio sul mercaln secondano pud impame costl aggiuntid
incaso o disinvestimento prima della scadenza.

Come presentare reclami?
Cualsias redamo nguerdante & condata del propric consulente o intermediano pub essere presentato &l dirstio inleressato.
Cuaksias redamo nguardante il prodatio pud essene presentato per iscritto allindinzzo segueante: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bard 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mail allfindinzzo di posta elstronica invessmentifibnppanibas com, oppure compilanda il module disponibile 8l seguents link investiment. bnoparibas. itreclami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazion conterute nel presanie Documento Contenente e Informazioni Chisve per gii Investiton non sostifuiscona i senizio di corsulenca prestatn dal propaa consulents o
nerredanc.
Per uitenian informazion sul prodafio, inchusi | nschi ad &ss0 connessl, ¥i inviliamo a leggere la reafva documeantazione di offerta eio quolazione (prospefio | prospetio o base e |
relativi supplement, e condizioni definiive, che & gretuitamente disponibile presso il sito inbemet dell Emitierte.
E vieszta fofferta o la vendita, diretta o indiretta, di questo peodotia negli Stati Uniti 0'Amenica o & US Persan. || temmine "US Person® & definito nellz Regulstion S del Sscurities Act
del 1933 L'offerts di quesio prodotto non & siets regisirate & sensi del Securities At
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta
dalla Banca nonché del KID redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche
sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG
Cliente
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vl BNL

* . GRUPPO BNF PARIBAS

COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),

ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web
investimenti.bnpparibas.it. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP FUND PROTECTION PERFORMANCE CAP FONDO THEAM Quant -

World Climate Carbon Offset Plan | MD DISTRIBUTION x SOCIAL 5Y

CODICE BNL
ISIN
EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

2040503
XS2464643324

BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio
ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO

Medio /

Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
0-1 >1-35 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
3,5 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,4775 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Pari a 0,3644 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;
IMisura del Rischio di Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di Pari a 2,8131 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI

IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
0 in parte il capitale investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
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non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con |l
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

andamento del sottostante

andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI
TOTALE COSTI GIA EUR 3,75 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA

COMPRESI NEL DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

PREZZO DI

E%;SSDNE (EUR EUR 3 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’ EMITTENTE
PARI A EUR 0,1

VALORE EUR 95,25 PER CERTIFICATE

PREVEDIBILE DI

SMOBILIZZO AL P teori lcolat do che | dizioni di to risultino invariate tra la dat
TERMINE DEL rezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data

23/01/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
COLLOCAMENTO commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 07/03/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

LLOCAMENT
coLLoc © - In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/02/2023 alla data 23/02/2023
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- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/02/2023 alla data 23/02/2023.
Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6 settembre 2005,
n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 02/02/2023 alla data 16/02/2023. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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