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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),
ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web

investimenti.bnpparibas.it. Le

informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.
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CODICE BNL
ISIN
EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

2040406
XS2464632046

BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale
investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto dallEmittente, si verifica
un evento barriera. L’importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza
del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio
ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,7072 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Pari a 0,3641 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di Pari a 6,0431 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’ Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI

IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
0 in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
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Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore del sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o
totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dalla barriera pertanto minore ¢ la barriera e minore ¢ il rischio di una
potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito pil un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: é rappresentato dall'impossibilitd o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con |l
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

= andamento del sottostante

= andamento della volatilita implicita del sottostante

= andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI
TOTALE COSTI GIA EUR 3 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA

COMPRESI NEL DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

PREZZO DI

E%;SSIONE (EUR EUR 1,8 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’ EMITTENTE
PARI A EUR 0,06

VALORE EUR 96 PER CERTIFICATE

PREVEDIBILE DI
SMOBILIZZO AL
TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
20/01/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 10/02/2023.
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Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA NO
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Documento contenente le

Mumerns di Sere: CEOIEIAD)
UL hitp.id brpparibas comCENDIZAD-BECO2-T pdl.

informazioni chiave

Scopo

Il preserie documento conbiens informazion chiave relafive A quesio prodotio dinvestimenio. Non si katta di un documents promozionale. Le informazioni, prescritie per legge. hanno
loscopo d siuter & capine b caratteristiche, | nachi, | cosd, | guadagni e le perdite polenziali di questo prodotio e di aiutard a fare un rEffronio con el prodolti dinvestimento.

Prodotto

ENPP ATHENA DOUBLE RELAX PLUS su AZIONI ASML Holding NV in EURO

Codice ISIN XEMEEIINLEE
Pradution BNP Paribas S.A. - investimenli bapperises i - Confattale | numena 500 52 40 43 per maggion infomsuarioni
Emiitienbe: ENF Paribas lasusrce B.Y. - Garanle: BWP Paribas 34
T :ﬂ!mmimmmemﬂmuuahnmmwpms.h.mremmmmhmuﬂbmmmunwﬁmu
Data di redazione del "
p e 20 genngix 2023 11:47:28 CET

Siale per scquistare un prodotio dell: carsttertstiche non semphci @ che pud essere di dificile compeensione.
Cos’é questo prodotto?
* Tipo
Cuesio prodotio & un Cerificale, un walore mobikare. Quesio prodotto non affre alouna profezions del capitale investito a scadenza.
* Termine
Duesio prodotio ha una scadenza predelerminata e sand liquidato ella Data di Liqudazione, salvo i caso di scadenza anticpata automatica in base alle seguent condizioni.
» Oibiettivi

L'obietdvo di quesio prodotto & di fornire un rendimento collegato elf andaments d un Pramioii: & previsto il versamenio di un Premio Cerlo sllaf ogni Data di Pagamento del
il azonario (| Sotiostende). Questo prodotio ha una scadenza predeterminats @ sard  Pramio Cerlo.

n.id.ah:nlh_DmdlLiqLidamm. m'm"mmﬁ”‘?“"‘?‘m Scadenzs Anticpets Automatics: 2, 3 qualsissi Dats di Vautszione celfimporto di
ale seguenti condiziori. || prodotio prevede andhe ':;'_:“"'f’“ poom p“:;“'“ Liquidazione Anticiain, il prezzn di chiusura del Satinstants & pari o superione al 100%
mnmnmmnwﬂnamm. ﬂlml’ﬂlm [Tis] HPmﬂRmel’m'mﬂﬂ mwmmmmwﬁ |Ipr|3|:lclu

anticipatamente, alla Data di Liguidazione nceverste per ogni certificata: sard liquidaio alla corfspondense Dala di Scaderza Anficipats. Riceversta per ogni
1. 5e non 5 & verificato un Evento Bamiers: un pagamenta in contant pari sl 115.50%  cersficain un imparta in contanti peri alfimpono Nozionale pill un Premic di Uscis, il cul
delimpori Nozionale. ammontere vara a ssconda della Data di Valutszione delfimporto di Liguidazione

2. 82 = & verficalo un Eventn Bamiera: un pegamento in contant pari el importe.  Anbicipsio.

Nezionale meno un importo commiswato alla Performance del Softostante. In queste | & Rarie la Scadenza Anficipata & pib st della Bamers ta per FEvento
a0 poirebe incormese in una perdila parziale o iotale del capitale investio. Bma.rspar pil pasana par

Laddove:

= Un Ewenito Bamiera si imenderd verificato e il Prezzo di Riferimanio Fingle & infeniore ala Bamiera.
=| g Performance di un Sofostante & pani alls differenza tra il suo Prezzo di Rieimenta Finale e il suo Prezzo di Riferimenio Inzale, divisa per il suo Prezzo di Riferimento Intzale,
BEOFESSE N valOre BSS0lLiD.

= || Prezzo di Riferimento Inizisle & il prezzo di chivsura del Sothostante alls Date d Stike.
= || Prezzo di Riferimento Finale & il prezzo o chiuswa del Solicstente ala Data d Valutezione delflimporto di Liguidazione.

Scheda prodotto
Data di Strike 31 gennaio 2023 | |Prezo di Emissions ELIR 100
| ks di Emissinee 3 febbrain 2003 | |valuts del prodotic ELR
Data di Valutazione dell' impario di ) | )
Limdariane (a8 ) 2 hebbrai 2005 ||mpom Wazionale |per certficain) .EIJR 100
| Diata di Liquidazione (rimborsa) 9 febbrain 2005 |
Lo 7 bebbesia 2004 & Tlebbesio 2005 | |P\-emim‘i Certed B delfipors Nozionsle
: ) Datale di Valutazions dellimports di ! ,
|B:1rrm 50% del Prerza & Rilerimenio irinak | Liquictarione (riniborse) Anticipai .ligenmmuaigaﬁ-anm
| Dakaie di Scadenzs Anticipat 7 lebbrain X024 e 7 lebbenio 2095 |
Satiostars Codice Bloomberg ‘Codies ISIN
ASML H ASML A HLOO102T3245

| termini & condizioni del prodafio prevedona che, gualors si dovessero verficare determinati eventi eccezional: 1) possano essere apportale modifiche al prodotio efo 2) Meminanie
del prodatio pub lerminene anticpataments il prodotio.

Tus i pagamenti descritdl nel presente documento (i compresi | quedagni potenzieli] sono calcolati sule base delfimporio Nozionale, escludendn | oosd, | contributi sociali & le
imposie applicabili & take tipokgia d investimenio.
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* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Cuesto prodatio & stato concepito per g inrvestiton &l dettaglio che:

w hanno un onzzonte dinvestimento di medio perioda (da e & cingue anni).

w50n0 ella ricarca di un investimenia in un prodotio che distribuisce premi per polenzidimente diversiicane i lom portaioglo complessivo.

= 5000 in grado df sopporare perdite fino alinken Importo Mozionale & sono consapeval che il prodofio pud essena liguidato anticipatamenie.

= sono stel informati o hanno sufficiente conoscanza dei mercad finenziar, ded lono funzionamento & dei relativi ischi, nonché del mencaio di nferimento del Sobostente.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
P Indicatore di rischio

III IEI III III I:I IEI III Limdicatare di rischio presuppone che il prodotio sis mantenuto fimo alla scadenza. |l rischio

! effettiva pud varlare in misura significativa in case di disinvestimento in una fase inlzale e la
* spmma Aimborsata potrebbe essene minare.

RIBnHu plu bassa Rischio pia altn

Lindicatore di nschio (SR - Summary Risk Indicator) & unindicazione onentaiva del ivello di nschio o quesio prodotha rispetio ad aliri prodotti. Esso esprime |a probakilith che il
prodatio sublsca perdile monetane & causa d moviment sul mercato o 8 causa della nosira incapeciia di pagarv quanio dovuba.

Abbiamo classificaln quesio prodotio &l livella 5 su 7, che comisponde alla desse o nschio medio-alta.

Cid significa che le perdite potenziali dowie dala performance futura del prodofin sona clessificaie nel livelo medio-alio e che @ moho imgprobabile che condizioni negative d mercalo
influerzing la nosira capacits di pagarsd quanio dovuio.

Ricewerste | pagament nalla valuta di denominazions del prodotio, che pud essers diversa dalla vosya valula nazionale. In questo caso, presiabe aferzions al ischio valutara.
Il rendimento finale otienuto dipenderd dal tasso d cambio §8 le due valute. Questo rischio non & contemplaie nellindicatone sopea nportato.

Cussio prodatio non comprends alcuna protezions dala performance fubura del mercaln; pertant poireste pamerse | voso intera investiment o parte di esso.

Se non siamo in grado o pagand quanin dowsl, polreste perdere il wostng infero investimento.

Per informazion detiaghiate su tuthi | rschi, fabe rlaimento ale sezione rischi del Prospetio di Base come specificato nells seguente sezione Altre nfonmaziond rilkevant’™.

* Scenari di performance

Il possibile rimborso dipenderd dall’andamento fuluro del mercatl, che & incerto e non pud essere previsto con esalterza.
Gili scenari riportatl sano lllustrazion| basate sul risultst] passati e su aleune ipatesi. Nel fulura | mercati potrebbera awere un andamento molo diversa,

L y L Fimo alls Dats di Scadenza o allts Dats di L diel Pud essre diverss i
Periodo i detenzians raamandats o o Liuitaztons sl pradiotic.
Esempit: di irmvettimenta ELUR 10,000

In caso di Im caso o disinvestimento al
Scenari disinvestimento dopo rimborso anticipato o &
1 anmo gcadenza
Miniris Mon essbe un rendimentd minimd garantils. Polreste perdens il vosbio inlend invesliments o parbe di esso.
Seenario di stress Possibile rimborso al netbo dei costi EUR 18975 EUR 2526
(il prodoms scade i 0 hebbraia 2006) Rendimala Mo per Sasiun Snd 5% -33,60%
Soenario slavorevale Possibile rimborso al netbo dei costi EUR T.933 EUR 4530
(il prodofy scade i 0 hebbraio 2026) Rendimenila medo per Gascun Sne -2 6T% - A%
Soenario modéerato Possibile rimborso al netbo dei costi EUR 10459 EUR 10,500
(il prodofy scade i 7 hebbraio 2024) Rendimenia medo per Gason snng 4,68% 4.98%
Foenaria favorevale Possibile rimborso al netbo dei costi EUR 10459 EUR 11.000
(il presdom seade i 7 hebbrain 2025) Fendimenia medio per ciasoun anng 4,68% 4,85%

Le cifre nporiale comprendono futti | costi del prodofio in quanto ake, ma possano non comprendere fulli | cosh da voi pagall al consulanie o al dstribulare. Le cifre non fengano
conto dells vosira siusz one Siscake personale, che pud incdere anchiessa sullimporo del imborsa.
Lo seenario di siress indica quale polrebbe essere I'mparto imborsato in cincostanze di mercato estrema.

G scenari favorevale, modarsio e sfavorewole raporesentan possibil esiti del vostro invesimento, e sono steli calcolat sulla base di smuazioni che utilzzang la performance
passata del sofostante fino ad un massimao di 5 anni. In caso di lguidezions enfcipata, si assume dhe fimporio diliquidazione enticipato non venga reinvesiibo.

Cuesio prodotto non & facimente liquidable. In caso di uscita dall'restimento pima del pencdo o delenzione recoomandat povebbe essere necessano sostensre oosd
supplemenian.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsokenza o assoggetiamento del Eminanie & procedura falimentare o alfra procedure concorsuale, avede i diitto a richisdens al Gerante il pagemernio di ogni e qualsiasi
Importo dovoo in base al prodotio & sensi di wna garanzia incondizionata e imevocabile. In caso diinsohenzs o assogoetiaments anche del Garente a procedura falimentare o alra
procedurs concorsuale, o in caso di isoluzions ai sensi della normativa applcabile, potrete incomene in una perdita d capitele pari alintero capitale investito.

Il prodofo non & coperto da alcuna schiema di indannizzo o di elira garanzia a vosiro favone.

Wi informiama che BNP Peribas, che agisce in qualta d Garanie, & un istitulo di credito suborizzsto in Francia e, pertanto, & soggetio al regime di rscluzione introdatio della Diretiva
LE in materia d nsanamento & isoluzione dele crisi bancane del 15 maggio 2014. Questa normativa, tra l'alo, iconcsce alle autorta delberanti i pobere  modificare le condizoni
principali della suddetts garanzie, di ridurme gli importi dovuti dal Garante in conformité alle condizioni dela suddetts geranzia (fino 8l loro azzeramento) & di cormvertine gl importi
dowuli & sensi della geranzia in azioni o diri ftoli del Garante. In ceso di insolvenza o assoggettemento da procedura falimentere o alire procedura concorsuale, © in caso di
niscluzione & sensi della normatva epolicable, provesie non fuscre & recuperare, in todo o in parte, Fimpono (evernualments) dowso dal Garanle in reladons al prodotio ai sensl
della garanzia e pofreste ricevens in sostituzione di tale imporio un Stolo diverso emesso dal Garante, il cul valore potrebbe essere considerewalments inferiones allimporio che aweslte

percepito slla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
Il soggetio che fornisce consulenza sul PRIIP o che lo vende pofrebbe addebitare alin cosd, el qual caso fomind informazioni su fall cost, illusimandans Mmpatto sulfinvestimenta.
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» Andamento dei costi nel tempo

Le fabelle mostrane gli importi prebevati dallimwesSmento per cogrire diversi tipl di costi. Tal imponti dpendono dallentith delinvestimento, dalla dursta dala deftenzions del prodatio
e dalfandamenio del prodotto. Gli importi sono qui riporat & fini dlustrativi e s basana su un imporo esempliicativo dellinvestimento e su dwversi possibili penodi di investimento.
La dwets di questo prodotio & incerts in guendo il prodotio pud essere liquidsto enicipalamente & seconda dell'svoluzione del mercato. G importi gui indicall prendono in
considerazions due diversi scenan (lguidazione anticipats e scadenza). Mel caso in cul decidiate diliquidane i prodotto prima della sua scadenza, in aggiunia agli mport gui indicati
potrebbern essere addebitad costi di uscita.

5i & ipotizzato quenio segue:

- EUR 100000 di investimento

- Performanca del prodatio coenenti con dascun perisda di delenzione indicaio.

Investinsenis ELR 10,000

In caso di liquidazions ancitipata alla prima data possibile
T lebbralo 2024

Se |l predotio arriva a scadenza

Cosli taksl N
Incidenea anrusis dei costi)

7 Questy dimasira come | costi iducana il wastro rendimento ogni anno nel corso del peniodo d detenzione. Ad esempio, & |a liquidazions del prodaotio avwiene ala scadenzs &
preweds che il rendimento medio annuo sard 3,30% &l londo dai costi e &l 1,63% & nesio del cost.

Una parte dai costi pud essene condwisa con |l parsona che vends il prodotto per coprire | sanizi che fornisce. L'impono vama comunicato.
¥ Composizione dei costi

In caso di disinvestiments
dapo 1 anm

Costl una tantum di ingresso o di wscita

4 8% deifimponn pagain & mamentn dels solinscrizions delfnvestimenin.

[ g Duess cosi soro oid indusi nel prezzo di acquist & questo prodotia. B
.53 dedfimporia Nozorale. Ouesti cosl & applicans oo in cieo & deirresiments prima dalls scadenza
Costi di uscita della liquedanons anticipats del prodofo. Limpora indicalo presuppane che & appliching condizoni EUR 50

normnali & mencato.

Coatl comenti registrati agni anna
Commissioni di gestions & aliri costi
ammiinisirativi o di esercizio

% par annd g8l vosin inveslimenln. ELURD

Coxti di fransaziong L] ELUR T

Onerl sceessor] sestenutl in determinate condizion
Commissioni di perd A uiesto prodstio non si sppleant commisseoni di perbmsnce. ELR®O

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Perlodo di detenzione raccomandate: fino &l 9 fabbraio 2026, ovwero ala scadenza del prodatio.
Tumaia nan & possibile prevedare in andicipo la durata del prodotto che potrebbe scadere ericipataments.
L-Mwu::tnp';ﬂml walido soltanto in caso di defenzions del prodofio sino alla scadenzs, consiste nel'offrire i profio di liguidazione descritho nells precadante sezione “Cos'é
questo pr

In nomali condizioni d mescalo, polrede vendere guesio prodotio sul mencabo secondana, a un peezza che dipends dai parametn prevalenti su mercall in quel momento & che
poirebbe risutsre infenone d capiale invessin. Ove decdiste di meenders il peodotio, &l prezeo di vendits si epplicherebbe una commissione implicita delo 0,50% che potretbe
‘Bumentare in particolan condizioni d mercato.

Lo spread denarm-letiera delo 0,50% & stalo preso in considerazione nella tabala. Inolire, il soggetto che bguida il vosire prodatio sul mencaln secondanio pud impame cost aggiuntii
incaso o disinvestimento prima della scadenza.

Come presentare reclami?
Dualsias redamo nguerdante | condotta del proprio consulente o intermediano pub essere presentato &l dirsfo inleressato.

Cuaksias redamo nguerdante il prodatio pub essens presentalo per iscritto allindinzzo seguente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bard 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mail alfindinzo d posta elefionica invesiimentifibnpparias com, appure compilanda il module disponibile 8l seguents ink investimend. bnopanbas. itireclami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazion conterute nel presanie Documento Conlenente ke Informazioni Chiave per gii Investion non sostifuiscona i senizio di consulenea prestatn dal propao consulenia o
inermedianc.
Per uiterion informazion sul prodofio, inchusi | fschi ad esso connessl, ¥ invilamo a leggere la relativa documentazions di offerta elo quotezione (prospetio | prospeso o base e
relativi supplement, & condizioni definiive, che & gretuitmente disponitsle presso il sito intemet del Emiterte.

E vieszta fofferta o la vendita, diretts o indiretta, di quesio peodotto negli Stati Uniti d'America o & US Persan. Il tlemming *US Person® & definito nella Regulation S el Seourties Act
del 1833 L'offerta di quesio prodotto non & state regisirats & sensi del Securities Act
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

I sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta
dalla Banca nonché del KID redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche
sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG
Cliente
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vl BNL

* . GRUPPO BNF PARIBAS

COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),
ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web

investimenti.bnpparibas.it. Le

informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PLUS ASML Holding NV 3Y

CODICE BNL
ISIN
EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

2040406
XS2464632046

BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale
investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto dallEmittente, si verifica
un evento barriera. L’importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza
del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio
ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,7072 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Pari a 0,3641 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di Pari a 6,0431 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI

IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
0 in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente




Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore del sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o
totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dalla barriera pertanto minore ¢ la barriera e minore ¢ il rischio di una
potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale
investito pil un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: é rappresentato dall'impossibilitd o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con |l
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

= andamento del sottostante

= andamento della volatilita implicita del sottostante

= andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI
TOTALE COSTI GIA EUR 3 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA

COMPRESI NEL DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

PREZZO DI

E%;SSIONE (EUR EUR 1,8 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’ EMITTENTE
PARI A EUR 0,06

VALORE EUR 96 PER CERTIFICATE

PREVEDIBILE DI
SMOBILIZZO AL
TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
20/01/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 10/02/2023.
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Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA NO
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