COPIA BANCA

vl BNL

* . GRUPPO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),
ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web
investimenti.bnpparibas.it. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP CLC MEDIOBANCA SUB PREMIO FISSO 7Y

CODICE BNL 2040331
ISIN XS2371886164
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP
Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PERIL BNP Paribas
CALCOLO
TIPO PRODOTTO Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale
investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente, si verifica
un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante. L’'importo che riceve I'investitore
€ commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento sottostante. Inoltre, nel caso di vendita
del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a
quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso ':Z::’ol Medio Medio / Alto Alto Molto Alto

ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10-20 >20
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‘ PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO

ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100
ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,6014 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio Pari a 1,6278 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;
Misura del Rischio di Pari a 6,6736 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’ Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI
IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(i) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata per il verificarsi di un Evento di Credito: qualora si verifichi un evento di redito
in relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso l'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con |l
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

andamento del sottostante

andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI
TOTALE COSTI GIA EUR 30 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA

COMPRESI NEL DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

PREZZO DI

E:)\'(')'OS)S'ONE (EUR EUR 10,03 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’ EMITTENTE
PARI A EUR 1,4

VALORE EUR 960 PER CERTIFICATE

PREVEDIBILE DI
SMOBILIZZO AL
TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
18/01/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/02/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
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BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA NO
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumens di Sene: CEOXZIAD)
UL hitpMid bepparibas comCENI2OAD-DAT 1T pdl.

Il preserie documento conbiens informazion chiave relafive a quesio prodotio dinvestimenio. Non si katte di un documents promozionale. Le informazioni, prescritie per legge. harno
lo scopo di siuterd & capine b caratteristiche, | nachi, | cosd, | guadagni e le perdite polenziali di questo prodotio e di aiutard a fere un reffronio con sl prodolt dinvestmenho.

Prodotto

BNPP Credit Linked Certificates con capitale e premi a rischio MEDIOBEANCA BANCA DI CREDITO FINANZIARIO

SOCIETA PER AZIONI (Subordinated) in EURO

Codice ISIN X32371586064
Pradutions BNP Paribas 3.A. - invesimantibapparies I - Confaltale i numsess 300 52 £0 43 per maggion imlomaamoni
Emitienbe: ENF Paribas lasusrce B.Y. - Garande: BNP Paribag S A
Aukesith coam . gﬂummmmmemﬂnm wigiianza di BNF Paribas 5.4, in relazons al presenls documenio conlenenis @ inlommazoni
Data di redaziong del .
p e 15 gennaix 2023 122244 CET

Stale per scquistare un prodotio delle carattertstiche non semplic @ che pud essers di difficile comprensions.

Cos'é questo prodotto?
k Tipe

Ciuesio prodotio & un Cerificale, un wal ore mobikare. Quesio prodotto non offre slouna profezions del capitale investito a scadenza.

* Termine

Duesio prodotio ha una scadenza predelerminata e sans liquidato slla Data di Liqudazione.

» Oibiettivi

L'obietive del prodotio & quello di fornise un premio periodico, in conformith con e
disposizioni qui di seguilp, & fronte di un rischio sul capitale investito e sui premi, in base
&l weriicarsi di un Evento di Credito in relazione allEntita di Riferimento.

G eventi che costhiseong Eventi d Credito sona risssund B sequire:

Fallimanin: un'Entits d Rifermento & interessata da falimento o alre procedura
concorsuale, Iquidazione, insohenza o evenli comedat.

Mancato pegamento: un'Entity d Rifeimanio non & in grado di efietiuare pagamenti &
favore da crediton a causa dei propri debili o in fempo utle.

Risyuthwazions: | debity of wnEnbits di Rifermenio & rstruthreis & condizioni
penalzzant per il deteniorad del detbo in questons in una modalith che vincola fuld |
delenbori.

Iniersenio govesmativa; un'aulonts governative ennuncia wna svalulaziona o una modifica
penalizzante dei termini ded debito di unEngth di Riferimento, ai sensi dells legge o dal
regalamento di nstruwezione & rsoluzione.

La presenza o mena di un Evento di Credito sard delerminata da un comitaio denominato
CDOC o, in assenza di una determinazions del CODC, dallagente di caleol del prodotto.
Siodo gl ewenti o credito che =i wenficano 8 |a Date of Backstop delfEvento di Credilo &

Dowe:

la Data di Velutazione delllmporto di Liquidazions incidono sul prodoso (gl event di
credito precedentl o sUCCessivi noN Sono presi in considerazione).
Rimiomss als Defa d Liguidssions {in assenza di un Evento di Credito o Liguidezione
Anbicipata) Alls Dats d Liguidazione per ciascun cerificato noeverete, oltre all'eventuale
Pre:mio, un pagamento in contend pan al'imparts Nozionale.

|n seguitn & un Evento o Credito; Se siverfica un Evenio di Credito in relazione alfEntita
di Riferimenta, il prodotin saré imborsato endicipalemente, dla Data di Liguidezione
Anbicipata, in sequiln ale deberminazione del Tasso of Recupero (Liguidazione
Anticipata). 18l caso, icevesste per ogni cerificato un importo pari alfimpaorto Nozionale
muitiplicat per il Tasso d Recupero. In guesio caso potrete incomers in una pendila
parziale o totak del captale ivestio.

Premiof: & previsto d wersamento di un Premio Fisso, in percenfuale dellimporio
Mazionake, ellala ogni Data di Pagamenio del Premio Fisso.

In seguito & un Evento di Credito fspefio al'Entita di Riferimento, non ver versato slcun
Premia.

= COOC (Credit Derrvaives Delerminalions Commifize) & un comitato di delerminazione del derivall di credito isSbubs dalla Infemational Swaps and Dervelives Assocation, Inc.
15DA] o da qualsiasi suo successore). Ukenon infomaziont sul comibato, sul relatid membn e sulle sue nomme sono disponibili sul sequente sito Web: hitp:fde isde ooyl

wData o Delerminazione dellEvenio: La data in cul si chiede & CODC di determinare il weriicarsi del’Evento di Credito perinenie o la data in cul Megenie d calcol del prodofio

notifica all'emittente i verificarsi d un Everio di Credito.

=| g Daia di Liguidazions Anticipats a saguito di un Evenio di Credilo & la deta che cade 3 giomi |avorathd dopo le determinazione del Tasso d Recupera.

wl Tasso di Recupero & una percentuale, determinata in rispetio & una o pils obblgazioni delEntits di Riferimento, durante un’asta organizzete dala CIODC dopo |8 determinazione
i un Evento di Credito (o, qualons Mesia non dovesse aver lwogo, dal’agents di calcolo del prodotio ramile Mutlizzo di quotszioni del dealer per determinare il prezzo delle obbligazioni

salezionate dellEndts d Rifermento che wems wsata come 1ass0 di recupera).

w |l fas50 cedolare fisso & i tasso fisso pertinente alla deta di pagamenio cedolare (annusle sulla base del 307360 del'importo nozionalk).

Scheda prodotta )
La dats dells transazione 18 gennaio 2023 | |Prezo di Emissione EUR 1.000
Daks di Emissione 31 mennain 2023 | |Valuts del prodotis ELR
Daks di Liguidazione jrimbarsa) 5 gennais 2030 | |smperts Mazianale |per certificatn) EUR 1.000
. " Disda di Vahstazione dellimports di .
Data di backstop dell'evenio 19 Povernbne 2022 Liguidazione {rinsborse) 20 dicembre 2029
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Presiali Fistali Dataie di Pagaments deli Pramioi Fissali
5,00% pa. (30EE0) dellimpcrs Nozicnale 11 apde 2023
5,08% oA (30550 dellieecra Nozisnale 10 kgl 2023
5,00% pa. (30EE0) dellipcrs Nozicnale 9 aitiokes 2023
5,08% pa_ (30350) dellmecra Nozionale 8 genvain 2024
DE% pa delr Muzicnale 8 aple 2024
5,08% pa_ (30350) dellimpore Nozionale B gl 2024
5,08% pa_ (30550) dellimecri Mozionale 8 aiticee 2024
5,08% pa_ (30350) dellmpore Nozionale B gernsa 205
5,08% pa_ (303E0) dellmecra Nozicnale B apde 2025
Df% pa dalf Hozicnalke bl 30125
DE% pa dalf Muzicnale A ilisbes 2005
5,08% pa_ (30550 dellmpor Nozionale B gernsn 205
5,08% pa_ (30350) dell e Nozicnale B apie 2025
5,08% pa_ (30550 dellimpori Nozionale 8 gl 2006
5,08% pa_ (30550 dellimecra Nozionale B alinkes 2026
5,08% pa_ (30350 dellimporie Mozionale 8 gennsin 2007
5,08% pa_ (30550 dellipcra Nozionale B apde 2027
5,08% pa_ (30550 dellmpori Nozionale 8 gl 2027
5,08% pa_ (30550 dellipcra Nozionale B iligkes 2007
|5.06% n (30GA0) delfimesie Mozienale 10 gesrin 2008
DE% Ba dalf Muzisnalk 10 apvie 2028
5,00% pa. (30EE0) dellimpcrs Nozicnale 10 haglio 2028
5,08% oA (30550 dellieecra Nozisnale 0 ailiskbes 2028
5,00% pa. (30EE0) dellipcrs Nozicnale B genrsin 2029
5,08% pa_ (30350) dellmecra Nozionale 0 apde 2025
DE% pa delr Muzicnale 9 bl 2029
5,08% pa_ (30350) dellimpore Nozionale Balickes 2029
5,08% pa_ (305E0) delleora Nozicnale  gerrain 2000
Entita di riferinwes _RED Code
METROBANCA BANCA D CREDITO FIMANZIARIO SOCIETA PER ATIONI [Subordinaled) TZCEHIAHA

| {ermini & condizioni del prodofio prevedono che, gualom si dovessero verficare detenminati evend eccezional: 1) possono essere apponale modfiche al prodotio efo 2) Neminenie
del prodotio pud ferminare anticipatamente i prodotio. Tall event sona definiti nei termini del prodotio e nguardano principalmenie e Endibd di Riferimento, le carafienstiche del
prodotio & femitiente del prodatio. Il rendimento jeventusle) icevuln su take isoluzions anticpata potrebbe essere dverso degli scenan sopra descritti & pofrebbe essere infenore
alfimporto investito (i compress una possibie nduzions 8 2an).

|{emmini del prodotio consentono alires| alfemitiente del prodotto di estendere |8 data di imborso in detesminate circostaree per siabiline il verificarsi di un Evento di Credito. In tal
arcostanze, il imborsa del prodotio pud subie ritardi. I imborso del prodotio pud alres] essese posticipato in caso di Evento di Credito &i fini della definizione di un tasso o recupeso.
Tele posticipazione dowrebbe essers infoma ad 1 mese nella maggior pare ded casi ma non & limitata nel tempa.

Cusloes Entits o Riferimento tresferisca in tolo o in parte le proprie obblgazionl ad una o pid entité, i entild possono essere considerate successan di take Entild di Riferimento e
1ake antith (o vere enlith) successivals pubipossono sostituire [Endts di Rifermento. A seguito di tele successione, MinvesStore assumend il rischio di credito sulfl successaned
periinenizi al posio dellEntits di Rileimento perinente di cui sopra. Qualors un'entits sis dvisa in due jo N) nuove entits 3 sequile o un evento di successions, GESCUNA Con una
ponderazions comspondenie ella metd (o 1) dela ponderazions del’entild inziale, un Evento di Credito in relazione &d una d tal nuove le entitd costhusce la mebt (o 1) diun
Evenito di Credito. Analogamente, in caso di fusione di due (o N) entith tra be Entité & Rifzimento in una entitd unica, un Evenio d Credito in relazione a tele entith risultante dalla
fusione costituisce due (o M) event di crediio.

Tus i pagamenti descrtd nel presente documento (vl compresi | guadagni pokenzial]) sono calcolati sulls base delfimpaorio Nozionale, escudendo | cost, | contributi socali e le
imposiz applicabili a taks tipologie d investimanio.

» Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Quesio prodotio & stabo concepitn per gli investiton &l dettaglio che:

= hanno un orizzonte dirvestimento di lungo pericdo (olftre cngue annij.

wsono alla nearca di un investimenio in un prodobio che distribuisce prami per polenzislments diversiicans il loro poraloglo complessive.

w5000 in grado d soppartane perdie fing alfintero Importo Mozionale & sono consapesol che il prodotio pud essere lpuidaio anbcpataments.
= 5000 siak informati o hanno sufficiente conoscanza dei mencali finanzian, del loro funzionamento & dei relativi rischi, nonché del mercato di ifenmenio del Sottostanie.

Quali sonae i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

E E m D E m m . Limdicatare di rischio presuppone che il prodetto sia mantenuto fine alla scadenza. |l rischio

effettiva pud varlare in misura significativa in case di disinvestimento in una fzse inlzale e la
* somma imborsata potrebbe essere minore.

Rischio pli basso Rischio pil alta
Lindicatore di nschio (SR - Summary Risk Indicator) & unfindicazione onientaiva del ivello di nschio o guesio prodatio rispetio ad alin prodotti. Esso esprime |a probatlitd che il
prodatio subisca perdile monetane & causa d movimend sul mencalo o a causa della nosina incapacila di pagarv guanio dovuto.

Abbiamo classificaln quesio prodotio &l ivello 4 su T, che comisponde alla desse o nschio media.

Cid significa che le perdite potenzieli dovute dalla periormeance futura del prodotio sono dessificate nel livelle medio & che potrebbe darsi che condizion negatve di mercaln nduerzing
la nosye capacild di pagand quanio dowulo.
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Ricesverete | pagamenti nedla valuta df cenominazons del prodotio, che pud essene diversa della vostre welute nazionale. In quests caso, presiabe afenrione al rischio valutaria.
Il rendimento finale otienuto dipenderd dal tasso d cambio 8 le due welute. Questo rschio non & confemplato nelflindicatone sopra ripotaso.

Ciuesio prodatio non comprends alcuna profesions dalis performance fuburs del mercaln; peranto potreste perdere il vosmo inten investimento o pane di esso.

Senon siamo in grado o pagand quanio dowvula, polreste perders il vostro inlena investimentn.

Per informazion dettaghate su futli | rischi, fate riferimento ala sezione risch del Prospetio of Base come specificato nela seguente senone “Alte indommeazioni rilevant™

» Scenari di performance

Il possibile imborso dipenderd dall*andamsento fulwr del mercat, che & inceto & non pud essers previsto con esatlezzs,
el futura | mercati potrebbero avere un andamenta molie diversa,

[ Periode di detenzione raccomandato 8 genroio 2030

Esempio di irvestiments EUR 10.000

In caso di In caso dl
Scenarl disinvestimento dopo  disirvestimento alla
1 anmd scadenra

Minims Mo esishe un rendimento minimo garantibs. Pofrests perdens il vosiro infen invesdi o parte di esso.

Seenario di stress Possibile fimborso al netto dei costi EUR 7.527 EUR 223
Rendimenia meda per tasoun sano - T3% -10,34%

Seenario sfavorevale Possibile rimborso al netto dei costi EUR #0.154 EUR 13575
Rendimenla mesSio per Gasiun ane 1,54% 447%

Seenaria moderato Posgibile fimborso al netto dei costi EUR #0.332 EUR 13555
Rendimenla mesSio per Gasiun ane 3.32% d47%

Seenaria favorevale Posgibile rimborso al netto dei costi EUR #0.5013 EUR 1355
Rendimenla mesSio per Gaseun SN 5,03% d47%

Le cifre riportate comprendono futti | costi del prodoo in quanto tak, ma possono non comprendere futt | costi da wol pagati al consulente o &l distributore. Le cifre non tengono
oo della wositra siuazions Sscale personale, che pud inodere anchiessa sulfimporio del imborsa.
Lo scenanio o stress indica quale potrebbe essere fmporto Amborsata in circostanze di mencato estreme.

Ciuesto prodotto non & faciments liquidable. In caso di uscita da un investimento prima del periodo d defenzione raccomandato sand potrebbe essere necassant sostenare oosh
supplementen.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In caso dinsokerze o assoggetiamento del'Eminanie & procedura falimentare o alira procedurs concorsuale, avete | dintho a nichiedens al Garante il pagamento di ogni e qualsissi
importa dowua in base al prodoths & sensi d una garanzia incondzionata & irmewocabils. In caso diinsokienza o assoggetiamento anche del Garante a procedura felimentare o aira
procedurs concarsuale, o in caso di nsoluzions ai sers della normathe spplcebile, potrete incomene in una perdite d capitale pan alfinbero capitale nvestito.
Il prodiofa non & coperto da alcuma schema di indannizzo o di alfra garanzia a wsiro favore.
i informiamo che BNP Parnibas, che agisce in qualith di Garanie, & un istituio di cedilo sutorizzato in Frencia e, perianta, & soggetto al regime di riscluzione infrodatio dalla Diretiva
UE in materia d nsanamento & nsoluzione delle crisi bancane del 15 maggio 2014. Questa normativa, tra alir, nconosce alle autornts dekberanti i pobere di modificare le condizioni
principali dela suddetts garanzia, di ridume gli importi dovuti dal Garange in cordormith alle condizion dells suddetia geranzia (fino &l loro azzeramenta) e o comvertine gl impaorti
dovuti & sensi della garanzia in azioni o St Stoli del Gerante. In caso di insolvenza o assoggettamenio da procedura falimentsre ¢ alire procedura concorsuale, o in caso o
nisoluzione & sersi della normatva apalicable, provesie non fuscie & recupersre, in towo o in parte, Mmporo (evertualments) dovulo dal Garane in relazions al prodotio ai sens
dela garanzia & potrests ricevers in sostiuzions di tale imporio un Stolo diverso emesso dal Garante, il cul valore potrebbe essers considerevalmente inferiore allimponio che aweste
percepito &lla scadenza del prodatio.

Quali sono i costi?
Il soggetio che fornisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitere aitn cost, nel qual caso foming informazioni su tall cost, illustandaone Fimpatto sullimvestimento.

» Andamento dei costi nel tempo

Le isbelle mostrang gl importi prelevatl dellinvesstimento per coprine diversi ipi di costi. Tal imponti dpendono dall’emtith delinvestimento, dala dureta dala delensons del prodotio
e dalfandementn del prodatto. Gli impoti sono qui riportat & fini llustrativ & i basan su un impono esemplificativo delinvestimento & su dversi possibili periodi di nvestimenda.
5i & ipoizzato quanio segue:

- Ned prim anno recupemn delfimponio investito (rendimenio annuo dello %), Per gl akti perodi d detenzione & & jpolizzain che il prodotio sbie |8 performance indicata nello
SCENEro moderain.

-EUR 100000 di inwestimento.

Investimenis EUR 10.000

In zaso di disinvestiments dapa 1 I caso di disinvestiments alla
BNAD SCadenza
Consti iotali EUR 450 EUR 400
Incidenza annushe dei conti™ 4,60% 0,62%

1 Cuesio dmasira come | costi nducand il vosing rendimenta ogni anng nel corsa dal periodo di delenzione. Ad esempia, 5= la lguidazione del prodotio avwiens al lemmine dal periodo
di defenzione raccomandato, si preveds che il rendimento medio annuo sard 5,06% el londo del cost e al 4,45% &l nefio dei cosb.

Una parte dai costi pud essere condiviza con la persona che vende il prodotho per coprive | sanizi che fornisce. Limponio vema comunicata.
* Composizione dei costi
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In caso di disinvestimants

0 8 RAMEL - 5
Caosti una tantum di ingresso o di uscita dapo 1 anna

4% dellmpono pagalo 8 momenly dels solinscrinons daliveslmanlo.
Duiest anal 5o S8 ndus nel i S & guesln lia.
ﬂﬂﬂrlmmm&e Mmﬁ umimmm in caso di disinvesSmento prima della scadenza
el s ppiching

Cosli di ingressa

Coonedi i useila

Costl comentl registrati ogni anna
Commissioni di gestione & altri costi
amministrativi o di esercizio

Costi di ransazgone

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Perlodo di detenzione reccomandate: fno a B ganneio 2030, owero alla scadenza del prodosio.
L'obietiveo del prodatio, welido soltanto in caso di detenzione del prodofio sing ala scadenze, consisie nalloffrire i prodile di liguidazions descritto nele precedente sezione “Cos'é
questo prodotio?™
In mormrali condizionl d mescain, potrele vendena guesio prodotio sul mercabo secondano, & un prezzo che dipende dai paremetn presalent su mercadl in quel momento e che
potrebbe nisdtare infeione d capiale investio. Ove decdistke di rvenders il peodotio, &l prezzo di vendits si spplichersbbe una commissione implicita delo 0,50% che potretibe
‘Bumeniare in particolan condizioni d mencalo.
Lo spread denar-ietiera dalo 0,50% & sialo presa in considerazione nella tabala. Inolire, il soggetio che bguida il vosiro prodatio sul mercatn secondano pud impome costi aggiuntii
in caso o disinvestimento prima della scadenza.

Come presentare reclami?
(Cualsias redama nguerdante | condatia del proprio consulente o intermediano pud essere presentato al direfo inleressato.
(Cualsiasi reclema riguardante il prodotho pud essers presentaln per scritto allindinzzo seguante: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bandi 3, 20124 Milang, inviando un'e-
mail allindinzzo di posta elefronica nvesiimentifibnpparias com, oppure compilande il module disponibile 8l seguente ink ovestmend begoanbes iireciami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni conterate nel presente Documento Contenente b Informazion Chisve per gli Investiton non sostiiscona i servizio di corsulenze prestato dal propeo consulenta o
inermedianc.
Per uiterion informazioni sul prodatio, inchusi | rischi ad esso connessi, wi invilemo a leggere |& relstiva documentazions d offerta efo quotezione (prospetio | prospefio di base e |
relativi supplement, e condizioni definiive, che & gretuitamente disponle presso il sito inbemet tell Emitiente.
E vietata fofferta o la wendita, diretta o indiretta, di quesio peodotto negil Stati Linii d'Amedca o & US Person. il bermine *US Parson® & definito nella Riagulation 5 del Securiies Act
del 1933 L'offeria di quesio prodotto non & siets registrats & sensi del Securities Act
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta
dalla Banca nonché del KID redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche
sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG
Cliente
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COPIA CLIENTE

vl BNL

* . GRUPPO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),
ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web
investimenti.bnpparibas.it. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP CLC MEDIOBANCA SUB PREMIO FISSO 7Y

CODICE BNL 2040331
ISIN XS2371886164
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP
Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PERIL BNP Paribas
CALCOLO
TIPO PRODOTTO Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale
investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente, si verifica
un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante. L'importo che riceve I'investitore
€ commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento sottostante. Inoltre, nel caso di vendita
del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a
quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso ':Z::’ol Medio Medio / Alto Alto Molto Alto

ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10-20 >20
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‘ PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO

ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100
ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,6014 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio Pari a 1,6278 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;
Misura del Rischio di Pari a 6,6736 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI
IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(i) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata per il verificarsi di un Evento di Credito: qualora si verifichi un evento di redito
in relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso l'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pu0 verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

andamento del sottostante

andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI
TOTALE COSTI GIA EUR 30 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA

COMPRESI NEL DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

PREZZO DI

E(%'()S)S'ONE (EUR EUR 10,03 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’ EMITTENTE
PARI A EUR 1,4

VALORE EUR 960 PER CERTIFICATE

PREVEDIBILE DI
SMOBILIZZO AL
TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
18/01/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 07/02/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
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BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA NO
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