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* . GRUPPO BNF PARIBAS

COPIA BANCA

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),
ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web

investimenti.bnpparibas.it. Le

informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM con MEMORIA LOW BASF 4Y

CODICE BNL
ISIN
EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

2040288
XS2380293683

BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale
investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto dallEmittente, si verifica
un evento barriera. L’importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza
del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio
ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 10,4065 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Pari a 0,3641 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di Pari a 9,7424 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell’ ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI

IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
0 in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
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Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore del sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o
totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dalla barriera pertanto minore ¢ la barriera e minore ¢ il rischio di una
potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito pil un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: é rappresentato dall'impossibilitd o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con |l
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

= andamento del sottostante

= andamento della volatilita implicita del sottostante

= andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI
TOTALE COSTI GIA EUR 4,25 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA

COMPRESI NEL DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

PREZZO DI

EMISSIONE (EUR

100)530 (EU EUR 241 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’ EMITTENTE
PARI A EUR 0,08

VALORE EUR 94,75 PER CERTIFICATE

PREVEDIBILE DI
SMOBILIZZO AL
TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
18/01/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 07/03/2023.
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Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO
- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/02/2023 alla data 23/02/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/02/2023 alla data 23/02/2023.
Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6 settembre 2005,
n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E° comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 01/02/2023 alla data 16/02/2023. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede e sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

'F e dex e e

Mumem di Sede: CE0026AD.
URL: hitp:ikid bgpanbas.com/X52380293683-IT.pdf.

nformazion chiave relatve a questo prodotio dinvestmento. Non si tratta di un documento promozion ake. Le mformazioni, prescrite per legge, hanno

lo scopo di auland a capere be caratleristiche, | ischi, i cost, | guadagni e le perdite potenziall i questo prodotio @ di aivtarvi a fare un rafironto con allr prodott dinve stimento,

Prodotto
BNPP ATHENA PREMIUM CON MEMORIA LOW su AZIONI BASF SE in EURO
Codice ISIN X52380293683
Praduttore BNP Paribas 5.A. - ivvesimend bnpparbas.it - Contatiate il numero 800 92 40 43 per magygion nformazioni
Emittente; BNP Panbas lssuance BV, - Garante; BNP Parbas S A,
Aitorita can :'uhwmsmmsm{mewamma.wmsn.nmu, documento contenente ke infommazioni
Ve
g‘::i‘:fm"‘n':;:' 18 gennaio 2023 12:2208 CET

State per acquistare un prodotio dalle caratien stiche non semplici & che pub essere di difficle comprensione,

Cos'é questo prodotta?
» Tipo

Questo prodotio & un Cerificate, un valore mobiliare, Questo prodotio non offre alouna protezions del capitale investito a scadenza,

» Termine

Quesio prodotto ha una scadenza predelerminats e sard liguidato slla Dats di Liguidazione, salvo il caso di scadenza anficipata automatica in base alle seguend condizioni,

* Obiettivi

L'obietivo di quesio prodotio & di fomire un rendimenio collegato allandamento di un
fitolo azionanio (i Sottestante). Questo prodotto ha una scadenza predeterminata e sard
Equidato alla Data di Liguidazione, salvo il caso di scadenza antidpata sutomatica in base
alle seguenti condizioni. | prodotio pud prevedere anche i versamenio di premi
penodicda scadenza a condizioni presiabilile in base a quanto riportato successvamente.
Qualora il prodotto non sia scaduto anticipatamente, alla Data di Liguidazione riceversis
per ogni cerfificaio, in aggunta alleventuale versamento finale diun Premio:

1. Se non si & venficato un Evento Bamera: un pagamento in contanti pan &l importo
Nozionale,

2. Se si & verificato un Evento Bamiera: un pagamento in contanti pan alfimporto
Nozionale meno un importo commisurato alla Performance del Sottostante. In quesio
cas0 potrete mcomere n una perdta pardale o tolale del caprtale nvesto,

Premio/i: ¢ previsio § versamenio di un Premio Condzionaio allafa ogni Data di
Pagamento del Premio Condidonato ogni volta che viene soddisfatta la seguents

Laddove:

condizione (Condizione del Premio Condizionato): se, & una Data di Vahutazione del
Premio Condizionato, il prezzo di chiusura ded Sottostante & pan o superiore alla relafiva
Bamera per i Versamento del Premio Condzionato. Diversamente, i Premio
Condiziona o non viene pagalo ma non é perso definitvamente . Tutli Premi Condizionati
non versati si accumuleranno e saranno versall solo se la Condizione del Premic
Condizionaio vemd soddisfatts successivamente. La Bamiera per i Versamento del
Premio Condizionaio & pill alta della Bamera csservata per MEvenio Bamera,
Scadenza Anficipsta Automatica: se, a qualsiasi Data & Valutazione dellimporio di
Ligudazione Anbcipato, il prezzo & chivsura del Sottostante & par o supenone al 100%
del Prezzo di Rifenmento Iniziake (12 "Bamiera per la Scadenza Anficipata”), il prodofto
sard bouidato alla corrispondente Data di Scadenza Anfcipata. Riceverste per ogni
certibcato un mporto in contant pan alflmporo Mozionale, La Bamera per la Scadenza
Anficipata & pit alta defla Bamiera osservata pes FEvento Bamicra,

= Ln Evento Bamera siiniendera venificato se i Prezzo di Rifenimenio Finale & infen ore alla Bamera.
= La Parformance di un Softostante & pari alla diffierenza tra il suo Prezzo di Riferimento Finale e § suo Prezzo di Riferimento Iniziale, divisa par il suo Prezzo di Riferimenio Iniziale,

espressa in valone assoluto,

w || Prezzo di Riferimento Inizisle & il prezzo di chiusura del Sotiostante alla Data di Strike,

= | Prezzo di Riferimenio Finale & il prezzo di chiusura del Softostante alla Data di Valutazione dedlmporto di Liquidazione.

Scheda prodotto

Data di Strike 23 febbraio 208 | |Prezzodi Emissione EUR 100
Data di Emissione 28 febbraio 202 | |Valuta del prodotte EUR

Data di Valutazione dellimporto di ) ) }

Liquidarine (Fnbarss) 15 febbraio 2027 | ‘hnpom Nozionale fper cerificato) _ELR100
Data di Liguidazione {imborso) 22 febbraio 2037 |

Datale di Valutazione deli Premioli ! Datale di Pagamento delii Premiof )
Condizionatol 5iveda MAllagalo | Condizionatell Sivada FAlsgalo
Barrierale per il Versamento del . .

e el Siveda FAllegalo | ‘Pfemlnlltmdl:innaml Siveda [Alegaly
Datale di Scadonza Anticipata Siveda FAllagato | ﬂ':j;l‘ﬂ::‘?‘d:;fmﬁ'grﬁmd' Siveda FAlegab
Barriera 5(% del Prezzo di Riferimento hiziale |

Sottostante Codice Bloomberg Codice ISIN
BASF SE BAS GY DEQ0OBASF 111
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| termini e condzioni del prodotio prevedono che, qualora s dovessero werificane determinati evend ecoezionali: 1) possono essere apportale modifiche al prodotio efo 2) Femitiente
del prodotto pud terminare anticipatamente i prodofto,

Tutli i pagamenti descrifli nel presente documento (i compresi | guadagni polenziall) sono calcolati sulla base dellimponto Nozionale, esdudendd i costi, | contributi sociall e le
imposte applicab a tale tipologia diinvestimenio,
® Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Quesio prodotio & stato concepito per o ivestiion &l dettaghio che:

= hanno un onzzonte dinvestmento di medio penodo (da fre & cingue anni).

= 5ono alla ricerca di un investimento in un prodotto che distribuisce premi per potenzisimente diver sificare i boro poriafoglio complessivo.

= sonoin grado di sopportare perdide fing allintero Imporio Nozionale e sono consapevoll che il prodofio pud essere guidalo anfcipalamente.

= 5ono stal informab o hanno sufficiente conoscenza del mencat finanzian, del loro funzionamento & dei relativi rischi, nonché del mercato di rlerimento del Sottastante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

III EI IE' EI I:I Iﬂ IIl ' LYindicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio

effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la
somma rimborsata potrebbe es sere minore,

Rischio piu basso Rischio pit atto
L'mdicatore & nschio (SRI - Summary Risk Indicator) & unindicazione onentativa del livello & nschio di quesio prodotio nspetto ad alii prodots, Esso esprime la probabita che i
prodotio subisca pendite monetane a causa di moviment sul mercato oa causa della nostra incapacita di pagand quanto dovuto,

Abbiamo d assificato quesio prodotio al fvello 53u 7, che cornsponde alla dasse di rischio medio-alta.

Cit significa che be perdite potenziall dovule dalla pedformance futura del prodotto sono d assificate nel ivello medio-alto & che & molo improbabde che cond @oni negative & mercato
infuenzing lanostra capacta di pagani quanto dovuto,

Riceverete | pagamenti nella valuta di denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vostra valuta nazionale. In questo caso, prestate attenzione al rischio valutario.
I rendimenio finale ottenuto dipendera dal tasso di cambio fra le due valute. Questo ischio non & confemplato nellindicators sopra riportato.

Questo prodotto non comprends alcuna protezions dalls perdformance ftura del mercaio; pertanto poftreste perdere I vostro intero imvestimento o parte & esso.
S non samo in grado di pagar quanio dovuto, potreste perdere il vostro intero invesmento.
Per informazioni dettaghiate su tutti i nschi, fate nfenmento alla sezione nschidel Prospetio i Base come specificato nella seguents sezione “Altre informazioni nievant”.

» Scenari di performance

Il possibile rimborso dipendera dallandamento futuro dei mercati, che & incerto e non pud essere previsto con esattezza,

Gli scenari riportati sono illustrazioni basate sui risultati passati @ su alcune ipotesi. Nel futuro i mercati potre bbero avere un andamento molto diverso.

Finc alla Data di Scadenza Anticipata o alla Data di Liquidazione del prodotte. Pud essere diverso in
ciascuno scanario ad & indicalo nella tabela.

Periode di detenzione raccomandato

Esempio di investimento EUR 10.000
—— (=
1 9 i disinvestimento al
Scenari disimses timento imborso anticipato o
%opa 1 amo a scadenza
Minimg Non esiste un rendimente minime garantito, Potreste perdere il vostro intero investimento o parie di esso.
Scenario di siress Possibile imborso al netto del costi EUR 1880 EUR 1.679
(il prodofio scade il 22 febbraio 2027)  Rendimenio madio per dasoun anno -41.7% -36, 1%
Scenario sfavorevole Possibile imborso al netto del costi EUR 6342 EUR 4.852
(il prodofio scade il 22 febbraio 2027)  Rendimento medio per dasoun anno -30 58% -17,48%
Scenario moderato Possibile imborso al netto del costi EUR 10516
il prodofio scade il 22 febbraio 2024)  Rendimento medio 5,16%
Scenario favorevole Possibile imborso al netto dei costi EUR 10.510 EUR 11247
il prodofio scade il 22 lugho 2025) Rendimento medio per casoun anno 5.1% 5.03%

Le ciffe nportate comprendono futi i costi del prodotio in quanio take, ma possono non comprendare tulti | cost da vol pegat al consulente o al distibutore. Le cifre non tengono
conio della vosia siwazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimporto del imborso.

Lo scenanio di siress indica quale polrebbe essere Nimporto imborsato in arcostanze & mescato estreme.

(Gl scenan favorevole, moderato e sfavorevole rappresentano possibll esiti del vostro investimento, e sono stati calcolati sulla base i smulazioni che uiiizzano la performance
passata del sottostante fino ad un massimo di 5 anni. Incaso di Equidazione anticipata, si assume che Mimporio i bquidazione anticpaio non venga reimvestit.

Quesio prodotto non & fadimente Bquidasble. In caso di uscita dall investimento prima del penodo di detenzione raccomandato potrebbe essere necessano soskenere cosh
sup plementari,

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dnsolvenza o assoggetiaments dellEmitiente & procedura fallimentare o aitra procedura concorsuale, avele il diitto a nchieders 3l Garante i pagamento & ogni ¢ qualsias
imporky dovuto in base al prodotio & sensi di una garanzia meondi Sonata & imevocabide, Incaso d msolvenza o assoggetiamento anche del Garante a procedura falmentare o allra
procedura concorsuale, o in caso i nsoheions & sensl della normatva applicablle, potrete mconmere in una perdita d capitale pan alfmieno capitale invesito,

Il prodotio non é coperio da alcuno schema di indennizzo o di alira garanzia a vosiro favore,

Vimformiamo che BNP Paribas, che agsoe i quabth & Garante, & un istitto o credito autonzzato in Francia e, pertanto, & soggetto al regime di isohuzione introdotio dalla Direttiva
UE in matena di isanamento @ rischuzione delle crisi bancane del 15 maggio 2014, Questa normativa, fra Faivo, niconosce alle auionitd deliberant il polere & modificare le condzioni
principall della suddetta garanaa, di ndurre gh mport dovuti dal Garante in conformita alle condizion della suddetta garanzia (fino al loro azzeramento) & & convertine gl impord
dovul & sensi della garanzia in &Boni o altn #tol del Garante, In caso di msolvenza o assoggettamento da procedura fallmentare o altra procedura conconsuake, o in caso &
risohions & sensi della normativa applcable, proftresie non Musare a recuperare, in toto o in parte, Rimpork (eveniuaimente) dowto dal Garante i relazions al prodotio & sens
della garanzia & poiresie ncevere in sostiluzions di tale importo un folo diverso emesso dal Garante, § cui valore pofrebbe essere considersvolmente infeore allfimporio che avresie
percepito alla scadenza del prodotto,

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca ﬂ




Quali sono i costi?

I soggetio che fomisce consulenza sul PRIIP o che ko vende pofrebbe addebitare altri costi, nel qual caso fomird informazioni su tall costi, Bustrandone Mimpatio sulfinvestimento.
P Andamento dei costi nel tempo

Le tabelle mosirano g impord prelevati dallinvestimento per coprire divers fipi di costl. Tallimpord dipendono dallentita dellinvestimento, dalla durata della detenaone del prodotio
e dalfandamento ded prodotto. GB importi sono qui iportati a fini llustrativie si basano su un importo esemplficaiivo delinvestmento e su diversi possibll penodi di investmenio.
La dwrats di questo prodotio & moesta in quanio # prodotio pud essere guidato anticipatamente a seconda deflevoluzione del mescato. G imporfi gui indicall prendono n
congdarazong due dvers scenan (Nguidazions anficipata e scadenza), Nel caso incul decidiate di Bguidare I prodotto prima delia sua scadenza, in aggiunta agh impori qui indical
polrebbero essere addebitali cost di usata,

Si ¢ ipofizzato quanio segue:
- EUR 10.000 di mvesimenio
- Periormance del prodotio cosnenti con cascun penodo di detenzione indicato.
Investiments EUR 10.000
Scenari In caso di hquu:lazm;afxglrg?;azzlgpnmadata possibile Se il prodotto arriva a scadenza
Costitotali EUR 666 EUR 666
Incidenza annuale dei costio 7.50% 1,77% |

" Questo dimosra come i costi riducano il vostro rendimento ogni anno nal corso dal penodo di detenzione. Ad esempio, se ka liquidazione del prodotio awiens alla scadenza s
preveds chei rendimento medio annuo sard 3,04% al lordo del costi eal 1,27% al netto dai cost,

Per la prima data di bguidazione anficipala inferiore a unanng, I nisultalo non & annualzzato,
Una parie dei cosii pud essere condivisacon ka persona che vende il prodofio per coprire i servizi che fornisce, Limporio vera comunicato,

» Composizione dei costi

In caso di disinvestimento
dopo 1 anno

Costi una tantum di ingresso o di uscita

—een 6,66% dellimponic pagato al momenio dela sclicsoizione dellinvestimento.
Contldling CQuesti cost sono gid inchusi nel prezzo d acquisio di questo prodotio. EUR 666
0,5% dellimporio Nozionale. Quesd costi s applicano solo in caso di dismyesimenio prima della scadenza
Costidi uscita della Iiquidazione anficipaia del prodatio. L'mporio indicato presuppone che s appliching condizioni EUR 50
normali di mercalo.
Commissioni di gestione e altri costi
amministrativi o di esercizio (% por anno del vostro investimento. EURO
Costidi transazione 1] EUR 0

DOnerl accessori sostenuti in determinate condizioni

Commigsioni di performance A quesio prodofio non & applcans commissioni di periormance. EUR O

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandato: fino al 22 febbraio 2027, ovwero alla scadenza del prodotio.
Tuttavia non & possibie preveders m anfapo ka durata del prodotto che potrebbe scadere antiapatamente,
L'obsetvo del prodotto, valido soitanto in caso di detenzione del prodotio sino alla scadenza, consiste nellofire il profilo di Bguidazione descritio nella precedente sezione "Cos'é
quesio prodotio?
In normall condion di mencatn, polrete venders questo prodotio sul mencato secondano, & un prezza che dipende da parametn prevalent sui mercal m quel momenta & che

potrebbe nsulare mfenore & capitale investlo, Ove deadiale di mendere il prodofio, &l prezzo & vendia si apphchensbbe una commissons mphata dello 050% che potrebbe
sumentare in parbcolan condizion & mercaio.

Lospread denarc-detiera deflo 0,50% & siato preso in considerazione nella tabella. Inoitre, il soggetio che Bguida i vostro prodotto sul mercato secondanio pud impore cost agguntiv
ncaso didisnvestimento pama della scadenza,

Come presentare reclami?

Cuatsiasi redamo nguardante lacondotia ded proprio consulente o inermediano pud essere presentato al dinetio inleressato,

Qualsiasi redamo riguardante il prodofio pud essere presentato per iscritio allindirzzo seguente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 201 24 Milano, inviando un'e-
maid alfindirizzo di posia elefironica investiment @bnpparibas com, oppure complando § modulo disponibile al seguents Enk inves fmenti bnppari bas it edami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenute nel presente Documento Contenente be Informamiont Chiave per ol Imestiton non sosbiuscono il servidio di consulenza prestaio dal proprio consulenie o
inferme diario,

Per ulterior informazioni sul prodotio, inchusi i rischi ad esso connessi, vi inviamo a leggere 1a relativa documentazione di offerta efo quotazione (prospetio / prospetio di base e i
redativi supplementi, & condizioni definitive, che & gratuitamente disponibile presso il sito iMemet dell Emittents,

£ vietata Fofierta olavendita, diretta o indiretta, di quesio prodotio negli Stati Unif America o a US Person, Il terming "US Parson” & definito nella Regulation 5 del Securifies Act
del 1933, L'offerta d questo prodotio non & stata regsirata & sensl del Secunbes Ad,
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ALLEGATO

» Premiofi

Datale di Valutazione delli Premiofi Data/e di P ento deli Premioli Bamrierale peril Versamento del Premiofi . 1 .
Condzionatof _cmum:::m _Ewﬁm:o.i st L

15 marzo 2023 22 marzo 2023 85% del Prezzo di Riferimento Inziale 0,43% dell'imgorio Nozionale
17 apdle 2023 24 gpiile 2023 B5% del Prezzo di Riferimenio Iniziale 0,43% dellimporio Nozionale
15 maggic 2023 2} maggio 023 85% del Prezzo di Riferimento Inziale 0.43% dellimporio Nozionale
15 gingno 2023 27 gugne 2023 85% del Prezzo di Riferimenio Inziale 043% dellimporio Nozionale
17 ugho 2023 24 lugho 2023 85% del Prazzo di Riferimenio Inziale 043% dellimporio Nozionale
15 agosto 2023 2 aqosio 2043 85% del Prazzo di Riferimanto Inzziale 0,43% dellimporio Nozionale
15 setlembre 2023 22 setlembre 2023 85% del Prezzo di Rfenmenio Inziale 0.43% dellimporio Nozionale
16 otiobre 2023 23 ciobre 2023 85% del Prazzo di Riferimento Inziale 0.43% dellimporio Nozionale
15 novermibre 2023 22 novembee 2023 _85% del Prezzo di Riferimenio Iniziale 0,43% dell'imgorio Nozionale
15 dicemibre 2023 22 dcembre 2023 - 85% del Prezzo di Riferimento Inziale 0.43% dell'impono Nozionale
15 gennaio 2024 22 gennaio 2024 _B5% ded Prezzo di Riferimenic Inzziale 0,43% dellmporio Nozionake
15 febbaio 2024 22 febbaio X024 B5% del Prezzo di Riferimenio Inziale 0,43% dellimporio Nozionale
15 marzo X024 22 marzo 2024 85% del Prezzo di Rifenmento Inziale 0.43% dellimporic Nozionale
15 apdle 024 22 aile 2024 85% del Prezzo di Riferimento Iniziale 043% dell imporio Nozionalke
15 maggio 2024 22 maggio 2024 85% del Prezzo di Riferimento Ingziale 0.43% dell Imporio Mozionale
17 giugne 2024 24 gugne 2024 85% del Prezzo di Riferimenio Inkziale 043% dellimporio Nozionake
15 lugho 2024 22 hugho 2024 85% del Prezzo di Rfenmenio Inziale 0.43% dellfimporio Nozionale
15 agosio 2024 22 agosio 2024 85% del Prezzo di Rifenimenic Inziale 0.43% dell' imgono Nozionale
16 seliembre 2024 23 sefiembre 2024 85% del Prezzo di Riferimento Inziale 0,43% dell'imgorio Nozionale
15 ofiobre 2024 22 dliobre 2024 _85% del Prezzo di Riferimenio Iniziale 0.43% dell'imgorio Nozionale
15 novermibre 2024 22 movemibrg 2024 _85% del Prezzo di Riferimento Inziale 0.43% dellimgono Nozionale
16 dicembre 2024 23 dicembre 2024 85% del Prezzo di Riferimenio Inziale 043% dellimporio Nozionale
15 gennaio 2025 22 gennaio 2025 _B5% ded Prezzo di Riferimenio Inziale 0.43% dellimporic Nozionale
17 febbraio 2025 24 febbmio X025 85% del Prezzo di Riferimento Inziale 0.43% dellimporio Nozionale
17 marzo 2025 24 marzo 2025 85% del Prezzo di Rferiments Iniziale 0.43% dell'imporio Nozionale
15 apdie 225 24 aprile 2025 85% del Prazza di Riferimento Inziale 0.43% dell imporio Nozionale
15 maggio 2025 23 maggo X025 85% del Prezzo di Riferimento Iniziale 0.43% dellimporio Nozionale
16 giugno 2025 23 gugno 2025 - 85% del Prezzo di Riferimento Inziale 0.43% dell'impono Nozionale
15 luglho 2025 22 huglio 2025 _85% del Prezzo di Riferimento Inziale 0,43% dellimgono Nozionale
15 agosio 2025 22 agosio 2025 _85% del Prezzo di Rferimenio Iniziale 0,43% dell'imgorio Nozionale
15 settembre 2025 22 settembre 2025 _B5% ded Prezzo di Riferimento Inziale 0,43% dellmporio Nozionale
15 ofiobre 2025 22 oliobre 2025 85% del Prezzo di Riferimento Inziale 0,43% dell'imgorio Nozionale
17 novemire 2025 24 novemire 2025 85% del Prezzo di Riferimenio Inziale 0.43% dell'imporio Nozionale
15 dipemire 2025 22 dicemine 2025 85% del Prezzo di Riferimento Inziale 0.43% dellimporio Nozionale
15 gennaio 226 & cponai 2026 85% del Prazzo di Rifermento Inigale 0,43% dell imporo Noponak
16 febbeaio 2026 23 febbaio 026 85% del Prezzo di Riferimento Inziale 0.43% dellimpono Nozionale
16 marzo X126 23 marzo 2026 85% del Prazzo di Riferimento Inziale 0.43% deil'imporio Nozonak
15 apdle 2026 22 aprile 2025 B5% del Prezzo di Riferments Inziale 043% dellimporio Nozionale
15 magaio 2026 22 magain 2026 _85% del Prezzo di Riferimento Inziale 0.43% dellimgono Nozionale
15 givgne 2026 22 gugno 2026 85% del Prezzo di Riferimento Iniziale 0,43% deil' imporio Nozionale
15 huglo 2026 22 huglio 2026 - 85% del Prezzo di Riferimento Inziale 0.43% dell'impono Nozionale
17 aqosio 2026 24 agosto 2026 85% del Prezzo di Riferimento Inziale 043% dellimporio Nozionale
15 setiemibre 20286 22 ssftemibre 2026 85% del Prezzo di Riferimenio Inziale 0.43% dell'imporio Nozionale
15 ofiobre 2026 22 otiobre 2026 85% del Prezzo di Rifenmento Inzialke 0.43% dellimpario Nozionalke
16 novembre 2026 23 novembre 2026 85% del Prezzo di Riferimenio Inidiale 043% dellimporio Nozionale
15 dicermibre 2026 22 dcembre 2026 85% del Prezzo di Rfenmenio Inziale 0.43% dell'imporio Nozionale
15 gennaio 227 23 gennaip 2027 85% del Prazzo di Riferimento Inziale 0.43% deil'imporio Nozonak
15 fabbraio 2027 22 fabbeio X7 85% del Prezzo di Riferimenio Iniziale 0.43% dell'imgorio Nozionale

P Scadenza Anticipata Automatica
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Datale di Valutazione dell'importo di Liquidazione (rimborso) Anficipato Data/e di Scadenza Anficipata
15 febbraio 2024 22 fetbraio 2024
15 marao 224 2 marzo 2024
15 apale 2024 22 aprile 2024
15 maggio 22 maggio 2024
17 giugno 2024 24 giugno 2024
15 lugho 2024 22 lglic 2024

15 agosio 2024 22 agosto 2024
16 seltembre 2024 23 setlambe 2004
15 ofiobee 2024 22 otiobre 2024
15 novembre 2024 22 novembee 2024
16 dicerribea 2024 23 dicembee 2004
15 gennaio 2025 22 gennaio 2025
17 febbraio 2025 24 fetbraio 2023
17 marzo 025 24 marzo 2025
15 apele 2025 24 aprile 2025

15 maggio 2025 22 maggie 2025
16 giugno 2025 23 giugno 2025
15 lugho 225 22 luglio 2025

15 agosio 2025 |22 agosto 2025
15 seltembre 2025 (22 seftambe 2025
15 ofiobre 2025 22 ofiobre 2025
17 novembre 2025 24 novambee 2025
15 dicembee 2025 22 dicembre 2005
15 gennaio 2026 22 gennaio 2026
16 febbraio 2006 23 febbraio 2026
16 marzo 2026 23 marzo 2026

15 apdle 2026 22 aprile 2026

15 maggio 2026 22 maggio 2026
15 giugne 2026 22 giugno 2026
15 luglo 2026 22 luglio 2026

17 agosto 2026 24 agosto 2026
15 setlembre 2026 22 sefiembe 2026
15 ofiobre 2026 22 otiobre 2026
16 novembre 2026 23 novembe 2026
15 dicemibee 2026 22 dicembe 2006
15 gennaio 2027 22 gennaio 2057
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del KID redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi
allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte
nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca




vl BNL

* . GRUPPO BNF PARIBAS

COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),

ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al

investimenti.bnpparibas.it. Le

materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM con MEMORIA LOW BASF 4Y

CODICE BNL
ISIN
EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

2040288
XS2380293683

BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale
investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto dallEmittente, si verifica
un evento barriera. L’importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza
del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio
ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 10,4065 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Pari a 0,3641 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di Pari a 9,7424 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell’ ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI

IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
0 in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’lEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
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Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore del sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o
totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dalla barriera pertanto minore € la barriera e minore € il rischio di una
potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: é rappresentato dall'impossibilitd o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con |l
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

= andamento del sottostante

= andamento della volatilita implicita del sottostante

= andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI
TOTALE COSTI GIA EUR 4,25 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA

COMPRESI NEL DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

PREZZO DI

EMISSIONE (EUR

100)530 (EU EUR 241 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’ EMITTENTE
PARI A EUR 0,08

VALORE EUR 94,75 PER CERTIFICATE

PREVEDIBILE DI
SMOBILIZZO AL
TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
18/01/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 07/03/2023.
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Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO
- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/02/2023 alla data 23/02/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/02/2023 alla data 23/02/2023.
Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6 settembre 2005,
n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E° comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 01/02/2023 alla data 16/02/2023. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede e sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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