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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),

ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web
investimenti.bnpparibas.it. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP Euronext Core

Euro & Global Climate Change EW Decrement 5% (ECC5D) 5Y

CODICE BNL
ISIN
EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

2040287
XS52380323266

BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio
ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO

Medio /

Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
0-1 >1-35 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
3,5 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO é pari a 4,5511 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Pari a 0,3641 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;
IMisura del Rischio di Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di Pari a 3,887 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI

IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
0 in parte il capitale investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
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non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con |l
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

andamento del sottostante

andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI
TOTALE COSTI GIA EUR 4,1 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA

COMPRESI NEL DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

PREZZO DI

E%;SSDNE (EUR EUR 1,75 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’ EMITTENTE
PARI A EUR 0,1

VALORE EUR 94,9 PER CERTIFICATE

PREVEDIBILE DI

SMOBILIZZO AL P teori lcolat do che | dizioni di to risultino invariate tra la dat
TERMINE DEL rezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data

18/01/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
COLLOCAMENTO commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 07/03/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO
- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/02/2023 alla data 23/02/2023
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- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/02/2023 alla data 23/02/2023.
Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6 settembre 2005,
n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 01/02/2023 alla data 16/02/2023. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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il BNP PARIBAS per ub e

che cambia

Documento contenente le

Mumers di See: CEOOZIADY
URL: hitpa:Vkid. bapparnites comiCS 2380 IX366-1T gl

informazioni chiave

Scopo

Il presenie documenta conbiens informazion chiave relafive a quesio prodotio dinvestimenio. Non si imatte di un documents promozionale. Le informazioni, prescritie per legge. hanno
ko scopo i siuterv & capine b caratteristiche, | nachi, | cosd, | guadagni e le perdite polenziali di questo prodotio e di sivtard a fere un reffronio con sl prodolt dinvestmenho.

Prodotto
ENPP PROTECTION 100% PERFORMANCE CAP su INDICE Euronext Core Euro & Global Climate Change EW

Decrement 5% in EURO

Codice ISIN XE2380323266
Produtiore BMP Paribas 3.A. - invesimentibnppariss i - Confaliale i numeso SO0 52 £0 43 per maggion infomazioni
Emiitienbe: ENF Paribas lasusnce B.Y. - Garanie: BNP Paribas 3 A
Aulaith czam - :ﬂ!dﬂhﬂéﬁmmMémﬂdﬂa wgianza di BNP Paribas 5 A, in relanors al prezenle documents conlenets & inlomazioni
Data di redazione del .
b B 18 gennaix 2023 14-45:05 CET

Siale per scquistare un prodotio delle carattertstiche non semgplic @ che pud essere di dificile comprensions.

Cos’ questo prodotto?

* Tipo

Cuesio prodotio & un Cerificale, un walore mobikare. Quesio prodotto ofire una prolezions iotale dell lmporto Mozionales 8 scadenza.

¥ Termine

Cuesio prodotio he una scadenza predeterminata e sans liquidato slla Deta di Liquidazione.

& Obiettivi

L'obietive di quesio prodotio & di fornire un rendimento collegato sif sndamento di un 8. Sa il Prezzo di Rifeimenio Finale & pan o supsriore al 100% del Prezzo di

indice (jl Sottostenis). Alla Date di Ligui dezione riceverste per ogni certificaba: Riferimenio Inziale: un pagamenta in confanti pari alfimporio Mozionals sumentsto del
150r% della Performanca del Sottostante.

o *ﬂ:{gﬂ:ﬁ:"‘“ﬁ Fm’: ﬁgm;:jim GiFifermentc e il Prazzo di Riferimeno Finale & inferiore &l 100% dsl Prezzo d Riferimento

2. 5e il Prezzo di Riferimentn Finale & inleriors l 135% del Prezzn di Rilerimentn sl un pagamento in contant peri afimparta Nozionale.

Inizials:

Laddove:

w5 Performance di un Sofostante & pen alls differenza tra il suo Prezzo di Riferimento Finale e il suo Prezzo di Rileimento Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Riferimento Intziale,
BEOFESEE N vAORE BSE0ILAD.

= || Prezzo di Riferimento Inizisle & il prezzo d chivsura del Sothostante alls Date d Stike.

wl Prezzo di Riferimento Finale & il prezzo o chiuswa del Solicstente ala Data d Valutezione delflimporto di Liguidazione.

Scheda prodotto )
| Data i Shrike 23 tebbraio 2023 | |Prezo di Emissions EUR 100
| Daks di Emissinee 25 lebbraia 2073 | |valuts del prodotie ELR
Data di Valutazioee dell' Impars di . .

Liguidaziane (1 ) 14 tebbrsin 2008 | ||mpom Wazionale |per certficain) .EIJR 100
Data di Liquidazione irimborsa) 21 tebbisio 2008 |

Sottestarte Codice Bloamtsry

Euranest Coe Eum & Gisbal Cimate Change EW Dacrement 5% ECCS0

Il Sotostans & un indice arionano di tipo decrement che reglica la performance del peniere di zioni che o compongana e reinvesie | dividend d tall azioni, el netto dell: ntenule
fiscal, nellindice siessa. Al valore giomaliero del'indice viene sottratio, con fequenza giomaliers, un imporio fisso pari al 5% per anno. Tale importo fisso, che non viene versaio ai
detentor o quesho prodotio, ha un impatio negativa sul valore dellindics che viene utiizzato per determinare i rendimento di questo prodotio. | dividend reirestiti nell indice, al netio
delle rienute fiscall, possono essere inferion o superion al'imporno fisso del 5% per anno.

| srrmini & condizioni del prodafio prevedona che, gualom si dovessero verficane detenminati eventi eccezionali; 1) possono essere apponale modifiche al prodotio elo 2) l'eminznie
el procatio pub ferminare antidpatamente il prodotio.

Tus i pagamenti deschtdl nel presente documento (i compresi | guadagni poenzial]) sono calcolati sula base delfimport Nozionale, escludendo | oosd, | conbributi sodali & le
imposiz applicabili a tak tipologia d investimanio.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Cuesio prodotio & steto concepito per gl irvestion &l dettaglio che:
= hanno un orizzonte dimvestimento di medio periodo (da e a cinguwe anni).
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= 5000 &lla ricarca di un investimenio in un prodobio con rendimenio & 5cadenza per potermiaimente dversificare il loro poriafoglio complessive.
wsono &lla icarca di prolezions dellimporio Mozionale alla scadanza.
= 5000 5i8k informati o hanno suficiente conoscanza dei mencati finanzian, del lom funzionamento & dei relatii rischi, nonché del mercalo d rifermento del Sotiastanta.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

III I:I III III E IEI III Limdicstore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fine alla scadenza. || rischio

! effettiva pud varlare in misura significstiva in caso di disinvestimento In una fase iniziale & la
* somma Aimborsata potrebbe essene minare.

Rischio pli basso Rischio pii alta
Lindicatore di nschio (SR - Summary Risk Indicator) & unindicazione onentaiva del ivello di nschio o guesio prodatio rispetio ad &l prodott. Esso esprime |a probatilith che il
prodatio sublsca perdile monetane & causa d moviment sul mercato o 8 causa della nosira incapeciia di pagar quanio dovuba.

Abbiamo classificatn quesio prodotio &l livello 2 su 7, che comisponde alla desse o nschio bassa.

Cid significa che le perdite polenziali dovute dalla performance futura dal prodotio sono classificate nel livello basso e che & malto improbabie che condizioni negative di mercalo
influerzing la nosira capacits di pagarsd quanio dovuio.

Ricewersle | pagamenti nella valuta di denominazions del prodotio, che pud essers diversa dalla vos¥a valula nazionale. In questo caso, presiabe aflerzions al Aschio valularia.
Il rendimento finale otienuto dipenderd dal tasso d cambio §8 le due valute. Questo fischio non & coremplato nellindicatone sopre npaortata.

Avete dinfio ala restiunons d almeno 100% del vostro capitale. Qualsiasi importo supenione a quelk indicato e qualsiasi rendimento aggiuntivo dipendono dalla performance fubura
del mencahy & sono incerti. Tuttevie, questa protesions dale performence future el mercato non si pplichers in caso o dismvestimento prime della scadenza.

Se non siamo in grado di pagand quanio dowulo, poireste perdere il wostno infero investimendo.
Per informazion detiaghate su tuthi | rschi, fate rilaimento ale sezione rischi del Prospetio di Bese come specificato nells seguenie sezions “Altre infonmaziond rlsvant’™.
* Scenarl di performance

Il possibile Aimborso dipenderd dall'andamento futuro del mencsti, che & incerto @ non pud essere previsto con esatlerza.
Gili scenari riportatl sano lllustrazion] basate sul risultst] passati e su aleune |potesl. Nel fuluro | mercatl potrebbera awere un andamento molo diversa.

[ Periodo di detenzione raccomandato 2 febbrsio 2025
E sempio di irrvestimen o ELR 100000
In caso di In caso di
Scenarl disinvestimento dope  disirvestimernta alla
1 aFind seadenss
Minims EUR 10,000, E' previshs un rendimento minimo garantibo sal be se debersde il prodotio fino a scad
Seenario di stress Possibile fimborso al netta dei costi EUR B.603 ELR 10000
Rendimenio medo per casorm e 11.8M% P
Soenaria sfavanevale Possibile fimborso al netto dei costi EUR 8.707 ELR 10000
Rendimenia medio per tasoun ane 2595% e
Seenaria moderato Possibile fimborso al netto dei costi ELR 5943 ELIR 10560
Rendimenio medio per tasoun arne 0.5T% 1,86%
Seenaria favorevale Possibile fimborso al netto dei costi EUR 90776 EUR 15250
Rendimenio medio per tasoun ane T,76% B,54%

Le cifre riportate comprendona futt | costi del prodo®io in quanto take, ma possono non comprenders bl | cosh da vl pagati al consulenie o al dsfributore. Le cifre non tengano
conto dells vosira siuszone fiscake personale, che pud inodere anchiessa sullimpono del imborsa.

Lo scenario di stress indica quale potrebbe essere fimporto Amborsato in crcostenze di mescato estreme.

G scenari favorevale, modarslo & sfavorewole raporesentand possibil esiti del vostro invesimento, & sond steli calcolati sulla base di smuazioni che utilzzang la performanice
passata del sofostante fino ad un massimo di 5 anni.

Cuesio prodotto non & faciments liquidable. In caso di uscita dall'restimento pima del penodo o delenzione raccomandato povebbe essere necessano sostensre cost
supplementar.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsokenza o assoggetiamento del Eminanie & procedura falimentare o alfra procedurs concorsuale, avede i diitto a richisdens al Gerante il pagamenio di ogni e qualsiasi
importo dovisio in base al prodotto & sensi di wna garanzia incondizionata e imevocabile. In caso diinsohienza o assoggettamenta anche del Garante a procedura falimentare o alra
procedurs concorssale, o in caso di nsoluzions ai sersi della normativa applcabile, potrete incamene in wna perdite d capitale pari allinbero capitale mestin.

Il prodofo non & coperto da alcuna schema di indannizzo o di alira garanzia a vosiro favone.

i informiama che BNF Peribas, che agice in qualta d Garanie, & un istitulo di credito sutorizzsto in Francia e, pertanto, & soggetio al regime di rscluzione introdatio dalla Diretiva
LIE in materia di nsanamento & risoluzione delle crisi bancane del 15 maggio 2014. Questa normativa, tra I'alir, iconcsce alle autonta delberanti i pobere di modificare le condizmoni
principali della suddetts garanzia, o ndume gli importi dovutl dal Garante in condomits alle condizioni dela suddetta geranzia (fino &l loro arzeramenta) @ di cormertire gl imparti
dowuti & sensi della geranzia in azioni o At ftoli del Garante. In caso di insolvenza o assoggettemento da procedura falimentere o alire procedura concorsuale, © in caso di
niscluzione & sensi della normativa apolicable, proYeste non Auscire & recuperare, in todo o in parte, fimpono (everualments) dowso dal Garanle in relazdons al prodatho ai sensi
dela garanzia & potreste ricevens in sostiuzions di tele imporio un Stolo dverso emesso dal Garante, il cul valoss potrebbe essers consideresalmente inferiore allimporto che aweste

percepito ella scadanza del prodotio.
Quali sono | costi?
1l soggetio che fornisce consulenza sul PRIIF o che lo vende pofrebbe addebitere alii cosd, nel qual caso foming informazioni su fall cost, illustrandaone fimpatto sulfinvestimendo.

* Andamento dei costi nel tempo

Le fabelle mostrang gli importi prebevali dallimwesSmento per cogrire diversi tipl di costi. Tal imponti dpendono dallentith delinvestimento, dalls dureta dala deftenzions del prodatio
e dalfandamenio del prodoto. Gli imparti sono qui ripoat & fini dlustrativi @ & basana su un impoia esempliiicativo dellinvestiments & su dversi possibili penodi o investimento.

5i & ipofizzato quenio sague:;
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- Mel primo anno recupemn delfimpono investio frendimenio annuo dello (%), Per gl alti periodi d detenzione & & ipofizzain che il prodotio sbbie |8 performance indicata nello
SCENGM0 moderatn.

- EUR 10,000 di inwestimento.

Investimeniy ELR 10,000

In caso di disinvestiments dopo 1 In easo di disinvestiments alla
ENAD scadenzs
Coati lokali ELUR 635 ELUR 585
Incidenza anmusle dei coadif B.T4% 1.04%

1 Quesio dmasira come | costi nducana il vosiro rendimenia ogni anng nel corsa dal perioda di dedenzione. Ad esampio, se 8 lguidazione del prodotio evviens al lemming dal perioda
i detenzione raccomandaio, si preveds che il rendimento medio annuo sard 3,10% &l lordo ded costi e &l 1,86% al nefo dei costi.

Una parte dai costi pud essere condivisa con la persana che venda il prodotio per coprive | senizi che fornisce. L'imponio vama comunicato.
k Composizione dei costi

I caso di disinvestimens

Costl uma tantum di ingresso o dl wscita

dapss 1 aning

I 5355 dellimparts pagets & merenia della schaserizione dellinvestrenls,
e Cuess enal 5o @ incusi nel preres di stquisis & guestn prodotio.
Conti di uscita Lﬂﬂ”l‘l‘lmw M nabﬁnm 230 & dmmpﬁm dedla seadenzs EUR 50

Costl comentl registratl agni anna
Commissioni di gesfione & altri costi
amminisirativi o di esercizio

Cadli di Fansasiong

% per annd del vosieo inveslimenin. EURD

Commissioni di p

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Perlodo di detenzione raccomandate: Sno a 21 febbraio 2028, owveno ala scadenza del prodatio.
L'obietiivo el prodotio, valido soitanto in caso di detenzions del prodofio sing alla scadenza, consisie nellofiire il profilo d liquidazione descritto nella precedente sezione “Cos'é
quesio prodotio™
In nomali condizioni d mescato, potrefe venders guesto prodotio sul mencato secondario, & un prezzo che dipends dai parametn prevelenti sul mercall in quel momento e che
patrebbe risutare inferiore &l capiale invesito. Ove decidiate di rivenders il prodofo, & prezzo di vendta si spplichersbbe una commissione implcita dello 0,50% che potrebbe
‘aumeniare in particolan condizioni di mercalo.

Lo spread denaro-etiena delo 0,50% & sialo preso in considerazione nella tabela. Inolfre, i soggetto che liquida il wosino prodotio sul mercaln sacondano pud impome costi aggiuntni
in caso o disinvestiments prima della scadenza.

Come presentare reclami?
Cualsias redamao nguardante |e condotis del proprio consulente o intermediano pud essere presentato & dinetio inferessatn.
Ciualsias redama nguardante il prodotio pud essers presentain per ischtto allindinizzo seguente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mail alindirizzo di posta eleftronica invesimentii@bnpparibas com, oppure compilando il modulo disponibile al seguenta link investimend. bropanbes. itrecami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazion conterute nel presanie Documents Comlenentz be Informazioni Chisve per gli Investiton non sostituiscono i senizia di consulenza prestato dal propao consulenta o
imermedianc.
Per uiterion informazioni sul prodofio, inclusi | fschi ad esso conness, i invilamo & leggere la reativa documentazione di ofiarta efo quolazione (prospefo | prospetio di bass e
relativi supplerment, & condizioni definiive, che & grahitemente disponibile presso il sito intemet tell Emitiente.
E vieazs fofferta o I vendita, diretts o indiretta, di quesio peodotia negli Stati Uniti d'Amernica o s US Person. || feming *US Pearson® & dedinito nela Regulation 5 el Securites Act
del 1933, L'offerta di questo peodotto non & stete regisirets & sensi del Securities Act

LGl Sporsor delfindice non rilsscia(na) dichiarazioni in menio alfoppaortunité d una trersazione sul prodotio che si astiena's sstengano dal vendens e promuowers.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta
dalla Banca nonché del KID redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche
sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG
Cliente
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vl BNL

* . GRUPPO BNF PARIBAS

COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),

ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web
investimenti.bnpparibas.it. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP Euronext Core

Euro & Global Climate Change EW Decrement 5% (ECC5D) 5Y

CODICE BNL
ISIN
EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

2040287
XS52380323266

BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio
ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO

Medio /

Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
0-1 >1-35 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
3,5 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO é pari a 4,5511 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Pari a 0,3641 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;
IMisura del Rischio di Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di Pari a 3,887 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI

IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
0 in parte il capitale investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
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non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con |l
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

andamento del sottostante

andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI
TOTALE COSTI GIA EUR 4,1 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA

COMPRESI NEL DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

PREZZO DI

E%;SSDNE (EUR EUR 1,75 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’ EMITTENTE
PARI A EUR 0,1

VALORE EUR 94,9 PER CERTIFICATE

PREVEDIBILE DI

SMOBILIZZO AL P teori lcolat do che | dizioni di to risultino invariate tra la dat
TERMINE DEL rezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data

18/01/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
COLLOCAMENTO commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 07/03/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO
- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/02/2023 alla data 23/02/2023
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- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/02/2023 alla data 23/02/2023.
Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6 settembre 2005,
n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 01/02/2023 alla data 16/02/2023. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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