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* . GRUPPO BNF PARIBAS

COPIA BANCA

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),

ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web
investimenti.bnpparibas.it. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP PREMIUM PROTECTION BANCO BPM SOCIETE GENERALE

MEDIOBANCA 5Y

CODICE BNL
ISIN
EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

2039510
XS52311688340

BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio
ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO

Medio /

Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
0-1 >1-35 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
3,5 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO é pari a 4,3219 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3674 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;
IMisura del Rischio di pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di pari a 3,6545 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI

IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
0 in parte il capitale investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
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non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con |l
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

andamento del sottostante

andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI
TOTALE COSTI GIA EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA

COMPRESI NEL DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

PREZZO DI

E%;SSDNE (EUR EUR 2,21 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’ EMITTENTE
PARI A EUR 0,1

VALORE EUR 95 PER CERTIFICATE

PREVEDIBILE DI

SMOBILIZZO AL P teori lcolat do che | dizioni di to risultino invariate tra la dat
TERMINE DEL rezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data

02/01/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
COLLOCAMENTO commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre."

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 07/02/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

LLOCAMENT
coLLoc © - In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 10/01/2023 alla data 26/01/2023
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- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 10/01/2023 alla data 26/01/2023.
Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6 settembre 2005,
n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 10/01/2023 alla data 19/01/2023. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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BNP PARIBAS er o T

che cambia

Documento contenente le

Mumers di Sede: CET14CLT
URL: hitpa:Vkid. bapparbes. comi{3231 1 BEE3A0-IT pell

informazioni chiave

Scopo

Il presanie documenta contiene informazioni chizve relafive 8 questo prodotio dinvestimento. Non si atts b un documento promozionale. Le informazioni, prescritie per legge, hanno
Io scopo di eiuterv B capire e carstteristiche, | rischi, | cosd, | guadagni e ke perdite polenziali di questo prodotio e di aiuland a fare un mEffonio con alin prodott dinvestimento.

Prodotto

ENPP PREMIUM PROTECTION su PANIERE WORST-OF di AZIONI BANCO BPM, SOCIETE GENERALE &
MEDIOBANCA in EURD

Codice ISIN K32311688340
Produtiore BNF Paribas 3.A. - investimenli bapperies i - Confattale § numero SO0 52 40 43 per maggion fomuasioni
Emitienbe: BNF Paribas Bassece B.Y. - Garante: BNF Paries 54
Auloiilé des marchés Bnanoers (AMF) & responsabaes della wilanra di BNP Parbas 5A. in relanons al pressnle dacumenio conlenerds ke informmanoni
=]
2 gennain 2023 15:51:38 CET

Auborith competerie

Data di redazicne del
presenie documents

Stale per acquistare un prodotio dalks caratteristiche non semalici & che pud essere d dificle comprensions.
Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Qiuesto prodatio & un Cerificale, un valone mobilisre. Quesio prodoto offre una prolezions iotale delflimports Nozionals A scadenza,
® Termine
Qiuesto prodatio ha une scadenza predelermingta e sand liquidato alla Deta di Liquidazione.
B Obiettivi

L'obséettivn di quesio prodofio & di formire un rendimanio collsgalo allandamento di tiloli  Premiofi & previsto d wersamento di un Premio Condizionaio alais ogni Data o
‘azionar (ogni azione, un Sottostents). Il prodotio pud preveders enche i versamento di  Pegamento del Premio Condzionalo se, 8 wna Dets d Velutezione del Premio
premi pencdicia scaderzs & condinoni prestebilie in bese 8 quanty riportsbo  Condizionato, il prezzo di chiusura di ogni Sottostente & peri o supencre alla relativa
successivamenta. Als Data di Liquidanons riceversle per ogni cerificato, in aggiunts  Barriera per il Versamento del Premio Condizionaio.

al'eventuale versamento finale di un Premio, un pagamenio in contardi pan &l 100%

delimporio Nozionale.

Laddove:
= || Prezzo di Rifenimento Iniziale di un Sofiostante & il prezzo o chivsws d quel Sottosterte alla Data d Strike.

Scheda prodotts .

Das di Strike 26 gennaio 2073 | |Preses diEmissions EUR 100
[ Data di Emimsinese 31 gennain 2073 | |aluts del pradetts EUR
| Dats i Liguidaione idmborss) 2 lebbraio 2008 | |imgorts Harisnale per cortfiests) EUR 100

Datale di Valutarione delfi Pramic 22 qennaio 3024, 22 gennsic 305, 22 Distale i Paganents delii Pramioli 20 gennsio 2024, 20 qennaia 2025, 20 pennsio
Condizionatal 2005, 27 geeraia 2007 & 26 gennak: 2028 Condizicrstali 205, 72 gennain 207 & 2 ebbrsia 2028
Barrierale per il Versamenio del . . —

=gl i o0Fs el Prezz o Rieriments Fiziale | Premiuii Condizionatal 5,75% del'impart: Nazanak
Sobioelarts Codiee Blosmbery ‘Codies ISIN

Bersca EPM Sph BAMI M IT005218350

Saciste Genesls SA CLE FP FRO000130800

Madichanca Barca di Crediln Franzians Sph MER TO000DEZSST

| termini & condizioni dal prodofio prevedono che, gualra si dovessern verficare detenminah event eccezionali: 1) possono essere appariale modfiche al prodotio efo 2) Memifianie
el prodatio pub terminene anticpataments il prodotio.

Tusl | pagamenti descritd nel presente documenio (i compresi | guadagni polenzial] sono calcolali sula base delfimporio Mozionale, escudendo | cosd, i contrbuti sodali e le
imposte applicabili a tak tipokoge d investimeanio.

¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Qiuesio prodatio & stabo concepito per gli investilon al dettaglio che:

= hanna un ofizzonke dirmestimento di lungo penodo (oHne cngue annij.

= 5ono lla ricerca di un investimenio in un prodotio che distribuisce premi per potenzidmente diversificane i loro portafoglio complessivo.

wsono alla rcarca di proleziona dell imporo Nozionale slla scadenza.

w5ono steli informati o hanno sufficiente conoscanza dei mencati finanziar, del lom funzionamento & dei relatii rischi, nonché del mercalo di iferimento del Sothostants.
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

III I:I IEI III IEI IEI III l Lindicstore di rischio presuppone che il prodotte sia mantemuto fime alla scadenza. || rischia

B R effettive pud variare in misura significstiva in caso di disinvestimento in una fase iniziale & 3
Rischic pli Rischic pii ah spamma rimborsata potrebbe essere minare.

Lindicatore di nischio (SR - Summary Risk Indicabor) & urfindicazione orientativa dal ivello di nschio di guesio prodotio ispetio ad alin prodotti. Esso esprime la probaklith che il
prodatio subksca perdite monetane & causa d movimenti sul mencato o 8 causa della nosira incapacita di pagend quario dovubo.

Abbiamo classificato questa prodotio &l ivella 2 su 7, che comisponde alla desse o nschio bassa.

Citt significa che le perdite potenziali dowute dalla performance fuburs del prodetio sono classificate nel Ivello basso e che & malto moprobabie che condinioni negative di mescaln
rduenzing |a nosira capacits di pagard quanio doio.

Ricenwerete | pagament nella valuls di cenominazions del prodotio, che pud essers diversa della vostra valuta nazionale. In questo caso, presiate atienzione al rischio valutaria.
Il renddimenio finale atienuto dipenderd dal tasso d camibio fa le due valute. Questo rischio non & contemplato nellindicaione sopra nporao.

Avete dintio ala restituznions o elmeno 100% del'imporio Mozionale. Cualsiasi mpono supencee & quelio indicaio & qualsiasi rendimento aggiuntivo dipendono dalla performance
futura del mercato & song incerti. Tutlavia, questa profezions dale peformance future del marcato non = epplichend in caso d disivvestimento prima dells scadenza.

Senon siamo in grado di pagand quanio dowvuso, polresbe perdere il vastno inleno imestimenta.

Per informazion dettaghate su tutt | rischi, fate riferimento alls sezione risch del Prospetio of Base come specificato nells seguente senone “Allne indormazion rilsvant™

* Scenari di performance

Il possiblle Amborse dipenderd dallandaments fulwro del mercatl, che & incerto @ non pud essere previsto con esabiezea.

Gili scenar riportatl sona Ilhhul-ud hasate sul risultati passati e su alcume ipotesl. Nel futura | mercall potreb bero avere un andamento molis diverso.

| Periodo di detenzione raccr 2 lebbeain 2028 |
Esempin di irvesfimen bo ELR 10,000

In casoe di In cazo di
disinvestimento dope  disifvestimenbo alla
1 anno scadenza

Minirmo EUR 10.000. E' previsho un rendimento minimo garantibo solamenbe s detenite il prodotts fino a scadenza

Soenario di stress Possibile fmborso al netbo dei costi EUR B.482 EUR 10,000
Rendimenio medSo pés casoun arng -1508% L

Soenario slavorevale Possibile fmborso al netbo dei costi EUR B.64&5 EUR 10,000
Rendimenio mesio per Gasiun arne -13.52% [l

Soenario moderalo Possibile fmborso al netbo dei costi EUR B.14T EUR 10575
Rendimenln meso pas Sastu anns S53% 1.12%

Seenario favorevale Possibile fimborso al netbo dei costi EUR 10.244 EUR 12300
Rendimenln meSo pas cashum anne 2.44% 4.27%

Le cifre riporiate comprendono fulli | costi del prodofo in quanto take, ma possono non comprendene tulli | costi da vol pagatl al consulenie o el dsinbuiore. Le ciffe non iengono
conto della wostra siuszione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sulfimporio del imborsa.
Lo scenano di siress indica quale poirebbe essere mporto rmborsalo in circostanze di mercato estreme.

(i scenari fevorevale, moderato e sfavorevole reporesentano possibil esiti del vostro invesimenio, e sono stell calcolati sulla base o simulezioni che utilzzano le performance
passata del sofostanti fino ad un massimo di 5 enni.

Questo prodofto non & facimente liquidable. In caso i uscita dall’investimento prima oel penodo of delenzione raccomandato pofrebbe essere Necessano sostensre Cosd
supplementan.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispendere quanto dovuto?

In caso dinsolverzs o assoggetiamento del'Emitienie & procedura falimentare o alire procedurs concorsuale, avede d dintho a nchieders al Garante il pagamento di ogni e ouelsiss)
impota dowuto in base al prodotio & sensi di una garanzia incondizionata e imevocabile. In casa diinsokerza o assoggetiamento anche del Garente a procedura falimentare o dira
procadire concorsiale, o in caso di nsoluzions ai sersl della nomativa applcablle, pofrete incomene in una perdite & capitale pan alinkern capitals imvestito.

Il prodiofio non & coperto da alouno schema di indennizzo o di elfra garanzia a vostro fevore.

Wi informiama che BNP Peribas, che agice in quakita d Garante, & un istitulo di cedito sulorizzsto in Francia e, pertanta, & soggetio al regime di iscluzione introdatio dells Diretiva
UE in matena di nsanamento & nspluzione dele crisi bancarie del 15 maggio 2014. Questa normativa, tra l'alr, nconosce alle autonts delberanti i potere di modificare le condizioni
principali deda suddetts garanzia, di ridume gli importi dowuti dal Garante in corfommity alle condizon dela suddetta geranzia (ina &l lom azzeramenta) & di corwedtire gl import
dovut Bi sensi dala garanzia in ezioni o alin tioli del Garanle. Potreste non rvscire a recuperare, in tofo o in parte, imporio (eventuslimente) dovuto dal Gerante in relazione al
prodotio & sens della garenzia @ povesie ricevere in sostuzions di tale imporo un biolo diverso emesso dal Gerante, | cul valone potrebbe essere considerevolments infencee
allimgorto che awese percegpito alla scadenza del prodaotho.

Quali sono i costi?
Il sopgetio che fornisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitere skt cosd, nel qual caso fomind informeazion] su tal cost, illustrandone Mimpatio sulfimestimento.
* Andamento dei costi nel tempo

Le tabelle mostrana gl imparti predeati dall invesstimento per coprire diversi tipi di cost. Tal importi dpendono dall’entitd delinvestimento, dalla durata dala detenzions del prodotio
e dallandemenin del prodotio. Gli importi sono qui nportat 8 fini dlustrativi e s basana su un impario essmpliicativo del‘irvestiments @ su dversi possibili periodi di irvestimento.
5i & ipofizzato quanto segue:

- Mel primo anno recupen dellimpono investito (rendmenio annuo dello 0%). Per gi el periodi di delenzione =i & ipofizzaio che il prodofo abbis la performance indicata nello
SCENana modesato.

- EUR 10,000 di inwvestimento.
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Investimenio EUR 10.000

In caso di disimrestiments dopa 1 In caso di disinvestimenta alla
ARG S EAdEn2E
Costi loksli EUR 671 EUR 821
Incidenea anrusbe dai coati’ T15% 1,3%

7 Quesio dimosira come | costi nducand il vosiro rendimenio ogni anng nel corsa del periodo di delenzione. Ad esempio, se 8 bpuidazione del prodotio evviens el lerming del perioda
di delenzione raccomandaio, si preveds che il rendimento medio annue sard 2,43% &l lordo dei costi e al 1,12% al nefio dei costi.

Una parte dei costi pud essere condivisa con la persana che wende il prodotio per coprive | sanvizi che fornisce. L'impornio vema comunicaio.
» Composizions del costi

~ NP _ . In caso di disinvestiments
Costl uma tanbum di ingresso o d| uscita e

6.21% dellimpono p&gm & momenio della sooscrizions delfinvestimenia.

Cuess cosl son oib indusi nel di acquisia &

10.5%. dedlimporis Mozonalke. Cuesti coss han:\im mnnmdnmmpﬁmdﬁh

srsaderrn dal prodala. Limpons mdeals e e & apHk condizani frriali & mancals.

Coati di ingressa

Costi di uscita

Costl comentl registratl agni anna
Commissioni di gestione & ain eosti
amminisirativi o di esercizio

Fa per annd del vosieo inveslimenin.
Coedi di transaxione

Omeri sccessorl sestenutl In determinate condizionl
Cammissiani di p

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Perliodo di detenzione raccomandate: ino & 2 febbraio 2028, ovvero alla scadenza del prodaotio.
L'ohéetivo del prodatio, walido soianto in caso o detenzions del prodofio sing alla scadenza, consiste nellofirire il profilo d liguidazione descritho nella precadente sezione "Cos'é
quesio prodoto®™
In nomrali condzion d mercalo, potrele venders guesto peodotio sul mencato secondana, a un prezzo che dipende dai parametr prevalent su mercadl in quel momento & che
potrebbe risutare inferore &l capiale invesSto. Ove decidiate di ivenders il prodofio, & prezzo di vendia si spplichersbbe una commissione implcita dello 0,50% che polrebbe
‘aumeniare in paricolan condizioni di mercalo.

Lo spread denaro-etiena delo 0,50% & sialo presa in considerazione nella tabela. Inolfre, i soggetto che liquida il wosino prodotio sul merealn sacondano pud impome cost aggiunthi
in caso di cisinvestimento prima dells scadenza.

Come presentare reclami?

(Ciualsias redama nguardante la condotia del proprio consulente o intermediano pud essere presantato al dirstio inferessato.
Ciualsias redamo nguardante il prodotio pud essers presentain per schitto allindinizzo seguente: Global Merkets - Distribution, Fiazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mail allindirizzo di posta elefironica invesimentifibnppanias com, oppure compilande il modulo disponile al seguente link investimend brooarnibas itireciami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazion conterute nel presenie Documento Conlenente be Informazioni Chisve per gli Investiton non sostituiscono i senizio di consulenza prestato dal propao consulents o
nermedana.
Per uiberion informazioni sul prodofo, inclusi | fschi ed esso connessl, i invilamo & leggere |a reaiva documentazione di ofierta efo quolazione (prospefo | prospetio di basea e |
relativi supplerment, & condizioni definiive, che & gratuitemente disponibile pressa il sito inbemet dell Emitiante.

E viesma fofferta o la vendita, diretta o indiretta, di quesio peodotio negli Stati Uniti d'America o & US Persan. || femine *US Person® & dedinito nella Regulation 5 del Securites Act
dal 1533, L'offerta di quesio prodoito non & stete regisirets & sensi del Securties Act
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

I sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta
dalla Banca nonché del KID redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche
sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG
Cliente
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vl BNL

* . GRUPPO BNF PARIBAS

COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),

ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web
investimenti.bnpparibas.it. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP PREMIUM PROTECTION BANCO BPM SOCIETE GENERALE

MEDIOBANCA 5Y

CODICE BNL
ISIN
EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

2039510
XS52311688340

BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio
ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO

Medio /

Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
0-1 >1-35 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
3,5 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO é pari a 4,3219 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3674 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;
IMisura del Rischio di pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di pari a 3,6545 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI

IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
0 in parte il capitale investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
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non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con |l
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

andamento del sottostante

andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI
TOTALE COSTI GIA EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA

COMPRESI NEL DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

PREZZO DI

E%;SSDNE (EUR EUR 2,21 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’ EMITTENTE
PARI A EUR 0,1

VALORE EUR 95 PER CERTIFICATE

PREVEDIBILE DI

SMOBILIZZO AL P teori lcolat do che | dizioni di to risultino invariate tra la dat
TERMINE DEL rezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data

02/01/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
COLLOCAMENTO commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre."

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 07/02/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

LLOCAMENT
coLLoc © - In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 10/01/2023 alla data 26/01/2023
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- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 10/01/2023 alla data 26/01/2023.
Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6 settembre 2005,
n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 10/01/2023 alla data 19/01/2023. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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