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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),
ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web

investimenti.bnpparibas.it. Le

informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP RELAX PREMIUM con MEMORIA ASML x REFOREST'ACTION 4Y

CODICE BNL
ISIN
EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

2039004
XS§2459854019

BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale
investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto dallEmittente, si verifica
un evento barriera. L’importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza
del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio
ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,6838 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3658 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di pari a 8,018 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.]

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI

IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
0 in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
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non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore del sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o
totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal livello barriera pertanto minore € il livello barriera e minore ¢ |l
rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con |l
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

= andamento del sottostante

= andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI
TOTALE COSTI GIA EUR 10 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA

COMPRESI NEL DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE
PREZZO DI
E%')SS'ONE(EUR EUR 28,84 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA

DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’ EMITTENTE
PARIAEUR 0,8

VALORE EUR 980 per Certificate
PREVEDIBILE DI
SMOBILIZZO AL
TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
21/12/2022 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 07/02/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
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PERIODO DI La sottoscrizione avviene

LLOCAMENT
coLLoc © - In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 03/01/2023 alla data 25/01/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 03/01/2023 alla data 25/01/2023.
Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6 settembre 2005,
n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E° comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 03/01/2023 alla data 18/01/2023. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore puo comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumens di Sene: CE4E30Y
URL: hitpUkid brpparibas comXS2453854019-1T pdl.

Il preserie documento conbiens informazion chiave relefive a quesio prodotio dinvestimenio. Non si katte di un documents promozionale. Le informazioni, prescritie per legge. hanno
lo scopo di siuten & capine b caratteristiche, | nachi, | cosd, | guadagni e le perdite polenziali di questo prodotio e di aiutard a fere un reffronio con sl prodolt dinvestimenho.

Prodotto
ENPP RELAX PREMIUM con MEMORIA su AZIONI ASML HOLDING NV in EURO
Codice ISIH YEMEEESA00
Produtions BMP Paribas S.A. - invesimenlibapperies i - Conrfatiale | numes 300 52 40 43 per maggion infomsazioni
Emitiente: ENF Paricas lasusrce B.Y. - Garanie: BNF Parbes 5 A,
I —— gﬂumm&immmemﬂmu iglanza di BNP Paribas 5.A. in relaznone al preseniz documents conkenente k& inlomazioni
Data di redasane del )
“wheﬂmmb 21 dicembre 2022 12-35:40 CET

Stale per scquistare un prodotio delle carattertstiche non semphei @ che pud essers di difficile compeensione.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Cuesio prodotio & un Cerificale, un wal ore mobikare. Quesio prodotha non offre slouna profezions del capitale investito a scadenza.

* Termine

Duesio prodotio ha una scadenza predelerminata e sans liquidato slla Data di Liqudazione.

» Oibiettivi

L'obietive di quesio prodotio & di fornire un rendimento collegato sif andsments d un
tiglo azionano (I SoRostanie). I prodotio prevede anche il wersamento di premi
penodicia scadenza im base a quanto nporslo successivamente. Alla Date di
Liquidazione riceversle per ogni certificate, in aggiunta al'eventuale versamenio finala di
un Premia:

1. Se non si & verificalo un Evento Bamiera: un pagemenio in contand pan allimparto
Wozionale.

2. Sa = & verficalo un Events Bamera: un pagamento in contend pan alllmparto
Nozionale meno un imporio commisureto sla Performance del Sottostante. In questo

a0 potrebs incorrere in una pendila parmiake o iotalke del capitele investio.

Pre:miof: & previsto il versermenio di un Premio Cerio sllat ogni Dets di Pagemenio del
Premio Cerio. inofire, & previsio il varsamenio di un Premio Condizionato alleda ogni Data
di Pagamento del Premio Condizionato ogni volta che viene soddisfatia la seguenle
condizions (Condizione del Premio Condizionsto) s, & une Date di Vaktazons del
Premio Condizionato, il prezzo di chiusurs del Sofiostante & pan o superiore alla relstiva
Barriera per i Versamento del Premio Condzonato. Diverszamente, | Fremio
Candizionat non viene pagato ma non & perso definitivamente. Tutt | Premi Condizionati
non versali si sccumulerann e saranno versall solo se |8 Condizione el Premio
Caondizionatn vera soddisfatta successivamenia.

Le Barriera per il Versamento del Premio Condizionato & uguale als Bamers osservata

per [Evento Bamera.

Laddove:
w U Ewenito Bamiera si intanderd verificato s il Prezzo di Riferimanio Finale & infenore alla Bamiera.

= | g Performance di un Sofostante & pen alle differenza tra il suo Prezzo di Riferimento Finale e il suo Prezzo di Rileimento Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Riferimento Intzisle,
esgresss in valore Bssluin.
w|l Prezzo di Riferimento Inizisle & il prezzo o chiusurs del Sotostente alls Date d Stike.

= || Prezzo di Riferimento Finale & il prezzo di chiuswa del Sohicstants ala Data di Valutezione delfimparto di Liguidazione.

Scheda prodetto .
Diaks di Srike 25 mennain 2023 | |Press di Emissione EUR 1.000
Diaks di Emissione 31 gennaio 2023 | |valuts del prodotio ELR
Data di Valutasione dall lepans di ) | | )
piiariane fa ) & pennai 2027 Imports Hazionale |per certiicsin) EUR 1.000
| ks i Liguidazione [rimbarsa) 15 gennaio 2027 |
) e

|F‘nmiun£‘-¢|ml'| i deifmporio Moziorle | M"Eﬁ“' ERa S oot 15 gennsio 2024

) - ) Ditale di Pagaments deli Premiali 15 gennsic 225,15 gennaic 20 & 15
|F'Mmuﬁ£‘ar|dmwhn T deil Imparia Mazioras | |mmm. 5 . i T
Drataie di Valutarione delii Premial & gennaio A125, B gerraia 2026 & B gerraio | Barrieral per il Versamenba del " "
Condizinatof ey Premiuii Condizionatod 50°% dnl Frecma 4 Risimemis Inirist
Barriera 5% del Preren & Rilerimenin biziake |
Soboetants Codice Bloomberg Codice ISIN
ASML Hokding NV ASML HA HLOO0ET 3245

| termini & condizioni del prodafio prevedona che, gualors si dovessero verficare detemminati eventi eccezional: 1) possono essere apportale modifiche al prodotio efo 2) Meminanie
del prodatio pud terminene anticpataments il prodotio.
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Tum i pagamenti descrtdl nel presente documento (i compresi | quedagni potenziali] sono calcolati sule base delfimporio Nozionsle, escludendn i oosd, | contributi sociali & le
imposie applicabili & take tipokgia d investimenio.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodeotto

Cuesio prodotio & stab concepito per gli investion &l dettaglio che:
w hanno un orizzonte dimvestimento di medio periodo (da e & cingue anni).
w50no alla ricerca di un investimenin in un prodotio che distribuisce premi per polenzisimente diversiicane i lom portaioglo complessive.

= 5000 in grado of sopporare perdite fino alinkeno Imparto Mozionale.
w50n0 siel informati o hanno suficiente conoscanza del mencati finenzian, del lom funzionamento & dei relativi rischi, nonché del mercalo d riferimento del Sottastente.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

III E IEI III I:I IH III Limdicstore di rischio presuppone che il prodetto sia mamenuto fine alla scadenza. |l rischio

I effettiva pud varlare in misura significstiva in caso di disinvestimento In una fase iniziale & la
* spmma Aimborsata potrebbe essene minare.

RIuan plu bassa Rischio pid altn

Lindicatore di ischio (SR - Summary Risk Indicator) & unindicazione orientativa del ivello di ischio di guesao prodatto ispetio ad aii prodatt. Esso esprime |a probabilits che il
prodatio sublsca perdile monetane & causa d moviment sul mercato o 8 causa della nosia incapeciia di pagarv quario dovuba.

Abbismo classificato questo prodotio el Iivello 5 su 7, che comisponde ella desse di Aschio medio-alte.
Cid significa che le perdibe potenziali dmie dala performance futura del prodotio sona cessificaie nel livelo medio-alio e che @ moho improbabile che condizion] negative & mercalo
influenzing a nostra capacitd di pagard quanto dovulo.

Ricewerste | pagamenti nalla valula di denominazions del prodotio, che pud essers diversa dalla vosya valula nazionale. In questo caso, presiabe aferzions al fischio valutaria.
Il rendimento finale otienuto dipenderd dal tasso d cambio A e due velute. Juesto rischio non & contemplato nellindicatone sopra portata.

Cuesio prodotio non comgrends alcuna protezions dale performance fubura del mercaln; pertants poireste panere | vosmo intera ivvestimento o parte d esso.
Se non siamo in grado of pagand quanio dowesa, polreste perdere il vosing infero irvestimento.
Per informazion detiaghiate su tuthi | rschi, fabe rlaimento ale sezione rischi del Prospetio di Base come specificato nells seguente sezione Altre nfonmaziond rlsvant’™.

* Scenari di performance

Il possibile rimborso dipenderd dall’andamento fuluro del mercatl, che & incerto e non pud essere previsto con esalterza.
Hmrlri E umnllh‘huluihsm-tirhllli assall e su alcume ipotesi Nel futuro | mercall potrebbers avere un andamentes mollo diverso.

Ini easo di In caso di

Scenarl disinvestimento dope  dislrvestimenta alla
1 anmd scadenza

Minirto Non esisbe un rendimento minima garsntibo, Potreste perdem il vosiro inters investiment o parts di esso.

Seenario di siress Possibile fimborso al netbo dei costi EUR 1.751 EUR 2164
Rendimenia medo per tasoun anno S2458% -32,08%

Scenario sfavonevale Possibile rimborso al netbo dei costi EUR 7630 EUR 4377
Rendimenia meda pér casoun ano 23T -18,85%

Scenario moderalo Possibile fimborso al netbo dei costi EUR #0.902 EUR 12300
Rendimenia meda pér dasoun sano 0, 0%% B.4d%

Scenario favorevale Possibile fimborso al netbo dei costi EUR 11.357 EUR 12300
Rendimeria e pa tasin sno 13.57% bA%

Le cifre riporiale comprendong futt | costi del prodofio in quanto 1ake, ma possono non comgrendare full | cost da voi pagedl al consulente o a distributore. Le cifre non engano
canto della vosira siuazi one fiscaks personale, che pud inodere anchlessa sullimporto del imbarsa.

Lo seenario di siress indica quale potrabbe essere Importo rimborsato in circostanze di mercato estrema.

G scenari favorevale, modersio e sfavoresole raporesentan possibil esti del vostro invesimento, e sono steli calcolat sulls base di smuezioni che ulilzzano ke performance
passata del sofostante fino ad un massimo di 5 anni.

Cuesio prodotto non & facimente liquidable. In caso df uscita dal’irestimento pima del pencdo of delenzione reccomandato povebbe essers necessant sostenere cosd
supplkementari.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolverza o assoggstiamento delEminznie & procedura falimentare o altra procedurs concorsuale, avede i ditho a richieders al Garante il pagamenio di ogni e qualsissi
Importo tovoo in base al prodotio & sensi di wna garanzia incondizionata e imevocabile. In caso diinsohenzs o assoggetiaments anche del Garente a procedura falimentare o alra
procedurs concorsuale, o in caso di nspluzions ai sersi della normativa applcabile, potrele incamene in wna perdita d capitale pari alinbero capitale mestio.

Il prodofo non & coperto da alcuna schema di indennizzo o di elira garanzia a vosiro favone.

i informiama che BNP Paribas, che agisce in qualita d Garante, & un istitulo di credito sutorizzsto in Francia e, perianto, & soggetto &l regime di soluzione introdotio della Diretiva
LE in materia d nsanamento & isoluzione dele crisi bancane del 15 maggio 2014. Questa normativa, tra l'alo, iconcsce alle autorits delberanti i pobere d modificare le condizmoni
principali della suddetts garanzie, di ridume gli importi dovuti dal Garante inoconformits alle condizion dela suddetta geranzia (fino 8l loro azzeramento) e di corertine gil importi
dovut Bi sensi dala garanzia in ezioni o alin tioli dal Garanle. Potreste non rvscie a recuperare, in tofo o in parte, [imporio (eventuslmente) dovubo dal Gerante in relazione al
prodotio & sens della garanzia e poveste ricevere i sostiuzione di te mpono un titolo diverso emesso del Gerante, | cul valore povebbe essere considerevolments infencre
alimgporto che areste percegpito alla scadenza del prodotho.

Quali sono i costi?
Il soggetio che fornisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitare alin cosd, nel qual caso foming informazioni su fall cost, illusiandans Mmpatto sulfinvestimento.
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» Andamento dei costi nel tempo

Le fabelle mostrang gli importi prebevati dallinwesSmento per cogrire diversi tipd di costi. Tal imponti dpendono dallentith delinvestimento, dalls dureta dala deftenzions del prodatio
e dalfandamenio del prodatto. Gl impaorti sono qui iportet & fini dlustrativi @ & basana su un impono esempliicativa delfinvestimento & su dversi possibili pariodi di westimensa.
5i & ipofizzato quenio sague:;

- Mel primo anno recupen delfimpono investito (rendmenio annuo delio 0%). Per gl el perodi d detereione =i & jpolizzaio che il prodotio sbiie la performance indicata nello
ECENEND Moderain.

- LR 100000 i inwestimento.

Investineenis ELR 10,000

In caso di disimestiments dopa 1 I a8 di disimvestimerto alla
f=Ti [4]] SCAfenza
Cosdi tobali ELR 438 ELIR 388
Inciderza anmusbe dei costi™ 4,56% 1.07%

1 Qs dimiesira come | costi nducana il vostro rendimento ogni anna nel corsa dal perioda di delenzione. Ad esampio, se |a lquidazione del prodotio avviens al iemmine del penoda
di delenzione raccomandato, si preveds che il rendimento medio annuo sard 7,51% el lomo del cost e &l 6,44% &l nefio del cost.

Una parte dai costi pud essene condwisa con |l parsona che venda il prodotto per coprive | sanizi che fornisce. L'impono vama comunicato.
* Composizione dei costi

In caso di disinvestimenis

Costl una tantum di ingresso o di wscita

dapd 1 afim
p_— 155f% deffimparto pagato & momenin della sobnscrizions delfinvestimento.
e et Duess coal sone oid inclusi nel preazo di sequigle & ELR 388
Costi di uscita 153 deiflmiporia Mozesla. Mmﬂhapplﬂmmmmddmﬁmpﬁmwhﬂem EUR 50
: ! el prodotla. Lrsgons el poone e 3 appliching condizion noemali o mencale.

Costl comenti registrati agni anna
Commissioni di Qf!idrl! & aliri eosdi

afi T (.0%% pear e dil worsdra inveslimenia.

Coedi di ransasioneg 1%

Onerl accessor] sostenut In delerminate condizion|
Commissioni di perf A queshy prodolio non 3 spplicant commizsoni di peribmisencs ELUR D

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Periodo di detenzione raccomandate: fino &l 15 gennalo 2027, owero ella scadenza dal prodatio.

Lobietsive del prodatio, welido softanto in caso di detenzions del prodofio sino alla scadenza, consiste nellofirire il prodilo di liquidazione descritto nella precadente sezione “Cos'é
quesio prodotio?™

In nomali condizioni d mescatn, potrele vendens questo prodotio sul mencato secondaria, & un prezzo che dipends dai perametr prevelent sul mercadl in quel momento e che
pairebibe risulare inferiore 8l capiale investito. Owe decdiate di nvendere i peodotto, & peezzo di vendits si applcherebbe una commissione implcita del 0,50% che polretibe
‘Bumentare in paricolan condizioni d mercaln.

Lo spread denar-ietiera delo 0,50% & sialo presa in considerazione nella tabala. Inolire, il soggetto che liguida il vosire prodatio sul mercaln secondano pud impame costl aggiuntid
incaso o disinvestimento prima della scadenza.

Come presentare reclami?
Cualsias redamo nguerdante & condatia del propric consulente o intermediano pub essere presentato &l dirstio inleressato.

Cuaksias redamo nguardante il prodatio pud essene presentato per iscrtto allindinzzo seguante: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bard 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mail alfindinzzo d posta elefonica mvesimentifibnpparies com, appure compilanda il module disponibile 6l sequente ink investimend. brgparibes. itireclami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni conterute nel presanie Documento Conlenente e Informazioni Chiave per gli Investiton non sostifuiscona i senvizio di corsulenza prestato dal propao consulenta o
nerredanc

Per uitenian informazion sul prodofio, inchusi | nschi ad esso connessi, wi invillamo a leggere la relafiva documentazione di ofleta el quolazione (prospefio | prospetio di basa e
relativi supplement, e condizioni definiive, che & gretuitamente disponibile presso il sito inbemet dell Emitierte.

E wviessta fofferta o la vendita, diretta o indiretta, di quesio prodotio negli Stati Uniti d'Amenica o & US Person. |l termine *US Person® & definito nella Regulation 5 del Securities Act
del 1933 L'offerts di quesio prodotto non & stets regisirate & sensi del Secunities At
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta
dalla Banca nonché del KID redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche
sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG
Cliente
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vl BNL

* . GRUPPO BNF PARIBAS

COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),
ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web

investimenti.bnpparibas.it. Le

informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP RELAX PREMIUM con MEMORIA ASML x REFOREST'ACTION 4Y

CODICE BNL
ISIN
EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

2039004
XS§2459854019

BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale
investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto dallEmittente, si verifica
un evento barriera. L’importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza
del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio
ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,6838 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3658 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di pari a 8,018 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.]

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI
IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
0 in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
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non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore del sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o
totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal livello barriera pertanto minore € il livello barriera e minore ¢ |l
rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

= andamento del sottostante

= andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI
TOTALE COSTI GIA EUR 10 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA

COMPRESI NEL DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE
PREZZO DI
E%')SS'ONE(EUR EUR 28,84 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA

DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’ EMITTENTE
PARIAEUR 0,8

VALORE EUR 980 per Certificate
PREVEDIBILE DI
SMOBILIZZO AL
TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
21/12/2022 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/02/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
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PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO . . sy
- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 03/01/2023 alla data 25/01/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 03/01/2023 alla data 25/01/2023.
Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6 settembre 2005,
n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 03/01/2023 alla data 18/01/2023. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore puo comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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