COPIA BANCA

vl BNL

* . GRUPPO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),
ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web
investimenti.bnpparibas.it. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP PREMIUM PROTECTION ENEL ENI 4Y

CODICE BNL 2038999
ISIN XS2459853045
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP
Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
CALCOLO
TIPO PRODOTTO Certificate

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso ’\geailsool Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,7099 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3658 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di pari a 3,0441 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI

IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
0 in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
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Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

andamento del sottostante

andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI

TOTALE COSTIGIA  EUR 3,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA
COMPRESI NEL DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE
PREZZO DI

EMISSIONE (EUR EUR 2,76 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA

100) DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’ EMITTENTE
PARI A EUR 0,08
VALORE EUR 95,5 per Certificate

PREVEDIBILE DI
SMOBILIZZO AL
TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
21/12/2022 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 07/02/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO . . S
- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 03/01/2023 alla data 25/01/2023
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- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 03/01/2023 alla data 25/01/2023.
Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6 settembre 2005,
n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 03/01/2023 alla data 18/01/2023. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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BNP PARIBAS ozt

che cambia

Documento contenente le

Numero di Sane: CE4580Y

informazioni chiave URL: hitp-Hkil bopparibas. comiXS2459853045-1T.pdf

Scopo

Il presente documento contiene nformazioni cheave relative a questo prodotto dinvestimento. Non si fratta & un documento promozianale. Le informazon, prescritte per legge, hanno
o scopo ¢ aiutarv a capire le caratieristiche, | rischi, i cast, | guadagni e le perdite potenziali di questo pradotto e di aiutand a fare un raffronto con aitri prodotti dinvestimento.

Prodotto

BNPP PREMIUM PROTECTION su PANIERE WORST-OF di AZIONI ENI SPA e ENEL SPA in EURO
Codice ISIN XS2453853045

Produttore BNP Paribas S.A. - investimens bnpparibas.it - Contattate il numero 800 92 40 43 per maggion informazioni
Emittente: BNP Paribes Issuance B.V. - Garante: BNP Paribas SA.
Autoré das marchés Snanciers (AMF) é responsabile della viglanza di BNP Paribas S.A. in relazione & presente documento conenente le informazoni

Autorita competente
Data di redazione del '.
presente documento 21 dicembre 2022 11:49:53 CET

State per acquestare un prodotto dalle caratteristiche non semplici @ che pud essere di difficie comprensione.
Cos'é questo prodotto?
> Tipo
Quasto prodotto & un Certificate, un valore mobdiare. Questo prodotto offre una proteziane totale dell importo Nazionale a scadenza.
» Termine
Questo prodotto ha una scadenza predeterminata e sara bquidato alka Data di Liguidazione.
» Obiettivi
L'ebiettivo di questo prodatio & di fomire un rendimento callegato alfandamento di B0l Preminli: & previsto # versamento di un Premio Condizionato aliafa ogni Data &
azianari (ogni azione, un Sottostante). Il prodotto pud prevedere anche il versamento & Pagamento del Premio Condizionalo se, a una Data di Valutazione del Premio
premi perodicia scadenza a condizioni prestabikle in base a quanto riportalo  Condizionato, il prezzo & chiusura di ogni Sottostante & pan o superore alla refativa

successivamente. Alla Data di Liquidazione riceverste per ogni certficate, in aggiunta  Barriera per il Versamento del Premio Condazionato.
alleventuale versamento finale di un Premio, un pagamento in contanti pan al 100%

delfimporto Nozionale.

Laddove:

= || Prezzo di Riferimento Iniziale di un Sotostante & i prazzo di chiusura di quel Sottostante alla Data & Strke.

Scheda prodotto

| Data di Strike 25 gennaio 2023 | |Prezzo di Emissione EUR 100

|Data di Emissione 31 gennaip 2023 | |Valuta del prodotto EUR

|Data di Liquidazione (rimborso) 15 gennaio 2027 | |importo Nozionale (per certificato) EUR 100

Datale di Valutazione delfi Premio/i B gennaio 2024, 8 gennaio 2025, 8 gennaio | |DahlediPmnhodelﬁPmnioﬁ 15 gennaio 2024, 15 gennaio 2025, 15
Condizionatoli 2026 e 8 gennaio 2027 Condizionatoli gennaio 2026 e 15 gennaio 2027
Barrierale per il Versamento del s o o . A

Premioli Condizionatofi 95% del Prezzo di Riferimento hizale | |Pmmo'| Condizionatofi 5% delFimporio Nozionale

| Sottostante Codice Bloomberg Codice ISIN

|EniSpa ENIIM 0003132476

|Ensl SpA ENEL IM [T0003128367

| termani e condizioni del prodotto prevedano che, qualora si dovessero verificara determinati event eccezionali: 1) possono essere apportate modifiche al prodotio &0 2) Femittente
del prodatio pud terminare anticipataments il prodotto.

Tutti i pagaments descrithi nel presente documento (ivi compresi | guadagni potenziali) sono calicolati sulla base dell'importo Nazionale, escludendo i cost, | contributi sociall e le
imposte apphcabili a tale tipologia di investimento.

> Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotto & stato concepito per gli investiton al dettaglio che:

= hanno un orizzonte dinvestimento di medio perodo (da tre a cingue anni).

= 50n0 alla ricerca di un investimento in un prodatio che distnbussce premi per potenzialments diversificare il loro portafoglio complessivo.

= 50n0 alla ricarca di protezione dell'importo Nozionale alla scadenza.

= 5000 stali mformati o hanno sufficiente conoscenza dei mercati finanzian, del loro funzionamento e dei relabivi rischi, nonché del mercato di riferimento del Sotiostante.
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

B D E E E Lindicatore di rischio presuppone che il prodotio sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio

effettive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la
somma rimborsata potrebbe essere minare.

Rischio piu basso Rischio pio alto
L'ndicatons di nschao (SRI - Summary Risk Indicator) & unindicazione orientativa del livello di rschio di quests prodotio rispetio ad alir prodatti. Esso esprime la probabilita che il
prodotio subisca pardite monetane a causa di movimenti sul mercato o a causa della nostra incapacita & pagarvi quanta dovulo.
Abbiamo classficato questo prodotio al livello 2 su 7, che comisponde alla classa di ischio bassa.
Cid significa che be pardite polenzial dovule dalla padformance futura del prodotio sono dassificate nel vello basso e che & molto improbabide che condizioni negative di mercato
influanzing ka nostra capacita di pagarvi quanto davut,
Ricavaraba i pagamenti nalla valuta di denominazions del prodatto, che pub essane dversa dalla vostra valuta nazionale. In questo caso, prestate attanzione al rischio valutario.
Il rancirmants finale ottanulo dpenderd dal tasso di cambo fra e dus valute. Quasto rschio non & contamplabn nel‘indicatons sapra nportato.
Avets dintto alla restituzions d almeno 100% dellimporto Nozionale. Cualsiasi importo superiors a quello indicato & quabsasi rendiments agguntivo dipendano dalla performance
fubura del mercalo e sono incarti. Tublavia, questa probazione dalle padformance future del mercabo nan si applicherd in caso di desinvestimanto prima dalla scadanza.
Se non siamo in grada di pagana quanio dovulo, patreste perders il vastro inbero investmento.

Per mfarmazioni dattagliate su buthi i rischi, fabe riferimento alla sezione rschi del Prospetto di Bass come specificato nella saguante sezione "Altre informazani dlevant?™.
» Scenari di performance

|l possibile imborsa dipendera dall'andamento futuro dei mercati, che & incerto @ non pud essere previsto con esattezza.
Gli scenari riportati sono illustrazioni basate sui risultati passati e su alcune ipotesi. Nel futuro | mercati potrebbero avere un andamento molto diverso.
[ Periodo di detenzione raccomandato 15 gennaio 2027

Esempio di investimento EUR 10000

In caso di In caso di

Scanari disinvestimento dope  disinvestimenio alla
1 anno scadenza

Minimo EUR 10.000. E' previsto un rendimento minimo garantito solamente se detenete il prodotto fino a scadenza.

Scenario di siress Possibile rimborso al netto dei costi EUR. B.B46 EUR 10,000
Rendimento madio per ciascun anno -11.54% 0%

Scenario sfavorevole Possibile rimborso al netto dei costi EUR 8.110 EUR 10,000
Rendimento medio per ciascun anno -B.9% 0%

Scenario moderato Possibile rimborso al netto dei costi EUR 8.340 EUR 10.500
Rendimento medio per ciascun anno -6.6% 124%

Scenario favorevole Possibile rimborso al netto dei costi EUR 10.06% EUR 12,000
Rendimento medio per ciascun anno 0,65% A.72%

Le cifre nportate comprendono bult | costi del prodotio in quanto fales, ma possono non comprendens futh | costi da vos pagati al consulante o al dstributore. Le cifre non tengono
conto della vostra situaziona fiscale personale, che pud inciders anch'essa sullimporto del imberss.

Lo scanario o stress indica quale potrabbe essare mporto imborsala in arcostanze & mercato astrame.

Gli scenan favorevala, moderato e sfavorevale rappresentanc possibii esiti del vastro investimento, e sono stali calcolati sulla base di simulazioni che utikzzana la perormance
passata dai soblostant fino ad un massimo di 5 anni.

Cuesto prodotte non & faciments bquidabde. In caso di uscita dallinvestimanto prima ded periodo di detenzione raccomandato pobrabbe essers necessario soslenare costi
supplamentari.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In cass d'insolvanza o assogpattamento dallEmitlents a procadura fallimentare o alira procedura concorsuale, avats il diritho a richiedare al Garante i pagamento di ogni & qualsiasi
importo dovido in base al prodotts ai sens di una garanzia mcondizionata e imevocabile. In caso d insolvenza o assogaettaments anche del Garants a procedura falimentars o alfra
procadura concorsuale, o in caso d riscluzione & sensi dalla normativa applicabile, pobrate inceerers in una perdita di capitale pan alfintera capitals investito,

Il prodabio non & coparto da alcuno schema di indannizzo o di alra garanzia a vostro favore.

Vi informiamio che BNP Paribas, che agesce in qualith di Garanta, & un istibuta di cradito aulanizzaba in Franca e, partanio, & sopgetto al regime di nisoluzione introdotio dalla Direttiva
UE in materia di risanameanto & nsoluziona delle crisi bancane del 15 maggio 2014. Questa nomativa, tra 'alto, riconosce alle autorita deliberanti il pobare & modificare le condizioni
principali della suddetta garanzia, di ridurre gh importi dovuti dal Garante in conformita alla condizioni della suddetta garanzia (fino al loro azzeramenta) e di convartine gh importi
dovuti ai sens della garanzia in azioni o altn Boll del Garante. Pobraste non fuscire a recuperare, in talo o in parte, limporto (evenhsalmante) dovubo dal Garante in relazione al
prodotio a8 sensi della garanzia e polreste ricevers in sosbitumone di take importa un Bolo diverso emesso dal Garante, il cui valore polrebbe essere consideravolmente inferiare
allimporta che avreste parcapito alla scadenza del prodatto.

Quali sono i costi?
Il soggetta che farnisos consulenza sul PRIIP o che lo venda potrebbe addabitane altr costi, nel qual casa fomicd mfarmazioni su tali costi, illustrandone lmpatio sulfinvestimenta.
» Andamento dei costi nel tempo
L taballe mostrana o imparti prelevati dall'investimentn par coprina diversi tipi i costi. Tal importi dipendona dall'entith dellinvestimento, dalla durata della deberziona del prodatin
& dall andamenio del prodatte. Gli importi sona qus nporati a fini ilustrativi e si basano su un imporio esemplificativo dellmvestimanto e su dwersi possibli penods d investimenta.
5i & ipatizzato quanbo seque:

- Mel primo anna recupena dellmpario nvestibo (rendimanto annuo dello 0%). Per gil alti periodi & detenzione =i & ipolizzato che il prodotto abbia la performance indicata nelo
scenario moderato.

- EUR 10,000 di imvestimenta.
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Investimento EUR 10.000

In caso di disinvestimento dopa 1 In caso di disinvestimento alla
anna scadenza
Costi totali ELR BTG EUR E26
Incidenza annuale dei costir 7.25% 16T%

1 Questa dimasira come i costi nducana il vostne rendimento ogni anno nal corsa del panoda di datenziona. Ad esampaa, se la bquidazions del pradatto avviena al barmine del periado
di defenzione raccomandalo, si prevede che il rendimento medio annuo sard 2 91% al lordo del costi e al 1,24% al natio dei cost.

Una parte dei cossti pud essara condivisa con la parsona che vande il predotto per coprife i senvizi che fomisca. L'impario vartd comunicata.

» Composizione dei costi

In caso di disinvestimanto

Costi una tantum di ingresso o di uscita

6. 26% dellimporio pagato al momenio della solfoscriziona delfinvestimenio.
Questi costi sone gid inclusi nel prezzo di acquisto di quesio prodotio.

0, 5'5 darln'pu'h Hmm Duash costi 5 applicano solo in caso di disinvestimento prima dalla scadenza
a cha si appliching condizioni nommal di marcatn.

Costi di ingresso

Costi di uscita

Costi correnti registrati ogni anno
Commissioni di gestione e aliri costi
amministrativi o di esercizio
Cosfi di transazione 0% EUR I
Oneri accessori sostenuti in determinate condizioni

Commissioni di performance A quesio prodotio non =i applicano commissioni di performance.

0.0% per anna del vosiro investimento.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il ca pitale anticipatame nte?
Periodo di detenzione raccomandato: fing al 15 gennaio 2027, ovvero alla scadenza del prodatio.

L'shiattiva del prodotta, vabdo soltanto in caso di detensone del prodotio sino alla scadenza, consiste nelfaffrire il profilo di lqudazione descritto nella precadents sezione "Cos'é
quasio prodotio ™

In normali candizioni di mercato, potrele wanders guesto prodatio sul mercalo secondario, a un prezzo che dipande dai parameln prevalenti sui mercati in qual mamenta e che
potrabbe rzultare mberions al captale investito. Ove deadiata di fvendere il prodofto, al prezzo di vendita si apolicherabbe una commiszaane implicita dal 0,50% che patrebbe
awmantara n particolari condizioni di marcato.

Lo spraad denaro-lethara dalio 0,50% & stato praso in considerazione nella taballa. Inoltre, il sopgetho che lquida il vestro prodoth sul mercats secondania pud imporme costi agoiuntiv
in caso di desnvestimento pima della scadenza.

Come presentare reclami?
Cualsiasi recdama riguandante ka condaotta del proprio consulente o intermediana pud essare prasentato al diretto ineressatn.

Qualsiasi rectamo rguandanta il prodotto pub essena presantato par maitio all'indinzzo sequents: Global Markets - Destribution, Prazza Lina Bo Bards 3, 20124 Mitano, imianda un'e-
miail alfindirizzn o posta eletiranica investimantibnpparibas com, oppure compilanda il modulo dispanibile al saguents nk nvestrmenti hnapardbas iireclam.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenuba nel presante Documants Conenante ke Informazioni Chiave per gli investitor non sostituiscana il sarvizio di consulenza prestato dal progrio consulente o
nlarmadiano.

Per ulterion informazioni sul pradotto, indlusi i rischi ad esso connessi, vi inviiamo a leggere la relaliva documentazions di offerta afo quotazsone (prospetto | prospetio dibase a i
ralatii supplementi, @ condisoni definitive, che & gratuitamants dispanibile pressa il sit intemet dellEmittarite.

E wiatata Fofferta o la vendita, diretta o indiretta, di questo prodatio negli Stati Unili € America o a US Parson. Il fermine “U%S Person” & definito nalla Requlation S dal Sacurities Act
del 1933 L'offarta di questa prodatho non & stata registrata ai sansi del Secuntes Act.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

I sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta
dalla Banca nonché del KID redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche
sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG
Cliente
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vl BNL

* . GRUPPO BNF PARIBAS

COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),
ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web

investimenti.bnpparibas.it. Le

informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP PREMIUM PROTECTION ENEL ENI 4Y

CODICE BNL
ISIN
EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

2038999
XS§2459853045

BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio
ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,7099 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3658 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di pari a 3,0441 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI
IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
0 in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
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Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

andamento del sottostante

andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI

TOTALE COSTIGIA  EUR 3,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA
COMPRESI NEL DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE
PREZZO DI

EMISSIONE (EUR EUR 2,76 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA

100) DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’ EMITTENTE
PARI A EUR 0,08
VALORE EUR 95,5 per Certificate

PREVEDIBILE DI
SMOBILIZZO AL
TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
21/12/2022 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/02/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO . . L
- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 03/01/2023 alla data 25/01/2023
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- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 03/01/2023 alla data 25/01/2023.
Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6 settembre 2005,
n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E° comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 03/01/2023 alla data 18/01/2023. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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