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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),

ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web
investimenti.bnpparibas.it. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.
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CODICE BNL
ISIN
EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

2038997
X52459853987

BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio
ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO

Medio /

Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
0-1 >1-35 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
3,5 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,0369 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3658 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;
IMisura del Rischio di pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di pari a 3,3711 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI
IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
0 in parte il capitale investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
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non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

andamento del sottostante

andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI
TOTALE COSTI GIA EUR 3,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA

COMPRESI NEL DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

PREZZO DI

E%I)SSIONE (EUR EUR 2,93 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’ EMITTENTE
PARI A EUR 0,1)

VALORE EUR 95,5 per Certificate

PREVEDIBILE DI
SMOBILIZZO AL
TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
21/12/2022 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 07/02/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO
- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 03/01/2023 alla data 25/01/2023
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- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 03/01/2023 alla data 25/01/2023.
Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6 settembre 2005,
n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 03/01/2023 alla data 18/01/2023. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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BNP PARIBAS per o oo

che cambia

Documento contenente le

Mumen di Sene; CE4SE0Y
URL: hitp:Mid brpparibas comXS2458853087-1T.pdl.

informazioni chiave

Scopo

Il presenie documenta conbiens informazioni chiave relelive 8 quesio prodotio dinvestimenio. Non si riatte o un documents promozionale. Le informazioni, prescritie per legge, hanng
ko scopo di siuterv & capire ke carstteristiche, i rischi, | cosd, | puadagni e ke perdite polenziali di questo peodobio e di aiuland a fare un mEffonio con alin prodotti dinvestimento.

Prodotto

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMAMNCE CAP su Fondo Theam Quant- Equity Europe Climate Care | MD
DISTRIBUTION in EURO

Codice |5IN XE2459653067
Pradution BMP Paribas S.A. - invesmenlibnpparises i - Corattale i nusens 300 52 &0 43 per maggon nfomasioni
[Enitienbe: ENF Paribas lsusrce B.Y. - Garanie: BNF Parbes S8
Aulerith coam - ;ﬂEMWHMMéMﬂdHB wgianz di BNP Parbas 5.A. in relazons al presenis documento conlenesis ke informazioni
Data di redazisne del .
" e 21 dicembre 2022 120759 CET

Stale per acquistare un prodotio delle carstteristiche non semplici & che pud essene di diffidle comprensione.
Cos'é questo prodotto?
* Tipo
(Cuesio prodatio & un Cerificate, un valore mobilare. Cuesto prodotto offre una protezions totale delllmporto Mozionals 8 scadenza.
* Tarminge
Ciuesto prodatio ha una scadenza predelenmingta e sand liquidsto alla Data di Liquidazione.
P Obiettivi

L'ohiéetivo di quesio prodotio & di fornire un rendimento collegato elfandamento d un 8. 8a il Prezzo di Rifenmenio Finale & pan o supsniore al 100% del Prezzo di
fondo comune di invesiimeno (il Sotostante). Alla Date di Liquicazione ncevenste per  Riferimento Iniziele: un pagemento in contantl pari alfimporto Nozionale aumentaio della

ogni certificabe: Performance del Sotiosiante.
1. Se il Prezzo di Riferimento Finale & pan o superions al 145% Prezmo d Riferimenta b. Se il Prezzo di Rifeimerio Finale & inferiore & 100% del Prezzo d Riferimento
Iniziake: un pagamenta in contarnti par &l 145% dell importo Mazionale. Iniziale: un pagamernio in conlant pari allimporto Nozionals.
2. Se il Prezzo di Riferimenio Finale & inferiore al 145% del Prezzo di Rifeimento
Iniziake:
Laddowe:

» L& Performance di un Soficstanie & pari ala differenza ira i suo Prezzo di Riferimento Finale e i suo Prezzo di Riferimento Iniziele, divisa per il suo Prezzo di Rifenmento Inizale,
BsOressa in valore Bssolulo.

ull Prezzo di Riferimento Iniziale & il valore della quota {MAW] del Sottostente alla Data di Strike.

= |l Prezzo di Rifenmento Finale & il valare della quota (NAV) del Sottostants alla Data di Valutazions del'lmporio di Liquidazions.

Scheda pradotto )

Diata i Serike 25 gennain 2023 | |Preszs di Emissione EUR 100

| Duats dii Emissions 31 mennaio 2023 | |Valuts del prodotio EUR

Diata di Valutariore dell'leports di ) )

Liguidazione [ ) 10 gennain 2028 | ||mpma Mazionale {per certficaln) EUR 100

| Dt i Liguidazions [fimbarsa) 1T sennais 2028 |

Seboelarte ‘Codies Bloombery Codice ISIN
Tream Cuanl-Equiy Eurepe Climale Care | MD DISTRIBUTION TELIMAY LY LU e2E051

Il Sottostante & un fonda il cul rendimenio & debo dallendamento di un paniers di Bzioni guatate o operant nel mencall europei in cul il fondo irveste, | cul dhidendi, al nefio delle
ritenute fiscali, sono reinvestit nel fondo stesso. Il fondo & & distribuzione, ciod comsponds a9l imvesiiton del fondo stesso (che pon sona | detenton d questo prodotio], un dvidendo
fisso par al 4% per anno, con frequenza mensile. | pagamento di gwesto dividendo fisso ha un impafo negato sul valore della quota (NAV) del fondo, che viene utlizzato per
delemminare il rendmento di questo prodotia. | dividend delle azioni in cul i fondao investe, al netio delle renite fiscall, possono essere infenan o supenion al dwidendo fisso del 4%
per anna.

| termini & condizioni del prodofio prevedono che, gualkers i dovesses verficare detenminat eventl eccezionali: 1) possong essere apportale modfiche al prodotio o 2) Memianis
el prodatio pub terminare anticipatam ente il prodotio.

Tum | pagamenti descritd nel presente documento (i compresi | quadagni patenzial] sono calcolati sula base dellimpario Mozionale, escludendo i cosd, | coniributi sodali & le
imposte applicabili a tale tipologia di investimenio.

¥ Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Ciuesio prodatio & stato concepits per gli investilon al dettaglio che:
= hannd un ofizzonte dimestimenta di medio periodo (da re & cingue anni).

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca




= sono alla ricarca di un investmento in un prodotio con rendimentio & scadenze per pofenzisiments diversificare il loro portafoglo complessiva.
wsono alla rcarca di prolezione dellimporo Nozionale slla scadanza.
= 5ono steli informati o hanno sufficiente conoscanza dei mencali finanzian, del ko funzionamento & dei redatii rischi, nonché del mercalo di rferimenio del Soitostenta.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

III I:l II' II' IEI IEI III Limdicatare di rischio presuppone che il prodotio sis mandenute fine alla scadenza. |l rischio

! efettive pud variare in misura significativa in caso di disinvestiments in una fase iniziale e la
* somma rimborsata potrebbe essere minare.

Rischie pli basso Rigehie pii alta
Lindicatore di nschio (58] - Summary Risk Indicator) & unfindicazione orientaiiva dal ivello di nschio di guesio prodotio ispetio ad alin prodotti. Esso esprime |a probaklith che il
prodatio subisca perdile monetane & causa d maviment sul mercato o 8 causa della nosys incapacita di pagarv quanio dovuta.

Abbiamo clasaificato questo prodotio al livello 2 su 7, che comispande ella dasse di rschio hassa.

Cid significa che le perdite potenziali dowute dalla perforrance fubum dal prodotio sond classiicate nel Ivello basso e che & malto mprobable che condizioni negative di mescaln
influenzino |a nosira capacits di pagars quanio dovulo.

Ricesverete | pagament nella valula di cenominazions del prodotio, che pud essers diversa della vostra valuta nazionale. In questo caso, presiabe aienzione al rischio valutaria.
Il rendimenio finale otienuts dpendera dal tasso d cambio fa le due velute. Questo rischio non & contemplato nelllindicalons sopra npartabo.

Aveta dintio alla restituzions di slmeno 100% del’imporie Nozdonale. Quaksiasi impario supeniose & quello indicato e qualsiasi rendimento aggiuntivo dipendona dalla perfomance
fulura del mercato e sono incerti. Tuttavia, questa prolezions dale parformance future del mencato non = epplichend in caso d disinvestimento prima della scadenza.

Senon siamo in grado di pagand quanio dovso, polresbe perdere il wasteo inleno imestimenta.
Per informazion detiaghate su tutli | rischi, fate riferimento dle sezione risch del Prospetio of Base come specificato nela seguente senone “Altne indommazioni rilsvant™.
* Scenari di performance

Il poasiblle Amborse dipendera dall’andaments fulwro del mencatl, che & incero & non pud essere previsto con esablezea.
Gl scenar riportati sono lllustrazionl basate sul risultsti passatl e su alcune ipotesl. Nel futwro | mercatl potrebbens avers un andamento modo diversa.

[ Periodo di delenzione raccomandalo 1T gerraio 2028
s pits di irnvettimenbs EUR 10,000
I case di In caso di
Scenarl disinvestimento dope  disirvestimento alla
1 aring scadenza
Minims EUR 100000, E' prevists un rendimends minima garantito salamenbs a8 dedenets il prodotis fino a scadenzs
Seenario di stress Possibile rimborso al netto dei costi EUR 8.757 EUR 10.000
Rendimania medo per Sasoun sone -1243% e
Seenario slavorevole Possibile rimborso al netto dei cost EUR B.5TT EUR 10,000
Rendimerila Mo per Sasiun S A 7% e
Seenario modéeralo Possibile rimborso al netbo dei costi EUR B.745 EUR 10,000
Rendimenila medo per Gasoun ang 255 e
Soenaria favorevale Possibile rimborso al netbo dei costi EUR #0.374 EUR 14500
Rendimenia medo per Gason ane 3, 1% T.TH%

Le cifre riporiate comprendono fulli | costi del prodofio in quanio tale, ma possono non comprendens tulli | costi da voi pagati al consulenle o el dsiributore. Le cifre non tengong
oot della wostra siusrione Sscale personale, che pud inodere anch'essa sulfimpono del imborsa.

Lo scenano di stress indica quale potrebbe essere imparto rmbarsato in circostanze di mercato estreme.

(i scenari fevorevale, modarato e sfavonevole reppresentand possibil esiti del vosino invesimenio, e sono steli calcolsti sulla base di simulezioni che uilzzano le perfomance
passata del sofostante fino ad un massimo di 5.anni.

Cuesto prodotto non & facimente liquidable. In caso di uscita dal'irvestimento prima oel penodo o delenzione rAccomandato pofrebbe essere Necessans sostensre cosd
supplemanten.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsoberze o assoggetiamento del'Emitenie & procedura falimentare o alira procedurs concorsuale, avele | dntho a nchieders al Garante il pagamento di ogni e quelsissi
impota dowuio in base al prodotis & sensi d una garanzia incondizionata e mevocabile. In caso diinsokenza o assoggetiamento anche del Garente a procedura felimentare o dita
procedurs concorsuale, o in caso di nsoluzions ai sensi della normative applcabile, porele incomere in una perdita d capitale pan alinbero capitale nvestito.

Il prodofio non & coperto fa alcuma schema di indennizzo o di alfra garanzia a vostro fesore.

'l informiamo che BNP Parnibas, che agisce in qualith d Garanle, & un istituio di cedito sutorzzsto in Francia e, peranta, & soggetho al regime di riscluzione infrodotio dalla Diretiva
UE in matenia di nsenamento & nsoluzione delle crisi bancarie del 15 maggio 2014. Questa nomativa, tra l'alro, nconosce alle aulonts delberanti d pobere di modificare le condizioni
principali dela suddetta garanzia, di ridume gli importi dowub dal Garante in corfommita alle condizion della suddetta geranzia (fino &l loso azzeramenta) & di comvertire gl impaorti
dovuti 8l sensi dela garanzia in Bzioni o afin tioli del Gararie. Potreste non rivscee a recuperare, in todo o in parte, limporio {evenhsaimente) dovut dal Gerante in relazions al
prodatio & sens della garenzia @ povesie ricevere in sostbuzione di tle impono un biolo diverso emesso dal Gerante, | ou valone pofrebbe essere considerevoiments infenore
alimporto che areste pencegito alla scadenza del prodotto.

Quali sono i costi?
Il soggetio che fornisce consulenza sul FRIIP o che lo vende potrebbe addebitsre skt cosd, nel qual caso fomind informazion] su tal cost, illusyandone Mimpatio sulfinvestimento.
» Andamento dei costi nel tempo

Le {abelle mostrano gli importi prelevall dellinvestimento per coprire diversi tipi di costi. Tal importi dpendono dall’entity delinvestimento, dala durata dala delenzions del prodotio
e dalfandemernio del prodotho. Gli import sono oui porsh & fini dlustrativi @ = basama su un impono esemplificativo delinvestimento & su dversi possibili periodi di investimendo.

5i & ipofizzato quanio segue:
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- el primo anno recupen dellimpono investito (rendmenio annuo delio 0% ). Per gl alr periodi d deterzione i & jpolizzalo che il prodotio sbbie la performance indicata nello
SCENEN0 moderato.

- ELR 10,000 di imwestimento.

Investineenio EUR 10,000

In caso di disimestiments dopa 1 I caso di disinvestiments alla
BNAD scadenza
Covadi fnkali ELR 693 ELIR 643
Incidenza anruske dei costi™ TAZ% 1,35%

1 Cuesio dmastra come | costi iducana il vostno rendimenta ogni anna nel corso del perioda di delenzione. Ad esempio, se |8 liquidazione del prodatio avviens al lermine del periodo
di derlenzione raccomandalo, si preveds che il rendimento medo annuo sard 1,35% al lordo del cost e &l 0% al netto del costl.

Lina parte dei costi pud essere condivisa con la parsona che vende il prodotio per coprive | sanizi che fornisce. Limporto wemd comunicato.
* Composizione dei costi

In easo dl disivvestimenis

Costl una tantum di ingresso o di uscita
d dopo 1 anmd

T S .43% dellimporto pagata & momenin dalla soboscrizions delfinvestimenio.
g Cuess el sord @b ndus nel preres di sequisio & quesls piodolio.
Coti di uscits 01500 dellimpars Nozorake. Quesh cosi & applicand Sola in caso & dervestimento pima della EUR 50

sraderrn del prodalia. Limponis mdScely presuppons o si applching condizoni moemali & mancais.

EUR 643

Costl comenti registrati agnl anna
Commissioni di gestione e sltri costi
amrinisirativi o di esercizio

Costi di ransazione

0L.00%% par anr del wostro imestimenda. EURD

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandato: fino al 17 genneio 2028, oveero alla scadenza del prodotio.
L'obietiivo tel prodotio, welido soianto in caso df detenzions el prodofio sing alla scadenze, corsiste nellofirire il prodlo d liguidazione descritho nella precedente sezione “Cos'é
quesio prodotio?”.
In nomrali condizion d mercalo, potrede venders guesio prodiotio sul mencabo secondaria, a un prezzo che dipende dai parametr prevalent su mercad in quel momento e che
poirebbe nsultare inferiore el capiale investio. Ove decdiate di rivendere il prodotto, &l prezzo di vendits si applcherebbe una commissione implicita del 0,50% dhe polrebbe
‘Bumeniare in particolan condizioni d mencalo.
Lo spread denanc-etiera delo 0,.50% & sielo preso in considerazione nella tabela. Indlfre, i soggetto che liquida il vostno prodotio sul mercaln sacondano pud impome cost aggiuntii
incaso di disinvestimento prima della scadenza.

Come presentare reclami?

Qiualsias redema nguardants |e condotia del proprio consulente o intermediano pud essere presentaio &l dinetio inferessatn.
(uaksias reclamo guardante il prodatio pub essene presentato per scritto alindinzo seguante: Global Merkets - Distibution, Piazza Lina Bo Bard 3, 20124 Milano, inviando unfe-
mail alfindirizzo d posta ekefronca invesimentifibnppanbes com, oppure compilande il modulo disponile el seguente ink nvestiment. broparibas. itireciam.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni conterute nel presante Documento Comtenente be informazioni Chiave per gii Investiton non sostituiscona il senvizio di consulenze prestatn dal proprio consulents o
imermediano.
Per uiteriar informazioni sul prodafio, inclusi | rischi ad esso connessi, wi inviiamo & leggere & relafiva documentazione o offerta efo quotazione (prospetio | prospetio di base e |
relativi supplement, & condizioni definive, che & gratuitemente disponibile presso il sito intemet dell Emitiznie.
E vietata fofferta o la vendita, diretta o indiretta, di quesin peodotio negli S1ati Liniti d'America o & US Person. | termine *LU% Person® & definito nella Regulation 5 dall Securilies Act
del 1933, L'offeria di questo prodotto non & siets regisirate & sensi del Securnities Act
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

I sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta
dalla Banca nonché del KID redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche
sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG
Cliente
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vl BNL

* . GRUPPO BNF PARIBAS

COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),

ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web
investimenti.bnpparibas.it. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP FUND PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP Theam Quant-

Equity Europe Climate Care | MD DISTRIBUTION x SOCIAL 5Y

CODICE BNL
ISIN
EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

2038997
X52459853987

BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio
ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO

Medio /

Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
0-1 >1-35 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
3,5 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,0369 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3658 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;
IMisura del Rischio di pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di pari a 3,3711 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’ Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI

IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
0 in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
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non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

andamento del sottostante

andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI
TOTALE COSTI GIA EUR 3,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA

COMPRESI NEL DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

PREZZO DI

E%I)SSIONE (EUR EUR 2,93 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’ EMITTENTE
PARI A EUR 0,1)

VALORE EUR 95,5 per Certificate

PREVEDIBILE DI
SMOBILIZZO AL
TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
21/12/2022 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/02/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO
- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 03/01/2023 alla data 25/01/2023
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- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 03/01/2023 alla data 25/01/2023.
Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6 settembre 2005,
n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E° comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 03/01/2023 alla data 18/01/2023. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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