vl BNL

* . GRUPPO BNF PARIBAS

COPIA BANCA

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),
ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web

investimenti.bnpparibas.it. Le

informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP EQUITY PROTECTION 100% PERFOMANCE CAP ENI 5Y

CODICE BNL
ISIN
EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

2038838
XS2311677228

BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio
ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,8663 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Pari a 0,3678 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di Pari a 0,30 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di Pari a 3,1985 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore delISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI

IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
0 in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
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Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

andamento del sottostante

andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI

TOTALE COSTIGIA  EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA
COMPRESI NEL DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE
PREZZO DI

EMISSIONE (EUR EUR 2,45 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA

100) DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL EMITTENTE
PARIAEUR 0,1
VALORE EUR 95 PER CERTIFICATE

PREVEDIBILE DI
SMOBILIZZO AL
TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
02/01/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre."

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/02/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene
LLOCAMENT
cotLoc © - In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 09/01/2023 alla data 26/01/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 09/01/2023 alla data 26/01/2023.
Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6 settembre 2005,
n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
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mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 09/01/2023 alla data 19/01/2023. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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BNP PARIBAS per U e

che cambia

Documento contenente le

Mumens di Sere: CEOD18AD)
URL: hitp:kid tepparnibas comXSZ3116TT228-T.pdl.

informazioni chiave

Scopo

Il preserie documento conbiens informazion chiaee reeive A quesio prodotio dinvestimenio. Non si ratts d un documents promozionake. Le informazioni, prescritie per legge, hanno
ko scopo di siuter & capine ke caratteristiche, i nachi, | cosd, | guadagni e le perdite polenziali di questo prodotio e di aivlard a fere un reffronio con el prodioli dinvestmento.

Prodotto

BNPP 5Y EQUITY PROTECTION 100% PERFOMANCE CAP su Azioni ENI SPA in EURO

Codice ISIH XS231ETTI2E

BNP Paribas S8, - invesimenti bnpperites i - Contaltale i numeso 500 52 40 43 per maggion informarioni

Emitienbe: BNF Paribas lssusrce B.V. - Garande: ENF Paribes A

Aulorité des marcheés Snanciens (AMF) & responsabie della vigianza di BNP Parbas 3.A. in relaziore al presenis documenio conlersnle ke infomazioni
chigwe

4 gennaiy 2023 15:44:43 CET

Produltans

Auborith competeris

Diata di redasione del
presende documents

Siale per scquistare un prodotio delke caratteristiche non semphci @ che pud essers d dificle comprensione.
Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Cuesio prodatio & un Cerificain, un walone mobilare. Quesio prodotta offre una prolezions irtele dell importo Nozionale a scadenza.
* Termine
Cuessto prodatio ha una scadenza predelerminata e sank liquidato ella Data di Liquidazione.
» Oibiettivi

L'obiettivo & questo prodatho & di fomire un rendimento collegato al’andamento di un 8. Se il Prezzo di Rifeimenio Finale & pan o superiore al 100% del Prezzo di
il azionario (il Sofostanie). Ale Data di Liquidazions riceserete per ogni centfficalo: Riferimenio Inziale: un pagamenta in contanti peri alflmpors Nozionak: aumentsto del

1. 5e il Prazzo d Riferimenta Finale & pari o superios al 136% Prezzo d Riferimenta  125% della Perlommance del Sotostants.

Iniziale: um pagamenta im contant par &l 145% dell importo Mozionale. b. Se il Prezzo di Riferimenio Finale & inferore &l 100% dal Prezzo o Riferimento
2. Se il Prezzo di Riferimento Finale & inferiore &l 136% del Prezzo d Rifedmento  INZisler un pagaments in contant pari alfimparta Nozional:.

Iniziak:

Laddove:

w5 Performance di un Sofostante & per alls differenza tra il suo Prezzo d Riferimento Finale e il suo Prezzo di Rilerimento Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Riferimento Inizsle,
BSCVESEE in valore BsE0L0.

wll Prezzo di Riferimento Iniziele & il pregzo d chivsurs del Sothostante alla Date di Stike.

u|l Prezzo di Riferimento Finale & il prezzo di chivswa del Soliostente ala Data di Valutezione delfimpario di Liguidaziane.

Scheda prodotto )

Dk i Strike 26 genngin 2023 | |Prese diEmissione EUR %00

| Data i Emissinmne 31 gennaio 2023 | |Valuts del prodotio EUR

Dt i Valutspiors dell Inmpars di . :

Liidariane rimbarea} 24 gennaie 2028 | ||m|mm Mazianale |per sertficate) EUR 100

Duta di Liquidazione (rimborsa) 31 gennaia 2028 |

Sottostarie Codice Bloomtsry Godice ISIN
Eni Sai ENII (T0003132476

| {ermini & condizioni del prodafio prevedono che, gualors si dovessero verficare detenminati eventi eccezionali: 1) possono essere apporiale modfiche al prodotio efo 2) Neminenie
del prodatio pud lermrinere anticpataments il prodotio.

Tus i pagamenti descntd nel presente documento (ki compresi | guadagni polenzial]) sono calcolati sule base delfimpaorio Nozionale, escludendo i oosd, | contrbuti socali & le
imposie applicabili a tak tipologia d investimanio.

* Investitor al dattaglio a cul si intende commercializzare il prodatto

Cuesto prodotio & stabo concepito per gl inrvestiton &l dettaglio che:

= hanno un onizzonte dinvestimento di medio periodo (da re 8 cingue anni).

wsono alla nearca di un investimenio in un prodobio con rendimenio B scadenza per polenziaiments diversificare il loso portafoglio complessiva.

wsono alla nearca di prolezions dellimporio Mozionale ella scadanza.

= sono stel informati o hanno sufficiente conoscanza dei mencati finanziar, del lon funzionamento & dei relativi rischi, nonché del mercalo d nferimento del Sotastents.
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

III I:I III III E IEI III Limdicatare di rischio presuppone che il prodotto sis mantenuto fine alla scadenza. |l rischio

effettiva pud varlare in misura significativa in caso di disinvestimento In una fase iniziale & la
somma Aimborsata potrebbe essere minare.

Rischic piii basso Rischio pid alto
Lindicatore di ischio (SR - Summary Risk Indicator) & unfindicazione onientaiva del ivello di nschio o guesto prodatio rispetio ad &l prodott. Esso esprime |a probatilits che il
prodatio subisca perdile monetane & causa d moviment sul mercato o A causa della nosie incapaciia di pagar quanio dovuto.

Abbiamo classificatn quesio prodotio &l ivello 2 su T, che comisponde alla desse o schio bassa.

Ciés significa che le perdite polenziali dovute dalla performance fubura del prodotio sono classiicate nel livello hasso e che & malto improbabie che condizniond negative di mescalo
influerzing 8 nosira capacits di pagarsd quanio dovuio.

Riceversle | pagament nella valuta di denominazions del prodotio, che pud essers drversa dalla vos¥a valula nazionale. In questo caso, presiabe alenzione al Aschio valularie.
Il rendimento finale otienuto dipenderd dal tasso d cambio fa le due valute. Questo fischio non & coremplato nellindicatone sopra nportata.

Aveta dintlo ala restituznions d slmena 100% dell'imporio Mozionale. Cualsiasi imporio supenose & quello indicato e qualsiasi rendimento aggiuntivo dipendona dalla performance
futura del mercato & sono incerti. Tuttavia, questa prolezions dalle performance future del mercatn non = spplichen in caso o disinvestimento prima della scadenza.

Se non siamo in grado di pagand quanio dowslo, polreste pendere il wostno infero inwestimendo.

Per informazion detiaghate su futhi | rschi, fate rilaimento ala sezione rischi del Prospetio di Base come specificabo nells seguenie sezione “Alie ndommazioni rksvant’™.

» Scenari di performance

Il possibile rimbaorso dipenderd dall'andamento futuro ded mencatl, che & incerto @ non pud essere previsto con esatlezrs.
Gili scenari riportatl sano lllustrazionl basate sul risultsti passatl e su aleune |potesl. Nel futuro | mercatl potrebben avere un andamento moo diversa.
[ Periodo di detenzione ratccomandato 31 gerraio 208

[ i EUR 10000

In caso di

Scenarl disinvestimento dope  disimvestimenta alla
1 ammd scadenra

Minima ELR 180000, E' previste un rendimento minima garantibo sal be se deberesde il prodotio fino a scad

Seenario di stress Possibile fimborsa al netba dei costi EUR B.ATS ELIR 10,000
Rendimenia meda pér tasoun sano -15,06% 0%

Seenario sfavanevale Possibile fimborsa al netba dei costi EUR B.82T ELIR 10,000
Rendimenio medio ped G asium anne -11,73% e

Seenaria moderato Possibile fimborso al netbo dei costi EUR 8.573 ELIR 10,000
Rendimenio medio ped G asoum anne 43T% e

Seenaria favorevale Possibile fimborso al netbo dei costi EUR 10.50 ELIR 14500
Rendimenio medio per tasoum arne 5,08% 1%

Le cifre riportate comprendona futti | costi del prodo®o in quanto take, ma possono non comprendere tut | costi da voi pagati al consulente o el dstribusore. Le cifie non tengono
conto dells wostra shuszione Siscale personale, che pud inodere anchiessa sulfimporio del imborsa.
Lo scenanio di stress indica quale potrebbe essere Mimports Amborsato in crcostenze di mescato estreme.

(G scenari favorevale, modarso @ sfavorevole rappresentand possibil esiti del vostro invesimento, & sono steli calcolat sulla base di simulazioni che utiizzana la performance
passata del sofostante fino ed un massimao di 5 anni.

Cussto prodotto non & faciments liquidable. In caso di uscita dal'ivestimento pima del penodo of delenzione reccomandato potebbe essare necessano sostensre cost
supplementar.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsokenza o assoggetiamento del'Eminanie & procedura falimentare o alira procedurs concorsuale, avele i dintto a richisdens al Garante il pagamenio di ogni e qualsiasi
Importa dowuio in base al peodotts & sensi d wna garanzia incondzionata & irmevocabile. In caso d insohenza o assoggefiaments anche del Garants a procedurs falimentars o alra
procedurs concorsuEle, o in caso di nsoluzions ai sersi della normative spplicabde, potrede incomene in una perdita di capitale peri allintero capitak mestio.

Il prodofa non & coperto da alcuna schema di indannizzo o di altra garanzia a vosing favore.

i informiama che BNF Peribas, che agice in qualta d Garanle, & un istiin di credito sulonizzeto in Francia e, pertanio, & soggetio &l regime di risol uzione introdatio dalla Direttiva
LE in materia di nsanamento & nsoluziane delle crisi hancane del 15 maggia 2014. Questa normativa, tra l'alr, iconosce alle autonts dalberanti i potere o modificare le condzoni
principali della suddetts garanzie, di ndume gli importi dovuti dal Garante in cordommits alle condizion dela suddetts geranzia (fino &l lore azreramenta) @ d comertire gl importi
dovuti 6 sensi dele garanzia in azioni o alin tioli del Garanle. Polreste non ruscire & recuperare, in tolo o in parte, [impono (evenhsalmenie) dovuto dal Gerante in relazione al
prodotin & sens della garanzia & poYreste ricevers i sostiuzions di tale impono un Sholo diverso emessa del Garenbe, | cul valore potrebbe essare considerevolments inferiore
alimporto che aveste percepito alla scadenza del prodato.

Quali sono i costi?
Il soggetio che fornisce consulenza sul PRIIP o che lo vende pofrebbe addebitare alin cosd, nel qual caso fomink informazioni su tali cost, illustrandons Mmpatto sulfinvestimenta.
* Andamento del costi nel tempeo
Le tebelle mostrano gli impaorti prebkevat dellinwesSmento per cogrire divers tipi di cost. Tall importi dpendono dallentith delinwestimento, dalls durets della defenzions del prodatio
e dalfandamenio del prodotto. Gli import sono gui iportat & fini dlustretivi e & basana su un imporio esempliiicativo del’irvestimento e su diversi possili periodi di irvestimento.
5i & ipotizzato quanio seque:

- Mel primo anno recupan delfimporio investito (rendmenio annuo dello %), Per gl alin periodi di delenzione =i & ipolizzain che il prodofio abbia |8 performance indicata nello
SCenano moderato.

- EUR 10,003 di investimento.
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Investineniy ELR 10,000

In caso dl disimestimants dapa 1 I easo di disimvestimeanta alls
f-Tilalv) SCalenza
Coati tokali ELUR G35 EUR 645
Incidenra anmshe dei costi® T43% 1,38%

1 Quesio dmostra come | costi nducana il vostro rendimenia ogni anna nel corsa dal periodo di dedenzione. Ad esempio, se a8 lguidazione del prodotio evviens el lermine del perioda
di defenzione raccomandsaio, s preveds che il rendimento medio annue sard 1,34% sl lordo del cost e al 0% al netho del costl.

Una parte dai cosli pud essere condivisa con la persana che wende i prodotio per coprive | senvizi che fornisce. L'imporio vema comunicato.
* Composizione dei costi

—~ D _ : In caso di disinvestimens
Costi uma tantum di ingresso o dl uscita e T
fi45% delfimportn pagatn &l momentn della sobscriziore delfinvestments.

Cuess encl sord 58 ndusi nel i seauis & quesly

0.5%. delrlrrp-orbmbma.le Mmﬁ happlmm mbmmduh'ueﬂjmprmadelh

Costi di ingressa

Coedi di uscita

Coatl comentl registratl agni anna
Cammissioni di Qfﬂiﬂﬂe 8 i
amminisirativi o di esercizio

Costi di ransaziong

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Periodo di detenzione raccomandate: ino & 31 gennaio 2028, owero alla scadenza del prodotio.

L'obietive del prodatio, walido sohanto in caso o detenzions del prodofio sing alla scadenza, consiste nellofirie il proflo di liguidazione descritho nella precedente sezione "Cos'é
quesio prodotio™™

In nomrali condizion d mercal, potrede venders quesio peodotio sul mercato secondaria, a un prezzo che dipende dai parametr prevalent su mercadl in quel momento e che
pairebbe risutare inferore & capiale invesito. Ove decidiate di rivenders il prodofio, A prezzo di vendta si spplichersbbe una commissione implcita dello 0,50% che polrebbe
aumeniare in particolan condizioni di mercalo.

Lo spread denanc-etiera delo 0,.50% & sialo preso in considerazione nella tabala. Inalfre, i soggetto che liquida il wosino prodotio sul mercaln sacondano pud impome cost aggiunini
in caso di disinvestiments prima della scadenza.

Come presentare reclami?

Cualsias redamao nguardante |e condotia del proprio cansulente o intermediano pud essere presentato l dinetio inferessatn.
Ciualsias redama nguardante il prodotio pub essers presentaln per iscritto alindinizzo seguente: Global Merkets - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mail alindirizzo d posta elefronica invesimentiibnppanies com, oppure compilande il modulo disponisle al seguente ink nvestiment. broparnibas. itreclam.

Altre informazioni rilevanti

Le informazion conterute nel presenie Documento Conlenents be Informazioni Chiave per gli Investiton non sostituiscono i senvizio di consulenza prestato dal propro consulenta o
imermediana.

Per uiteriar informazioni sul prodafio, inchusi | rischi ed esso connessi, wi inviiamo & leggere la relaliva documentazione o offerta efo quotazione (prospefio | prospetio di base e i
relativi supplerment, & condizioni definifive, che & gratuitemente disponibile presso il sito intemet cell Emitienie.

E vietata fofferta o la vendita, diretta o indiretta, di quesio peodobio negli S2ati Uniti d'America o & US Person. || femine *US Person® & dedinilo nela Regulation 5 del Securifes Act
del 1933, L'offerta di quesio prodiotho non & stete regisirets & sensi del Securities Act
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

I sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta
dalla Banca nonché del KID redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche
sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG
Cliente
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vl BNL

* . GRUPPO BNF PARIBAS

COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),
ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web

investimenti.bnpparibas.it. Le

informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP EQUITY PROTECTION 100% PERFOMANCE CAP ENI 5Y

CODICE BNL
ISIN
EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

2038838
XS2311677228

BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio
ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,8663 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Pari a 0,3678 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di Pari a 0,30 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di Pari a 3,1985 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore delISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI

IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
0 in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
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Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con |l
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

andamento del sottostante

andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI
TOTALE COSTI GIA EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA

COMPRESI NEL DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE
PREZZO DI
E%I)SSIONE(EUR EUR 2,45 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA

DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL EMITTENTE
PARIAEURO0,1

VALORE EUR 95 PER CERTIFICATE
PREVEDIBILE DI

SMOBILIZZO AL . . o .
TERMINE DEL Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data

02/01/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
COLLOCAMENTO commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre."

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 07/02/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene
LLOCAMENT
cotLoc © - In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 09/01/2023 alla data 26/01/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 09/01/2023 alla data 26/01/2023.
Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6 settembre 2005,
n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
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mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E° comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 09/01/2023 alla data 19/01/2023. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente n




