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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e
le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non
sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP CREDIT LINKED CERTIFICATE UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (debito subordinato) in EUR

COD BNL 2036899 ISIN XS2440486681

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP CREDIT LINKED CERTIFICATE UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (debito subordinato) in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei credit liked certificates. Cio significa che il pagamento dei premi e il imborso a scadenza del Certificate sono collegati al rischio che si verifichi un Evento di Credito per I'Entita di Riferimento, in
questo caso UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (debito subordinato)(di seguito anche “Entita di Riferimento*).

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. Se non si e verificato un Evento di Credito, il Certificate paga a scadenza il 100% del capitale
investito. Se, invece, si & verificato un Evento di Credito, il Certificate paga un importo commisurato al Tasso di Recupero. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE EUR 1.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 26/10/2022

DATA DI PAGAMENTO A 30/12/2026 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI BACKSTOP

DELL'EVENTO DI CREDITO 13/08/2022
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE DELL'EVENTO DI 20/12/2026

CREDITO

ENTITA' DI RIFERIMENTO UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (debito subordinato)

EVENTI DI CREDITO Fallimento: un'Entita di Riferimento € interessata da fallimento o altra procedura concorsuale, liquidazione, insolvenza o eventi correlati.
Mancato pagamento: un'Entita di Riferimento non & in grado di effettuare pagamenti a favore dei creditori a causa dei propri debiti o in tempo utile.
Ristrutturazione: il debito di un'Entita di Riferimento e ristrutturato a condizioni penalizzanti per il/i detentore/i del debito in questione in una modalita che vincola tutti i
detentori.
Intervento governativo: un'autorita governativa annuncia una svalutazione o una modifica penalizzante dei termini del debito di un'Entita di Riferimento, ai sensi della legge
o del regolamento di ristrutturazione e risoluzione.
La presenza o meno di un Evento di Credito sara determinata da un comitato denominato CDDC o, in assenza di una determinazione del CDDC, dall'agente di calcolo del
prodotto. Solo gli eventi di credito che si verificano tra la Data di backstop dell'Evento di Credito e la Data di Osservazione Finale dell'Evento di Credito incidono sul prodotto
(gli eventi di credito precedenti o successivi non sono presi in considerazione).

Il Tasso di Recupero & una percentuale, determinata in rispetto a una o pit obbligazioni dellEntita di Riferimento, durante un'asta organizzata dalla CDDC dopo la
TASSO DI RECUPERO** determinazione di un Evento di Credito. La data di liquidazione a seguito di un Evento di Credito € la data che cade 3 giorni lavorativi dopo la determinazione del Tasso di
Recupero.

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
PERIODO OSSERVAZIONE

EVENTO DI CREDITO CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

30/12/2022
30/03/2023
30/06/2023
02/10/2023
02/01/2024
02/04/2024
01/07/2024
30/09/2024
30/12/2024
31/03/2025
30/06/2025
30/09/2025
30/12/2025
30/03/2026
30/06/2026
30/09/2026

Il Certificate paga il premio fisso di 6,85% per anno sul

Se non si e verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento # .
Capitale Investito

DAL 13/08/2022 AL 30/09/2026

Il Certificate scade anticipatamente, non versa alcun premio e

Se si verifica un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento - . ’
paga un importo commisurato al Tasso di Recupero

Il Certificate scade e paga il Capitale investito pit il premio
fisso di 6,85% per anno sul Capitale Investito
DAL 30/09/2026 AL 20/12/2026 30/12/2026

Il Certificate scade anticipatamente, non versa il premio e
paga un importo commisurato al Tasso di Recupero

Se non si ¢ verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento

Se si e verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 1000 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dal primo al diciasettesimo trimestre 6.85%
per anno sul Capitale Investito
Durante la vita del prodotto non si verifica Nessun Evento di Credito. 7,03% 5,17%
A scadenza il Capitale investito piu il premio
6.85% per anno sul Capitale Investito

Scenario
favorevole

. R ) L . . - Dal primo all'undicesimo trimestre 6.85% per
Nel corso della vita del prodotto si verifica un Evento di Credito, il prodotto sara rimborsato in anticipo. anno sul Capitale Investito

Ipotizziamo che al 30/09/2025 venga determinato il Tasso di Recupero, pari al 50%, l'investitore al -7,23% -9,36%
03/10/2025 riceve un importo pari a EUR 500. In data 03/10/2025 EUR 500

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitali ione P secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga
detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva
attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 21/10/2022 al 21/10/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 21/10/2022 al 21/10/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine
di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio  Medio/Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 8,6214 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 3,5812 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 4,7402 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto
congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditda. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore del’ISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del’'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non
determina, per quest'ultimo, il superamento dell’lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave”
(c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per
legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale
emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento
del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-
in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.
L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini

contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea

sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento
del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nelliipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio
dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata per il verificarsi di un Evento di Credito: qualora si verifichi un Evento di Credito in relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara
rimborsato anticipatamente al Tasso di Recupero. In tal caso I'investitore puo incorrere in una pedirta parziale o totale del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi 'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative
in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR 1.000)

EUR 15 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 6,83 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 6,83)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 97 ifi
COLLOCAMENTO UR 975 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 12/10/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni e previsto per il 02/11/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni
di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



—

4 BNP PARIBAS

* .

La banca
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Numero di Serie: CE4340Y
URL httpikid bnpparibas com/X52440486881-IT pdf

Il presente documento contiene informazioni chiave relative a gquesto prodotio d'investimento. Non si tratta di un documento promozionale. Le informazion, prescritie per legge, hanno
Io scopo di aiutarv a capire le caratienstiche, | nschi, 1| cost, | guadagni e le perdite potenzia di questo prodotio e di alutana a fare un rafironto con altr prodott dinvestimento.

Prodotto
BNPP Credit Linked Certificates con capitale e premi a rischio UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (Subordinated) in
EURO
Codice ISIN X52440486851 Quotazione EuroTLX
BNP Paribas S A. - investiment. sit
Produttore Contattate @ numers B00 92 40 43 per maggion Offerta pubblica No
informazioni
Emittente BNP Paribas lssuance B.V. Autorita competente _ Auitorité des marchés Snanciers (AMF) |
Garante BNP Paribas SA. Dafa di redazione del RIESEN'E 13 otiobre 2022 11:55:39 CET

State per acquistare un prodotio dalle caratteristiche non cemplici e che pud essere di difficile comprensione.

Cos'é questo prodotto?
> Tipo
Questo prodotto & un Certificato, un valore mobiliare.
» Obiettivi
L'obiettiva del prodotio & quello di fomire un premio periodico, in conformita con le
disposizioni gui di seguita, a fronte di un nschio sul capitale investito e sul premi, in base
al verificarsi di un Evento di Credito in relazione all'Entita di Rifenmentc.
Gli enventi che costitwiscono Everti d Credito sono nassunti a sequirs:
Fallimenio: un'Entita di Rifermentio & intereszata da falimento o alira procedura
concorsuale, liquidazione, insohvenza o eventi correlati.
Mancato pagamenio: un'Entita di Riferimenio non & in grado di effettuare pagamenti a
favore dei crediton a causa dei propri debiti o in tempo wtile.
Ristrutturazione: il debito di un'Entitd di Rifenmenic & nstrutturate a condizioni
penalizzanti per ili detentore/i del debito in guestione in una modalita che vincola tuth 1
detentori.

Intervento govemativo: un'autorita govemativa annuncia una svalutazions o una modifica
penalizzante dei termini del debito di un'Entita di Riferimento, ai censi della leage o del
regolamento di nefrutiurazione e neoluzions.
La presenza o meno di un Evenio di Credito sard determinata da un comitato denominata

CDDC o, n assenza di una determinazione del CDDC, dall agente di calcolo del prodotio.
Solo gli eventi di credito che si verificano fra la Data di Backstop dellEvento di Credito e

Dove:

la Data di Valutazione delllmporto di Liguidazione incidono sul prodotio (gl eventi di
credito precedent] o swccessivi non sono presi in considerazions).

Bimborso alla Data di Liquidazione (in assenza di un Evento di Credito o Liguidazions
Anticipata): Alla Data di Liguidazione per ciascun certificato riceverste, oltre all' eventuale
Premic, un pagamento in contanti pari all' Importo Mozionale.

In sequito 3 un Evente di Creditor Se i verifica un Evento di Credito in relazione all Entita
di Riferimento, il prodotto sard rimborsato anticipatamente, alla Data di Liquidazione
Anticipata, in ceguto alla determinazione del Tasso di Recupere (Liguidazione
Anticipata). In tal caso, ncevereie per ogni certificato un importo pan all Importa Nozionale
moftiplicato per il Tasso di Recupero. In guesio caso pofrete ncorrere in una perdita
parziale o totale del capitale investiio.

Premioli: & previsto il versamento df un Premio Fisso, in percentuale dell'importo
MNozionale, alla/a ogni Data di Pagamento del Premio Fisso.

In seguito a un Evenito di Credito rigpetio allEntita di Riferimenio, non verrd versato alcun
Premio.

= CDDC (Credit Denvatives Determinations Committee) & un comitato di determinazions dei dervati di credito istituito dalla Intemational Swaps and Defvatives Association, Inc.
(ISDA) (o da qualsiasi suo successore). Ulterion informazioni sul comitato, sul relath membn e sulle sue norme sono disponibili sul seguente sito Web: http:lde isda orgl
= Data di Determinazione dellEvento: La data in cui =i chiede al CODC di determinare il verificarsi dell'Evento di Credito pertinente o la data in cui l'agente di caleolo del prodotio

notifica allemittente il verificarsi di un Evento di Credito.

= La Data di Liquidazione Anticipata a seguita di un Evento di Credito & la data che cade 3 giomi lavoradivi dopo la determinazione del Tasso di Recupero.
= || Tasso di Recupero & una percentuale, determinata in Aspetto a una o pil obkligazioni dellEnfita di Riferimento, durante un'asta organizzata dalla CODC dopo la determinazions
di un Evento di Credito (o0, qualora l'asta non dovesse aver luogo, dallzgente di calcolo del prodotto tramite I'utilizzo o quotazioni dei dealer per determinare il prezzo delle obbligazioni

selerionate dell' Entita di Rifenmento che verra usata come tasso di recupero).
> Scheda prodotto

| La data della transazione 12 otfobre 2022
Dafa di Emissione 26 ottobre 2022

| Data di Liquidazione (rimborso) .30 dicembre 2026
Dafa di Backstop dellEvento di Credito 13 agostfo 2022

| Prezzo di Emissione EUR 1.000
Valuta del prodotio EUR

| Importo Nozionale (per certificato) EUR 1.000

Data di Valutazione delFimporto di .
Liquidazione (rimborso) 20 dicembre 2026

| Premioli Fissoii Datale di Paga to delli Premioli Fissolfi
| 6.85% p.a. (30/360) dellimports Nozionale 30 dicembre 2022

| 6,85% p.a. (30/360) delllmport Nozionale 30 marzo 2023

| B.85% p.a. (30/360) delllmporto Nozonak: 30 giugno 2023
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6.85% p.a. [30/360) dellimporto Nozionale 2 ottobre 2023
| P mpo

| 8,85% p.a. (30/360) dellimporto NoZionale 2 gennaic 2024

| 6.85% p.a. (30V360) dellimportc Nozionale 2 aprile 2024

| 6.85% p.a. (30/360) dellimporto Nozionale 1 lughz 2024

| B.85% pa. (30r360) dellimporto Nozionale 30 setiembre 2024

| 6.85% p.a. (30/360) delllmporto Nozionale 30 dicembre 2024

| 6,85% p.a. (30/360) dellimporto Nozionale 31 marzn 2025

| 6.85% p.a. (30V360) dellimportc Nozionale 30 giugna 2025

| 6.85% p.a. (30/360) dellimporto Nozionale 30 settembre 2025

| 6.85% p.a. (300360) delllmporto Nozonale 30 dicembre 2025

| 6.85% p.a. (30/360) delllmporto Nozionale 30 marzo 2026

| 8,85% p.a. (30/360) dellimporto NoZionale 30 giugna 2026

| 8,85% p.a. (30/360) dellimporto Nozionale 30 setiembre 2026

|6.85% pa. (30/360) dellmporto Nozionale 30 dicembre 2026

| Entita di riferimento RED Code
|UNICREDI'I" SOCIETA PER AZION (Subordinated) T2FERZAKS

| termini & condizioni del prodotto prevedono che, qualora si dovessero verficare determinati eventi eccezionali: 1) possono essere apportate modifiche al prodotio efo 2) Femitiente
del prodotto pud terminare anficipatamente il prodotta. Tali eventi sono definiti nel termini del prodotio e riguardano principalmente le Entita di Rifenmento, le carattenstiche del
prodotio e lemittents del prodotto. | rendimento (eventuale) ricevuio su tale rscluzione anticipata potrebbe ecsere diverso dagli scenari sopra degcritti e potrebbe ezsere inferiore
allimporto investito (ivi compreza una possibile nduzione a zero).

| termini del prodotto consentona altresi all'emitiente del prodotio di estendere la Data di Liquidazione in determinate circostanze per stabilire il verficars di un Evento di Credito. In
tali circostanze, il Aimborso del prodotio pud subire ritardi. Il Aimborso del prodotio puo altresi essere posticipaio in caso di Evento di Credifo ai fini della definizione di un tasso di
recupero. Tale posticipazione dovrebbe essere inforno ad 1 mese nella maggior parte dei casi, ma non & limitata nel tempo.

Qualora lEntita di Riferimento trasferisca in toto o in parte le proprie passivita ad una o pid entita, tali entita possono essere considerate successori di tale Entita di Riferimento e tale
entitd (o vane entitd) successivale pud/possona sostituire [Entita di Rifermento. A seguito di lr:ie successione, investitore assumerd il rechio di credito sulli successoreli pertinenteli
al posto dellEntita di Riferimento pertinente di cul sopra. Qualora un'entit sia divisa in due (o N) nuove entitd a seguito di un evento di successione, dascuna con una ponderazione
comispondente alla metd (o 1N) della ponderazions dell'entit iniziale, un Evento di Credito in relazions ad una di 3l nuove le entitd costituisce la metd (o 1/N) di un Evento di
Credito. Analogamente, in cazo di fusione di due (o N) entita tra le Entita di Riferimento in una entita unica, un Evenito di Credito in relazione a tale entita nzultante dalla fusione
costituisce due (o N} eventi di credito.

Tutti 1 nmborsi descrith nel presente documento (v compresi | guadagni potenziali) sono calcolat sulla base del capitale nozionale attusle, escludendo i cost, | contributi sociali e le
imposte applicabili a tale tipologia di iInvestimento.

» Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotto & stato concepito per gl nvestiton al dettagho che:

= hanno un enzzonte dinvestimento di medio periodo (tra i tre e | cingue anni)_

= gono alla ricerca di un investimento in un prodotio che distribuisce premi per potenzialmente diversificare il loro portafoglio complessivo.

= zono in grado d sopportare perdite fino allintero Importo Mozionale & sono consapeveli che il prodotio pud essere liquidato anticipatamente.

= zono stati informati o hanno sufficients conoscenza dei mercat finanzian, del loro funzionamento e dei relativi ischi, nonche del mercato di nfenmenio del Sottostante.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

™ Indicatore di rischio

III IEI IEI I:I IEI IEI | Lindicatore di rizchio presuppone che il prodotto sia mantenuto fine alla scadenza. Il rischio

effettivo pud variare in misura significativa in caso di dizinvestimento in una fase iniziale e la
- somma rimborsata potrebbe essere minore.

Rischio piu basso Rischio pit alto
Lindicatore di ischio (SRI - Summary Risk Indicator) & unindicazione orientativa del livello di ischio di questo prodotto rispetio ad aliri prodotti. Esso esprime la probabilita che il
prodotio subisca perdite monetane a causa di movimenti sul mercato o a cawsa della nostra ncapacita di pagana quanto dovito.

Abbiamo dassificato questo prodotto al ivello 4 su 7, che comsponds alla dasse di nschio media.

Ci6 zignifica che le perdite potenziali dovute dalla performance fuiura del prodotio zono classificate nel livello molto bazso e che potrebbe darsi che condizioni negative di mercato
influenzino la nostra capacita di pagard quanto dovuio.

Ricewverete 1 pagamenti nella valuta di denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vostra valuia nazionale. In questo caso, prestate attenzione al nschio valutario.
Il rendimento finale ottenuto dipendera dal tasso di cambic fra le due valute. Questo rischio non & contemplate nellindicators sopra riportato.

Cluesto prodotto non comprende alcuna protezione dalla performance futura del mercato; pertanto potreste perdere il vostro intero investimento o parte di esso.

Se non siamo in grado di pagara quanio dovuto, potreste perdere il vostro ntero investimento.

Per informazioni dettagliate su tutt | nizchi, fate nfenmento alla sezione rizchi del Prospetto di Base come specificato nella seguente sezione "Alire informazioni rilevanti™
> Scenari di performance

Gli sviluppi futuri del mercato non possono essere previsti con accuratezza. Gli scenari illustrati sono puramente indicativi dei risultati possibili sulla base dei rendimenti
recenti. | rendimenti effettivi potrebbero essere inferiori.
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Investimento EUR 10.000

Scenari 1 anno 3 anni Scadenza

Scenario di stress Possibile imborso al netto dei cosf EUR B.527 4 EUR 3.617 51 EUR 333423
Fendimenio medio per ciascun anno -3!5_?3% -28 75% -22 92%,

Scenario sfavorevole Possibile imborso al netto dei costi EUR 1034109 EUR 117433 EUR 12 861,78
Rendimento medio per ciasoun anno 3 41% 5.52% 6,15%

Scenario moderato Possibile imborso al netto dei cosf EUR 10.555,51 EUR 1181677 EUR 12.881,78
Fendimenio medio per ciascun anno 5, 56% 6, 02% & 15%

Scenario favorevole Possibile rimborso al netto dei cosfi EUR 1058794 EUR 1183061 EUR 12 861.78
Fendimento medic per cascun anng 5,98% 6, 06% 5,15%

Questa tabella mostra gli importi dei possikili imborsi nei prossimi 4 anni / 2 mesi, in scenan diversi, ipotizzando un investimento di EUR 101000,

Gli scenar presentatl mostrano la possibile perdformance dellinvestimento. Possono essere confrontati con gl scenari di alin prodoti.

Gli zcenari prezentati 2ono una ctima della performance futura sulla baze delle performance paceate del valore di questo investimento e non cono un indicatore esatio. Gli import dei
nmborsi vaneranno a seconda della performance del mercato e del periodo di tempa per cui & mantenuto il prodotto.

Lo scenario di stress indica quale potrebbe essere Mmporto imborsato in crcostanze di mercato estreme € non tiene conto della situazione in cul non siamo in grado d pagar.

Le cifre nportate comprendono tutt | costi del prodotio n oggetto, ma possono non comprendere tutd | costi da voi pagati al consulente o al distributore. Le cifre non tengono condo
della vostra situazions fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimporto del rimbaorso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza o assogoettamento dellEmittente a procedura falimentare o alira procedura concorsuale, avete il diritio a richiedere al Garante il pagamento di ogni e qualsiasi
importo dovuio in base a prodotio ai sensi di una garanzia incondzionata e irrevocabile. In caso di insolvenza o assoggettamento anche del Garante a procedura falimentare o atra
procedura concorsuale, potrete incorrere in una perdita di capitale pan allintero capitale investito.

Il prodotto non € coperto da alcuno schema di indennizzo o di alira garanzia a vostro favore.

Vi informiamo che BMP Paribas, che agisce in qualita di Garante, & un igtituto di credito autorizzato in Francia e, pertanto, & soggetio al regime di risoluzione introdotto dalla Direttiva
UE in matena di risanamentio nsnltmomdel&msbancanedeﬂﬁnﬂggo?md Questa normativa, tra I'altro, nconosce alle autonta deliberant il potere di modificare le condizoni
principall della suddetta garanzia, cirldmejnmportldowhﬂGarame|n0minmiaa|lemndaoﬂdelasuddeltagarmzta[ﬁmalhmamm]edmmemejumpnm
dovuti ai zensi della garanzia in azioni o altri titoli del Garante. Potreste non riuscire a recuperare, in toto o in parte, limporto (eventualmente) dovuto dal Garante in relazione al
prodotio ai sensi della garanzia e poiresie ricevere in sostiuzione di tale importo wn titolo diverso emesso dal Garante, il cul valore potrebbe essere considerewolmente inferiore
allimporto che awreste percepito alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
La diminuzione del rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprime lNmpatto dei cost totall sostenut sul possibile rendimento dellinvestimendo. | costi totali fengona conta dei costi una
tantum, corrent] & accesson.
Gli importi qui rportat cormspondono ai costi cumulativ del prodotio in due penodi diversi di detenzione e comprendono le potenziall penali per uscita anticipata. Questi importi si
basano sullipotesi che siano investiti EUR 10.000. Gli importi sono stimati e pofrebbero cambiare in futuro.
» Andamento dei costi nel tempo

Il zoggetio che vende questo prodotio o fomizce consulenza rguardo ad esso potrebbe addebitare atn cost, nel qual caso deve fomire informazionl su tali costi e illustrare lmpatto
di tutti i costi sullinvestimento nel corso del tempo.

Investimento EUR 10,000

In caso di disinvestimento dopo 1 In caso di disinvestimento dopo 3 In caso di disinvestimento alla
scatenza

NN anni
Costi totali EUR 316,94 EUR 312 EUR 26737
Impatio sul rendimento (RTY) per anno 317% 1,03% 063% |

> Composizione dei costi
La zeguente abella prezenta:

= [impatto, per cizzcun anno, dei differenti tipi di costi cul possibile rendimento dell'investimento alla fine del perode di detenzione raccomandato;
= il significato delle differenti categorie di costi.

Questa tabella presenta limpatto sul rendimento per anno

| Costi una tanfum Costi di ingresso 0,63% Impatio dei costi gid compresi nel prezzo.
Costi di uscita (123 Impatio dei costi di uscita dalfinvestmento alla scadenza.
Costi comenti Costi di transazione del portafoglio (123 Impatio dei nostri costi di acqusto & vendita degli mvestimenti sottostanti pet il prodotho.
Altri costi comenti [0 Impatio dei costi che tratteniamo ogni anno per gestire | voshi investmenti.
Oneri accessori Commissioni di performance [ Impatio della commissione di performance.
Camied interests (commissioni di . L
ove formance) L1 Impatio dei camied interests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periodo & detenzione raccomandato per il prodotto & fino al 30 dicembre 2026, ossia alla scadenza del prodatto.
L'obiettivo del prodotio, valido soltanto in caso di detenzione del prodotio sine alla scadenza, consiste nell' offrire il profilo di iquidazions descritio nella precedente sezione "Cos’e
guesto prodotio 7™
In normali condizioni di mercato, potrete vendere questo prodotto sul mercato secondanio, @ un prezzo che dipende dai parametn prevalenti su mercat in quel momento e che
potrebbe risultare inferiore a capitale investito. Ove decidiate di rivenders il prodotto, al prezze di vendita =i applicherebbe una commissions implicita del 0,50% che potrebbe
aumentare in particolan condizioni di mercato.
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Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo nguardanie |z condoita del propno consulente o mtermediario pud essere presentato al diretio interessato.

Qualsiasi reclame riguardanie il prodotte pud essere presentato per iscritto allindirizzo seguente: Global Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milanc, inviando un'e-
mail all'indirizzo di posta eletironica investimenti@bnppanbas_ com, oppure compilando il modulo disponibile al seguente link investiment bnpparibas. itreclkami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenute nel presente Documenio Contenente le Informazioni Chiave per gli Investiton non sostituiscono il servizio di consulerza prestato dal proprio conzulente o
intermediano.
Per informazioni complete sul prodotio, inclusi | riechi ad esso connessi, vi invitiamo a legaere |a relativa documentazione di offerta efo quotazione, che & gratuitamenie disponibile
preszo il sito internet dellEmittente.
E vietata 'offertz o la vendita, diretta o indiretta, di questo prodatto negli Stati Uniti dAmerica ¢ a US Person. |l termine "US Person” & definito nella Regulztion S del Securities Act
del 1933, L'offerta di questo prodotta non & stata regisirata ai sensi del Securities Act.

. BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 4

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID)
redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a
complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e
le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non
sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP CREDIT LINKED CERTIFICATE UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (debito subordinato) in EUR

COD BNL 2036899 ISIN XS2440486681

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP CREDIT LINKED CERTIFICATE UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (debito subordinato) in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei credit liked certificates. Cio significa che il pagamento dei premi e il imborso a scadenza del Certificate sono collegati al rischio che si verifichi un Evento di Credito per I'Entita di Riferimento, in
questo caso UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (debito subordinato)(di seguito anche “Entita di Riferimento*).

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. Se non si e verificato un Evento di Credito, il Certificate paga a scadenza il 100% del capitale
investito. Se, invece, si & verificato un Evento di Credito, il Certificate paga un importo commisurato al Tasso di Recupero. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE EUR 1.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 26/10/2022

DATA DI PAGAMENTO A 30/12/2026 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI BACKSTOP

DELL'EVENTO DI CREDITO 13/08/2022
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE DELL'EVENTO DI 20/12/2026

CREDITO

ENTITA' DI RIFERIMENTO UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (debito subordinato)

EVENTI DI CREDITO Fallimento: un'Entita di Riferimento € interessata da fallimento o altra procedura concorsuale, liquidazione, insolvenza o eventi correlati.
Mancato pagamento: un'Entita di Riferimento non & in grado di effettuare pagamenti a favore dei creditori a causa dei propri debiti o in tempo utile.
Ristrutturazione: il debito di un'Entita di Riferimento e ristrutturato a condizioni penalizzanti per il/i detentore/i del debito in questione in una modalita che vincola tutti i
detentori.
Intervento governativo: un'autorita governativa annuncia una svalutazione o una modifica penalizzante dei termini del debito di un'Entita di Riferimento, ai sensi della legge
o del regolamento di ristrutturazione e risoluzione.
La presenza o meno di un Evento di Credito sara determinata da un comitato denominato CDDC o, in assenza di una determinazione del CDDC, dall'agente di calcolo del
prodotto. Solo gli eventi di credito che si verificano tra la Data di backstop dell'Evento di Credito e la Data di Osservazione Finale dell'Evento di Credito incidono sul prodotto
(gli eventi di credito precedenti o successivi non sono presi in considerazione).

Il Tasso di Recupero & una percentuale, determinata in rispetto a una o pit obbligazioni dellEntita di Riferimento, durante un'asta organizzata dalla CDDC dopo la
TASSO DI RECUPERO** determinazione di un Evento di Credito. La data di liquidazione a seguito di un Evento di Credito € la data che cade 3 giorni lavorativi dopo la determinazione del Tasso di
Recupero.

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
PERIODO OSSERVAZIONE

EVENTO DI CREDITO CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

30/12/2022
30/03/2023
30/06/2023
02/10/2023
02/01/2024
02/04/2024
01/07/2024
30/09/2024
30/12/2024
31/03/2025
30/06/2025
30/09/2025
30/12/2025
30/03/2026
30/06/2026
30/09/2026

Il Certificate paga il premio fisso di 6,85% per anno sul

Se non si e verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento # .
Capitale Investito

DAL 13/08/2022 AL 30/09/2026

Il Certificate scade anticipatamente, non versa alcun premio e

Se si verifica un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento - . ’
paga un importo commisurato al Tasso di Recupero

Il Certificate scade e paga il Capitale investito pit il premio
fisso di 6,85% per anno sul Capitale Investito
DAL 30/09/2026 AL 20/12/2026 30/12/2026

Il Certificate scade anticipatamente, non versa il premio e
paga un importo commisurato al Tasso di Recupero

Se non si ¢ verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento

Se si e verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 1000 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dal primo al diciasettesimo trimestre 6.85%
per anno sul Capitale Investito
Durante la vita del prodotto non si verifica Nessun Evento di Credito. 7,03% 5,17%
A scadenza il Capitale investito piu il premio
6.85% per anno sul Capitale Investito

Scenario
favorevole

. R ) L . . - Dal primo all'undicesimo trimestre 6.85% per
Nel corso della vita del prodotto si verifica un Evento di Credito, il prodotto sara rimborsato in anticipo. anno sul Capitale Investito

Ipotizziamo che al 30/09/2025 venga determinato il Tasso di Recupero, pari al 50%, l'investitore al -7,23% -9,36%
03/10/2025 riceve un importo pari a EUR 500. In data 03/10/2025 EUR 500

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitali ione P secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga
detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva
attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 21/10/2022 al 21/10/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 21/10/2022 al 21/10/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine
di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio  Medio/Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 8,6214 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 3,5812 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 4,7402 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto
congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditda. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore del’ISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del’'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non
determina, per quest'ultimo, il superamento dell’lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave”
(c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per
legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale
emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento
del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-
in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.
L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini

contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea

sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento
del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nelliipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio
dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata per il verificarsi di un Evento di Credito: qualora si verifichi un Evento di Credito in relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara
rimborsato anticipatamente al Tasso di Recupero. In tal caso I'investitore puo incorrere in una pedirta parziale o totale del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi 'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative
in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR 1.000)

EUR 15 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 6,83 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 6,83)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 97 ifi
COLLOCAMENTO UR 975 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 12/10/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni e previsto per il 02/11/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni
di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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