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Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo
le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e
non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU AZIONE ASSICURAZIONI GENERALI SPA

CODBNL 2036598 ISIN XS2436005701

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU AZIONE ASSICURAZIONI GENERALI SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’andamento dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA.

Il Certificate &€ uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Qualora il valore dell'azione sottostante ASSICURAZIONI GENERALI SPA a scadenza sia inferiore al Valore Iniziale, il Certificate rimborsa a scadenza il 100% del Valore Nominale, fatto salvo il
Rischio Emittente. Nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE ]

EMISSIONE Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 311072022

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 30/10/2028 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 23/10/2028

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA
Il valore dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ASSICURAZIONI GENERALI SPA

Assicurazioni Generali &€ una compagnia di assicurazione italiana. | suoi mercati principali sono I'Europa occidentale, I'America settentrionale e I'Estremo Oriente.

L’azione & quotata presso Borsa ltaliana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000062072.htmI?lang=it
Codice ISIN: IT0000062072

Codice Bloomberg: G IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA rilevato il 26/10/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA alla Data di Osservazione finale
CAPITALE PROTETTO 100% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 148% del Valore Il Certificate scade e paga un importo pari a EUR 172.00

iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 148% del Valore iniziale, Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
23/10/2028 . A - . q p P s L 30/10/2028
ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale performance dell'azione sottostante moltiplicata per 1.50
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate scade e paga un importo pari a EUR 100
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https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000062072.html?lang=it

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EUR 100
sottoscritti

Rendimento annuo

lordo netto
Scenario o - N . . -
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 23/10/2028 & superiore o pari al 148% del Valore iniziale. A scadenza EUR 172 9,46% 7,37%
Valore di chiusura dell'azione al 23/10/2028 ¢ inferiore al 148% del Valore iniziale, ma il Valore di
Scenario  chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore iniziale. Ipotizziamo che la performance o o
intermedio dell'azione al 23/10/2028 sia pari a 110%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale A scadenza BUR 115 2,36% L77%
performance e pari a EUR 115.
Scenario \.1ore di chiusura dell'azione al 23/10/2028 & inferiore al Valore iniziale. Ipotizziamo che la
non . . . o | N " . . p A scadenza EUR 100 0,00% 0,00%
favorevole performance dell'azione sia pari a -5%. L'investitore riceve un importo pari a EUR 100.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione
composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che gli eventuali flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dai relativi supplementi, dalle condizioni
definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2021 e dai
relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 07/10/2022 al 26/10/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 07/10/2022 al 26/10/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca

- Tramite I'offerta fuori sede dal 07/10/2022 al 19/10/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,1474 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3062 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita:

Misura del Rischio di mercato

annualizzata:

pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

pari a 4,5412 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pu6 subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all’intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per questultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un
investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e

COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal
Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’'Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR
100)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 2,32 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 29/09/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto
dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/11/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli

ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS per uR ot

che cambia

Documento contenente le

Numero di Serie: CE105CLT

informazioni chiave URL: httpe:kid bnpparibas.com/XS 243600 5701-IT pdf,

Scopo
Il presente documento contiene informazioni chiave relative a questo prodotto dinvestimento. Non sitratta di un documento promozionale. Le imformazioni, prescritte per legge, hanno
Io scopo di aiutarvi a capire le caratteristiche, i rischi, | costi, | guadagni & l= perdits potenziali di questo prodotto & di aiutarvi a fare un raffronto con altri prodott dinvestimento.

Prodotto
BNPP PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP su AZIONI ASSICURAZIONI GENERALI SPA in EURO

Codice ISIN X52438005701 Quotazione EurcTLX
BNF Faribas & A. - invesiiment] bnpparibac it ltaka - Dialla data 07 ottobre 2022 aka dam 26 ottobre

Produttore Contattate d numero 500 92 40 43 per maggon Offerta pubblica 2022 (enrambe comprese), salvo eventuali
informazioni modifiche.

Emitiente BNP Paribas lssuance B V. Autorita competente FuAortE des marches Bnanciers (AME )

Garante BMP Paribas S.A. m ::;If:]““’”e delpresente g cttembre 2022 15:46:14 CET

Siate per acquiztare un prodotio dalle caratteristiche non semplici & che pud escere di difficile comprensione.
Cos'é questo prodotto?

» Tipo

Questo prodotto & un Certificate, un valore mobiliare.

> Obiettivi

Lobietiivo di quesio prodetto & di fomire un rendimento collegato allandamento di un a. Se il Prezzo di Riferimenio Finale & pan o superiore al 100% del Prezzo di
titolo azionario (il Sotiostante). Alla Data di Ligudazione riceverete per ogni certificaio: Rifenmento Inziale: un pagamento in contanti pari alllmporto Nozionale aumentato del
1. Se il Prezzo di Riferimento Finale & pari o superiore al 148% del Prezzo di  130% della Performance del Sottostante.

Riferimenic Iniziale: un pagamenic in contant pan al 172% delllmporto Nozionale. __b.SeiPmdeibﬁmﬁpﬁfEi&éhfeﬁw;ﬂﬂ@%dﬂlPr&mdiRﬁEﬁmm
2 Se il Prezzo di Riferimento Finale & inferiore al 148% del Prezzo di Riferimentg  Iniziale: un pagamento in contanti pari allimporto Nozionale.

Iniziale:

Laddove:

= La Performance di un Sotiostante & pan alla differenza fra il suo Prezzo di Riferimento Finale e il suo Prezzo di Rifenmento Inmiale, divisa per il suo Prezzo di Rifenmento Inmale,
espressa in valors assoluto.

=l Prezzo di Riferimento Iniziale & il prezzo di chiusura del Sottostante alla Data di Strike.

= || Prezzo di Riferimento Finale & il prezzo di chiusura del Sottostante alla Data di Valutazione dellimporto di Liguidazions.

Scheda prodotto )
| Data di Strike 26 ottobre 2022 | |Prezzo di Emissione EUR 100
| Data di Emissione 31 oftobre 2022 | |valuta del prodotto EUR
Data di Valutazione dell'importo di i )
Liquidazione (rimbeorso) | 23 ottobes 2028 ‘ ‘ Importo Nozionale (per certificato) EUR 100
| Data di Liquidazione (rimborso) 30 ottobre 2028 |
|Solibsl3nle Codice Bloomberg Codice ISIN
| Assicurazioni Generali SpA GIM ITOO000ERIT2

| termini & condizioni del prodotto prevedono che, qualora si dovessero verificare determinati eventi eccezionali: 1) possono essere apportate modifiche al prodotto efo 2) lemitients
del prodotto pud terminare anbicipatamente il prodotto.

Tutti | pagamenti descritti nel presente documento (ivi compresi | guadagni potenziali} sono calcolati sulla base delllmpaorto Nozionale, escludendo i costi, | contrbuti sociali & le
impaste applicabili 3 tale tipologia di investimento.

> Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Quesio prodoito & stato concepito per gl investiton al dettagho che:

= hanno un orzzonte d'investimento di lungo perodo (olire cnque anni).

= gono alla ncerca di un Investimenio in un prodotio con rendimento a scaderza per potenzalmenie diversificare il loro portafogho complessivo.

= gono alla neerca di protezione dellllmporto Mozonale alla scadenza.

= gone stati informati o hanne sufficiente conoscenza dei mercati finanziari, del loro funzicnamento e dei relativi rischi, nonché del mercate di riferimento del Sottestante.
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Quali sono i rischi & qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

. I:I IEI III El III L'indicatore di rischio presuppone che il prodotio sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio

1 effeitivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimenio in una fase niziale e la
= somma rimborsata potrebbe essere minora.

Rischio pid basso Rischio pig alte
Lindicatore di rischio (SR - Summary Risk Indicator) & un‘indicazione orientativa del bvello di rischio di quesio prodotio rispetto ad alti prodotii. Esso esprime la probakilita che il
prodotio subisca perdite monetaris a causa di moviment sul mercato o a causa della nostra incapacita di pagarvi guanto dovuato.

Albbiamo classificato quesio prodotio al vello 2 su T, che corrisponde alla classe di rischio bassa.

Cid significa che le perdite potenziali dovute dalla performance futwa del prodotio sono cassificate nel ivello basso & che & molto improkabile che condizioni negative di mercato
influenzino la nostra capacita di pagarvi quanio dovuio.

Riceverste | pagament nella valuta di denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vostra valuta nazionals. In gquesto caso, prestats attenzions al rischio vabutario.
|l repdiments finale obenuto dipenderd dal fasso di cambio fra le due valute. Questo rschio non & cont lat nell'indi e sopra Aportato.

Awete diritto alla restilizione & almeno 100% del vostro capitale. Qualsiasi importo superiore a quelo ndicato e qualsiasi rendimento aggiuntivo dipendono dalla performance futura
del mercaio e sono incerti. Tutiavia, questa protezione dalle performance future del mercato non si applichera in caso di disimvestimento prima della scadenza.

Se non siamo in grado di pagani guanto dovuto, potresie perders il vostro intero investimento.

Per miormazioni dettagliate su tutli i rischi, fate rferimento alla sezione rischi diel Prospetio di Base come specificato nella seguente sezione "Altre informazioni rlevanti®.

= Scenari di performance
Gli gviluppi futur dsl mercato non poasono easers previsti con accuratszza. Gli ri il i Bono nts indicativi dei risultati possibili aulla bass dei rendimenti
racenti. | rendimenti sffettivi potrebbero easers inferiori.

Investimenio ELIR 10.000

Scenari 1 anno 3 anni Scadenza
Scenario di stress Poasibile rimborso al netto dei coati EUR 8.137.56 EUR g858,77 EUR 10.000
Rendi ho medio per ciascun anma -18,62% -3, 9% 0%
Scenario sfavorsvols Poasibile rimborso al netto dei coati EUR&8.T3494 EUR g:220,863 EUR 10.000
Rendi to medio per ciascun anno 12 85% -348% 0%
Secenario moderaio Poaaibile nmborao al nette dei costi EUR 9.421.39% ELUR 996864 EUR 10.000
Rendi to medio per ciascun anno -5.7%% -0,1% 0%
Scenario favorevols Poasibile rimborso al netto dei costi EUR 10.425,13 EUR 12951 98 EUR 17.200
Rendimento medio per ciascun anng 4 25% 9 03% J 455%
Cuesta tabella mosira gl impori dei possibili Amkorsi nei prossimi & anni, in scenari diversi, ipoizzando un investimento di ELR 1000000
Gl scenari tati o la possibile performance dellinvestimenio. Possono essere confrontati con gli scenari o aliri prodioth.

Gl scenarn presentati sono una stima della performance futura sulla base delle performance passate del valore di questo imvestmento e non sono un indicatore esatto. Gl impoedt diei
rimkorsi varieranno a seconda della performance del mercato e del periodo di tempo per cui & manienubo i prodotio.

Lo scenario di stress indica quale potrebbe essere importe imborsato in circostanze di mercato estreme e non fiene conto della situazione in cui non siamo in grado di pagarvi.

Le cifre fportate comprendono tutli | cost del prodotto in oggetio, ma possono non comprendere tutli | costi da voi pagati al co ite o al distr . Le cifre non iengono conio
della vostra situazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sulfimporio del imbarso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza o assoggetiamento dellEmitienis a procedura falimentare o altra procedwra concorsuale, avete il diftto a richiedere al Garante il pagamento di ogni e qualsiasi
imporio dovuto in base al prodotio ai sensi di una garanzia incondizionata e irevocakile. In caso di insolvenza o assoggettamento anche del Garante a procedura fallimentare o altra
procedura concorsuale, potrete incorrere in una perdita di capitale pari allintero capitale imvestiio.

Il prodoito non & coperio da alcuno schema di indennizzo o di alra garanzia a vestro favore.

Vi informiamo che BNF Paribas, che agisce in qualita di Garanbe, & un istituto di credito autorizzato in Francia e, pertanto, & soggetio al regime di risoluzions inbrodotto dalla Diretiva
UE in materia di isanamentio e sone delle crisi b ie del 15 maggio 2014, Questa noemativa, tra Maliro, riconosce alle autorita deliberanii il podere di modificare le condizioni
principali della swddetta garanzia, di ridure gli importi dovuii dal Garanie in conformita alle condizioni della suddetta garanzia (fno al loro azzeramenio) e di convertire gl importi
dovuti ai sensi della garanzia in azioni o aftn Giol del Garanie. Potreste non Auscire a recuperare, in fodo o in parte, Mimporio (eventuaimente) dovwio dal Garande in relazione al
prodotio ai sensi della garanzia & potreste ricevers in sosthuzione di tale imporio un oo diverso emesso dal Garande, il cui valore potreble essere considersvolimente inferiore
alfimporio che avreste percepito alla scadenza del prodotho.

Quali sono i costi?
La diminuzions del rendimenio (Reducton in Yield - RIY) esprime impatto dei costi totali sostenudi sul possikile rendimento dell'investimenio. | cost totali tengono conbo dei costiuna
tamtum, corenti e accessori.
Gh importi gui riportati corfispondono ai cost cumulatvi del prodotio in tre pericdi diversi di detenzi =l prendono le potenziali penall per uscita anticipata. Questi import si
basano sull'ipobesi che siano imvestiti ELUR 10.000. Gli impori sono stimati & potrelblbers cambiare in futuro.

* Andamento dei costi nel tempo

|l soggetio che vends questo prodobio o fomisce consulenza riguardo ad esso pobrebke addebitare altri costi, nel qual caso deve fomire informazioni su Bl costi e lustrare [Tmpatto
di tutli | costi sull'imvestimenio nel corso del fempao.

Inwestimenin ELIR 10.0:00

In caso di disinvestimeanto dopo 1 In caso di disinveatimanio dopo 3 In casn di disinvestimanto alla

anino anni acadenza
Goati totali EUR 68879 EUR 7272 EUR &74.44
| Impatio sul rendimento (RIY) per anno B2%% 2.37% 1,08% |

* Composizione dei costi
La seguerts fbella presenta:
—

-
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= |'impaito, per ciascun anno, dei diffierent tipi di costl sul possibile rendimento dellinvestiimenio alla fine del penodo di detenzione raccomandaio;
= | significaio delle diffierent categorie di costi.
| Costi una tanbum Coati di ingreaso 1,09% Impatio dei costi gia compresi nel prezzo.
Coati di uacita
| Gosti comenti Coati di transazions del portafoglio

Impatio dei nosir cost di acquisio e vendita degli investimentl sobiostant per il prododio.
Impatio dei cosii che trabieniamo ogni amno per gestine | voski i imeni.

Impatio della commissions d periormance.

Impatic dei carried interests.

Alltri costi comenti
‘ Onari accessori Commissioni di performance

Carried interests (commissioni di
overparformanca)
Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
|l pericdo di detsrrions raccomardato per il prodotio & fimo al 30 otickre 2028, ossia alla scadsnza del prodotio.
L'obiettive dal prodotto, valide soltanin in caso di deterzions del prodotio sino alla scadenza, consisie nell'offire il profilo di iquidazions descritto mella precedents sazione "Cos'é
guesin prodotio?™
In normall condizioni di mercato, potrete wendere questo prodotio sul mercato secondario, a un prezzo che dipende dai parametr prevalenti sui mercati in guel momento e che
poirebbe risultare inferiore al capitale invesiito. Ove decidiate di rivendere il prodotio, al prezzo di vendita si applicherebbe una commissione implicita del 0, 50%. che potrebbe
aumentare in particolari condizioni di mercato.

FFEE3

Come presentare reclami?
Cualsiasi reclamo Aguardants la condaotta del proprio consulents o infermedianio pud essere presentato al diretio interessato.

Owualsiasi reclamo riguardantie i prodotto pud essere presentato per iseritio all'indirizzo sequenie: Glokal Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando ur's-
mail alfindirizzo di posta elefironica investimentij@fenpparibas com, cppure compilando il medule disponikie al sequente link ir C b bnpparibas.it'reclami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenute nel presente Documento Contenente le Informazioni Chiave per gli Investior non sosfituiscono il servizio di consulenza prestato dal proprio consulenis o
intermedianio.
Par infoemazioni complete sul prodotto, inclusi | rischi ad esso connessi, vi invitiamo a leggere la relativa documsntazione di offerta efo quotazions, che & gratuitamente disponibile
presso il sito intemet del’Emittente.
E vietata l'offerta o la vendita, diretia o indiretia, di questo prodotto negli Stati Uniti d'America o a US Person. Il termine "US Person® & defimito nella Regulation 5 del Securities Act
del 1933, L'offerta di questo prodotio non & stata registrata ai sensi del Securifies Aot
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d.
KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &€ un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
BNL

GRUPFO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo
le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e
non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU AZIONE ASSICURAZIONI GENERALI SPA

CODBNL 2036598 ISIN XS2436005701

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU AZIONE ASSICURAZIONI GENERALI SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’andamento dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA.

Il Certificate &€ uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Qualora il valore dell'azione sottostante ASSICURAZIONI GENERALI SPA a scadenza sia inferiore al Valore Iniziale, il Certificate rimborsa a scadenza il 100% del Valore Nominale, fatto salvo il
Rischio Emittente. Nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE ]

EMISSIONE Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 311072022

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 30/10/2028 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 23/10/2028

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA
Il valore dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ASSICURAZIONI GENERALI SPA

Assicurazioni Generali &€ una compagnia di assicurazione italiana. | suoi mercati principali sono I'Europa occidentale, I'America settentrionale e I'Estremo Oriente.

L’azione & quotata presso Borsa ltaliana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000062072.htmI?lang=it
Codice ISIN: IT0000062072

Codice Bloomberg: G IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA rilevato il 26/10/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA alla Data di Osservazione finale
CAPITALE PROTETTO 100% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 148% del Valore Il Certificate scade e paga un importo pari a EUR 172.00

iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 148% del Valore iniziale, Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
23/10/2028 . A - . q p P s L 30/10/2028
ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale performance dell'azione sottostante moltiplicata per 1.50
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate scade e paga un importo pari a EUR 100

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EUR 100
sottoscritti

Rendimento annuo

lordo netto
Scenario o - N . . -
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 23/10/2028 & superiore o pari al 148% del Valore iniziale. A scadenza EUR 172 9,46% 7,37%
Valore di chiusura dell'azione al 23/10/2028 ¢ inferiore al 148% del Valore iniziale, ma il Valore di
Scenario  chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore iniziale. Ipotizziamo che la performance o o
intermedio dell'azione al 23/10/2028 sia pari a 110%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale A scadenza BUR 115 2,36% L77%
performance e pari a EUR 115.
Scenario \.1ore di chiusura dell'azione al 23/10/2028 & inferiore al Valore iniziale. Ipotizziamo che la
non . . . o | N " . . p A scadenza EUR 100 0,00% 0,00%
favorevole performance dell'azione sia pari a -5%. L'investitore riceve un importo pari a EUR 100.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione
composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che gli eventuali flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dai relativi supplementi, dalle condizioni
definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2021 e dai
relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 07/10/2022 al 26/10/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 07/10/2022 al 26/10/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca

- Tramite I'offerta fuori sede dal 07/10/2022 al 19/10/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,1474 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3062 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita:

Misura del Rischio di mercato

annualizzata:

pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

pari a 4,5412 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pu6 subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all’intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per questultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un
investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e

COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal
Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’'Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR
100)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 2,32 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 29/09/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto
dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/11/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli

ordini su strumenti finanziari.
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