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Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX UP FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ELECTRONIC ARTS INC E MICROSOFT CORP IN EUR QUANTO

COD BNL 2036424 ISIN XS2436015254

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX UP FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ELECTRONIC ARTS INC E MICROSOFT CORP IN EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno
strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso
delle azioni Electronic Arts Inc e MICROSOFT CORP (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni Electronic Arts Inc e MICROSOFT CORP.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione Electronic Arts
Inc e MICROSOFT CORP a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato
la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo anno, 100% del Valore Iniziale il secondo anno, 100% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 3171012022

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 15/10/2026 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 08/10/2026

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni Electronic Arts Inc e MICROSOFT CORP
Il valore del paniere worst-of su azioni Electronic Arts Inc e MICROSOFT CORP sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

Electronic Arts Inc

Electronic Arts Inc. sviluppa, pubblica e distribuisce in tutto il mondo software di marca per intrattenimento interattivo su console di video giochi, computer, palmari e
dispositivi cellulari. Inoltre, fornisce servizi relativi ai giochi online.

L'azione € quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.nasdag.com/market-activity/stocks/ea

Codice ISIN US2855121099

Codice Bloomberg EA UW

La quotazione dell'azione Electronic Arts Inc & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli

eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

MICROSOFT CORP

Microsoft sviluppa, produce, supporta e vende, o concede in licenza, computer software, elettronica di consumo, personal computer e servizi.
L'azione € quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet

http://www.nasdaqg.com/symbol/msft

Codice ISIN US5949181045

Codice Bloomberg MSFT UW

La quotazione dell'azione Microsoft Corp & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita
sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni Electronic Arts Inc e MICROSOFT COREP rilevato il 25/10/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni Electronic Arts Inc e MICROSOFT CORP alle Date di Osservazione finale
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE

09/10/2

08/10/2

08/10/2

08/10/2

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

100% del rispettivo Valore Iniziale
023

EVENTO

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 110

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il

rispettivo Valore Iniziale Premio EUR 5

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

100% del rispettivo Valore Iniziale
024

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 110

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del I Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al

rispettivo Valore Iniziale 08/10/2025

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari

all'100% del rispettivo Valore Iniziale
025

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 115

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al

rispettivo Valore Iniziale 08/10/2026

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
100% del rispettivo Valore Iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & inferiore al 100% del

rispettivo Valore Iniziale, ma superiore o pari alla rispettiva Barriera
026

Il Certificate scade e paga EUR 120

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso

l'importo sara inferiore a EUR 60

DATA DI PAGAMENTO

16/10/2023 (Record
Date* 12/10/2023)

15/10/2024

15/10/2025

15/10/2026

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA

(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario
intermedio

Scenario non
favorevole

Scenario ipotizzato

Valore di Chiusura di entrambe le azioni al 08/10/2026 € superiore o pari al 100% del rispettivo
Valore Iniziale. Inoltre, il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & stato inferiore al 100% del
Valore iniziale al primo anno, al 100% del Valore iniziale al secondo anno e al 100% del Valore
iniziale al terzo anno.

Valore di Chiusura di almeno un'azione al 08/10/2026 ¢ inferiore al 100% del rispettivo Valore
Iniziale, ma il valore di entrambe le azioni & superiore alla rispettiva Barriera. Inoltre, il Valore di
Chiusura di entrambe le azioni € stato inferiore al 100% del Valore iniziale dal primo al terzo
anno.

Valore di Chiusura di almeno un'azione al 08/10/2026 & inferiore alla rispettiva Barriera.
Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 08/10/2026 la performance
peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari
a EUR 55. Inoltre, il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & stato inferiore al 100% del

Importo liquidato per ogni EUR 100
sottoscritti

Dopo il primo anno EUR 5

A scadenza EUR 120

Dopo il primo anno EUR 5

A scadenza EUR 100

Dopo il primo anno EUR 5

A scadenza EUR 55

Rendimento annuo

lordo netto
6,00% 4,50%
1.29% 0.95%

-12,73% -13,07%

Valore iniziale dal primo al terzo anno.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dai relativi supplementi, dalle
condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF
per 'anno 2021 e dai relativi supplementi. Tale documentazione € disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/10/2022 al 25/10/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/10/2022 al 25/10/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 03/10/2022 al 18/10/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso NBIZZLDOI Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,3216 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3013 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,7203 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’lEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’lEmittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pil un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

§ andamento dell'Attivita sottostante

§ andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

§ andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR £R 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI
100) EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

EUR 2,55 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI
ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/09/2022

COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/11/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave
Scopo

Numero di Serie: CE4ITOY
UFL: hips.kid bnpparioes. Com0S 24 36015254-IT. paF.

Il presamie documento contisns informaziond chiave relative a quesio prodofio dinvestimenio. Mon si Fata d un documents promaozonale. Le inermazioni, prescritte per legge, hanng
Iz scopo di @iutani a capire le caratienstiche, i fischi, | cost, | guadagni e ke perdie poterziali di questo prodotio 2 di aiulard a fare un raffonbe con ki prodotl dimwesimenio.

Prodotto
BNPP ATHENA RELAX UP su PANIERE WORST-OF di AZIONI Electronic Arts Inc e MICROSOFT CORP in EURD
Quanto
Codics |SIN W52435015254 [ Quotasione EunTLy
BNP Paribas 5. - Fvessment bnppantas it Talia - Dalia data 03 otiotre 2022 la dat 25 otk
Produtiors Coniafiae i numers BOD U2 40 £3 per maggion Offerta pubiblica 22T {erframbe comprese), save eventual
| Emittents Auoeits com AutorE ges marches fnangiers (AME)_ ]
Garants ':'I“"‘mtf“‘:m“ 22 sefiembre 2022 1601:11 CET

State per acquistare un progotio dalle caratiesis$che non semgiici @ che pud essere di dificile comprensicne.

Cos'é questo prodotto?
= Tipo
Questo prodotts & un Cerfficalo, un valors mobiliare.

b Dbiettivi

L'obietive di quesio prodotio & di fomire un rendiments collegato allandamsnto di tholi
azionar (ogni azione, un Solivstanis). Questo prodetio ha una scadenza predeberminata
& sara liquidaio alla Data di Liquidazione, sahwe il caso di scadenza anficipaia aubomatica
in base ake seguend condizioni. § prodofic prevede anche il versamento di premi
periodicia scadenza in base a quanis Aporaio successivaments . Qualona il prodotio non
sia scaduie anfiGpatamenie, alla Data di Liquidazione riceversbe per ogni certificabo:

1. Se il Prezzo di Rileimento Finale di ogni Scbiostante & pari o supeniore al 100% del
relathvo Prezeo di Riferimenis Inizise: un pagamento in contant pani al 120% dellmpoerio
Nozonalke.

2. Se il Prezzo di Riferimento Finale del Sottostante con k@ Performance peggiare
inferiore al 100% ded relatho Prezen di Reimento Iniziake:

. 5e non si & veridicato un Events Bardera: un pagamenio incontant pari allimporio
Nozionale.

b. Se si @ werficaio un Evente Barnera: un pagamenios in condanti pan alllmporio
NoZonale mens un impono commisurake alla Pesformance del SotizsEmie con la

Laddowve:

Perommance peggiore. In quests casoe potrele incorrere in una perdita parzake o oEle
del capitale investio.

Premioii: & previsio il versamsento di un Premio Certo alla'a ogni Data di Pagamenis del
Premio Cero.

Scadenza Andcipata Awlomatica: se, @ qualsiasi Data di Valstazions delllmporto di
Liquidazione Anticpals, il prezzo i chiuswr di ogni Sotiostanis € pari o supsnore ala
W00% del resative Prezzo di Riferimento inziale (13 "Banier per la Scadenza Anticipata],
il prododio sard liquidato ala comispondente Data d Scadenza Anticipat. Riceverate par
ogni certificato un imperis in comtanti pan aNmperis Mozionale pid un Premio di Uscita,
il cul ammoniare waria a seconda della Data di Valuszione dellmporio di Liquidazione
La Bariera per la Scadenza Anticipata & pid afia della Sarmiera osservata per FEvents
Barriera.

® Un Everfa Barriera si intendera verficato = il Prezzo di Rifeiments Finale di almena un Sotiastanis & infesiors ala Samiera.
® |3 Pesformance di un Sotosiante & pari alla differenza tra il suc Prezzo di Riferimento Finale 2 il suo Prezzs di Risnmento iziale, divisa peril sus Prezzo di Rifeimenta Inizake,

ESPPESSE in valore assoiuio.

|| Sotipstante con A Pefarmance peggiore € il Sottostane con il pil basso valore cbisnute dal Prezzo di Rifedments Finale una volta giviso per il sus Prezzo di Risimems Iniziake.
® || Prezzo di Rifeimenio InizZiake diun Sofiosante & i prezzo di chiusura di quel Sofiosiante alia Dala d Sk
® || Prezzo gi Riferimento Finale di un Scbiostante & il prezzo di chiusura di quel Scttostante alla Data o Valutazions delllimporto di Liquidazione.

16 omobee 2023, 15 oficbee 2024 € 15

Scheda prodotts )

Diata di Sirike 25 ofiobee 2 | |Prezzo di Emissions EUR 100

| Data: i Emiisicng 31 amomee 2022 | | walutz del prodatis EUR

Data gi valstazons dellimporto di | |

SR ; & ofiobre 2026 my Hogionales certificabo EUR 100

Liquidazions (rimborss| | porto tpar L

| Data i Liquidazicne (rimborso) 15 ofotee 2026 |

m"iwmm 16 oo 2023 | |P|u11|u|'i::a|mﬁ 5% d=fImports Mogonak

|E : P i Riseri nizial | Datake di Valutazions dellimparto di 0 piiobre 2023, & otiobre 2024 & 8 otiobre

Liquidazione {rimborso) Anticipabo 2025

|Datmms-nadarmurhmpaﬁ ———— |Pm11|nri-:|u=a-c=da 555, 100 & 15% delfimpono Mozonale
| 2otiostarts _c:nuim Elpomberyg Codice ISIN

| Micrsadt Coep MSFT LW US5940151045

Elecionic Ars Inc EA LW US2855121099
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1 fermini & condizion del prodotio prevedons che, qualkera s dovessemn werficare delermingli eventi ecoezionali: 1) pessone essere apporiale modifiche al prodotto efo ) Memitiznie
il prodiotis pud terminane anbicinataments il prodotia.

Tulli i pagament dgescriti nel presenie documenio (Wi compresi | guadagni polenzali) sono calcolati sulla base delllmpons Nozonale, esdudendo | cosd, | contribud sodali e e
imposie applicabii a tale Spologia di imeesimenio.

*  Investitori al detfaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Quesh prodothe & staln concepito per gii investion al detiaglio che:

= hanna un orizzonie Fimvesimenio di medio pefiodo (da ire a cingue anni).

= song alla ncerca di un investimenio in un prodofio che distibuisce premi per polenzialments diversificare il loee ponasoglio complessvo.

= 5000 in grace di sopportare perdite fing alfinters Importo Nozionale & sono consapeveli che il prodotio pud essere liguidato andcipataments.

= song stati informati & hanmo swfficents conoscenza del mencad nandan, del loro funzionaments & dei reiati fischi, nonche del mencals di Afesimento del Sotiostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
*  Indicatore di rischio
III IEI IEI III I:l IEI 1‘ L'indicatore di rischio presuppone che il prodotic sia mamtenuto fino alla scadenza. 1l rischio

effettive puwd variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale & |a
S0mma rimborsata potrebbe «sssrs minors.

Rizchio pill basao Rischio pid alto
Lindicatone di fischio [SRI - Summany Risk indicator) & unindicazions onentatva del lvello di rischio di quesho prodobio fispetic ad allti prodoti. Esso esprime la probakilita che i
peodofio subisca perdite monetarie 3 causa di moviment sul mercaio o & causa della nostra incapaciia di pagani quanio dovaio.

Abtiams classificaio quesio prodetio al ivello 5 5u 7, che comisponde alia classe di ischio medio-alia.

Cid significa che e pendite potenziall dovens dalls perommance fubur ded prodofio sono ciassificas nel ivelio medic-aio B che & mail imperobabile che condiziond negative di mercabs
infuenzing la nosra capactd di pagarvi quanio dowvuto.

Riceverete | pagamenti nella valuia di denominazione del prodotio, che pud essers diversa dalia wosta valuta nazionale. In guesio caso, preskate attenzions al rischic valulasio.
Il rendimenio finale ciisnuio dpendera dal tasso di cambio fra le dus valute. Quesho rischio non € contemplato nelfindicaiors sopra riporiato.

Quesho prodotis non comgrende alcuna prodezions dalla perfermance futura del mencato; pertanlo potresie perders il wosin inleso investimenio o parte di esso.

S non siamo in grado di pagaryi quane doyvuio, polresie perdere il wastro infero investimeio.

Per infermazicni dettagiiate su fuili | nschi, fake rilenmento alla sezione rischi oel Prospetio di Base come specficato nella saguenis sezone "AlPe informaziend nlevant®.

* Scenari di performance

Gli aviluppi futuri ded marcato non poasone sssere previsti con accuraterza. Gl scenari illestrati seno puraments indicativi dei nisultati possibili sulla base dei rendimanti
recanti. Imndmrﬁalhﬁwpuimumm
Inveshmanto EUR 10,000

Scanari 1 anno 2 amni Scadenza
Scenano o streas Poasibile imborso al netho dai cost ELR 986.7 BUR 337813 EUR 2.155 17
FEndimento medio per diascun ama Q0% asee P e S
‘Soenany slavoTey e Possbile ENDCTS0 al Nelo 08 Cost EUR 638163 ELR 5167 & EUR 3.740,05
Rendiments medio per diascun anmd -36,05% -28,11% -21,98%
‘Scenano moderain Poasibile imborso al netbo dei cosd BUR 2.305.41 EUR 11.000 EUR 11.000
Rendimento medio per cascun anno -6,95% 455% 288%
‘Scenano Tavorewole Poasibile imborso al netbo dei cosd EUR 11.000 EUR 11.500 EUR 12.000
Rendiments medio per ciascun anno 107 T2M% 477%

Questa tabella mostra gl importi dei possioili imborsi nei prossimi 4 anni, in scenari diversi, ipotizzando un investimenio di EUR 10,000,

Gli scenan presenlat mostrano la possibie performance delfinvestimento. Possono essere confrontadl con gl scenari di alin prodofi.

Gli scenar presantali sono una sima della perfermance fulura sulla base dele performance passale ded valore di questo investimento e non somo un indicalore esatic. G importi dei
rimbarsi vansranng a seconda della pesformance del mencals & el penioos di empe per cui & mamienuia il progotio.

Lo scenarnic di siress indica quale potrebbe essers Mimporio rimborsato in droostanze di mencako estreme e non iene conlo delia siluazione in cul non siama ingrado di pagani.
Le cire riporiale comprendeno tulli i costi del prodotio in oggetio, ma pessono non comprendere il | cosli da woi pagati al consulente o al distribulore. Le ciée non tengono conlo
dilla vostra situazione fiscale personale, che puo incdere anch'essa sullimporto del imborsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A_ non é in grado di comrispondere quanto dovuto?
In caso dinsoivenza o assoggetaments deFEmitiente a procedura fallimentare o aftra procedura concorsuale, awele il dirito a Achiedere al Gaame il pagamenio di ogni e qualsiasi
impeorto dowvuin in base al prodotio ai sensi di una garanzia incondizionala e imevwecabile. In caso d inselvenza o assoggetiamenis anche del Garanle a procedura fallimentare o alim
PrOCEdUNE CONCorsUale, potrede incomers in una perdita di capitale pan afinien: capitale imiestito.
1l prodo®io non & coperto da akuno schemsa di indennizzo o di alira garanzia @ wosteo favore.
vi informiame che BMP Parioas, che agisce in qualita di Garamie, € un istiuto di credito auloizzale in Franda e, peranto, & soggetio al regime di Asoluzione introdobo dalta Direttiva
UE in maleria di risanamenio e fsoluzions delle cisi bancarie del 15 maggio 2014. Questa normativa, 1ra fait, icanosce alie autorita geliberand il potere gi modificars ke condizioni
princpali della suddetla garanzia, o ridure g import dovuti ﬁlGaranEmnmimﬂla&WMM|HMHﬂma[ﬁnHmmn]eimweriegimmri
dowul ai sensi della garanza in azioni o alni ol del Garame. Polresie non HUsGre @ recupsrare, in tolo o in parte, fimporo (eveniraimente) dovuls dal Gamme in relagone al
prodofio ai sensi della garanzia e polresie ripevere in sostiuzions di ke imporio un Soio diverso emesso dal Garanbe, il cul valore povebbe essere considersvaimente infeore
allimporto che avreste percepiio alla scadenza ded prodotio.

Quali sono i costi?
La diminuzone del rendimenta (Rieduction in Yiel - RTY) espime Fimpatio dei cosd iotali sostenud sul pessitile rendimento delfinvesimento. | cost io@i iengono conba dei costi una
tamtum, comenti 8 aCCRSSON.

Gli import qui fipertati comispondona ai cos cumulathd del prodiotiz in e periodi diversi di detenzione e comprendona ke potenziali penali per usdta anbidpata. Quest importi si
basano sulfipolesi che siano inveslit EUR 10.000. Gl imparti seno smati @ pofrebben cambiare in futuro.
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* Andamento dei costi nel fempo

11 seggetis che wende quesio prodobio o fomisce consulenza nguardo ad esso polrebbe addebitare alln cost, ned qual case deve fomire informazioni su &l cost @ ilustrare Fmpatio
dil il i cosli sulFinvestimenio ned corso del tempo.

Inwashments EUR 10000

Im caso di disinvesGmenio dopo 1 In camo di disimmeatimento dopo 2 In caso i disinvestimento alta
anni acatdenza

Coaf fnkali
| impatto sul rendimenito fRIv) per anno
+ Composizione dei costi
La seguents abela presenta:
" Fimpatio, per cascun anno, dei diferent tipi di costl sul possidilie rendimento delfinvestimento alla fine del perodo di debenmone racoomandats;
® il significato delie differenti calegarie di cost.

|{tnm:iunalarrh.l11 Coesti dil imgresso 1.7T% Impatio dei oot gid compresi nel prez.
Coeti di uscita [
|Cna.l:imenﬁ Coesti il rarsaziona del portafoglio % Impatio dei nostr cost di acquisho e vendita degl invesimenti sotios@nt per il prodolo.
i (95
59
13

Altri costi coment
O 3ccaason wmiﬁm_ _ : Impatio della commissione di performance.
mlmm;mmma , Impato o5 caied eresE.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il pesiodo di detenzions raccomandato per il prodobio @ fine al 14 obicbre 2026, ossia alla scaderza del prodotio. Tutavia non & possibile prevedens in anbicipe la durata del prodotio
che potrebbe scaders anticipataments.
L'obietive del prodotio, valido soitamis in caso di deterzione ged prodotio sino alla scadenza, consisie nelfofftire il prodio di Bquidasone descrinio nella precadents sezione "Cose
quesio prodotdo ™
In normali condizioni 4i mescate, potreds wendere quests prodofio Sul mercabo Secondano, @ un preZEe che dipends dai paramelri peevalenti sui mercati in quel momenko & che
potrebbe fsullare infenore al capilale investio. Ove decidiale di rvendere il prodobio, al prezzo d vendita si applichereblbe una commissione implicita ded 0,50% che polrebbe
aumentare in paricolan condizieni di mercals.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo riguardants la condofia del propio consulents o inenmadiano pud essere presentato al diretio imeressato.
Qualsiasi reclamo riguardants il prodofio put essese preseniaio per iscritio allindinzzo segueme: Global Markets - Distribution, Pizzza Lina Boe Bardi 3, 20124 Milano, imviando un'e-
mail allindirzzo di posta eletironica investimentifibnppanbas.com, oppure compilando il medulko disponibée al seguenie link investiment bnpparioas it recami.

Altre informazioni rilevanti
Le irformazioni comenuie nel presente Documento Condenenie be Informazioni Chiave per gli Investiton non sostituizcono il senvizo di consulenza prestato dal proprio consulente o
intermediaria.
Per informazioni compliets sul prodotio, inchusi i rischi ad esso connessi, ¥i invitiamo 3 keggere @ relativa documentazions di offerta efo quotazions, che & gratuiaments disponibile
presso il sitn inkemet delfEmittenis.

E wietata Mofierta o la vendita, diretia o indiretta, di quesio prodobio negi Stas Uniti dAmerica @ a US Person. |l femine LS Person™ & dednitn nella Regulation 5 del Securities Act
ol 1933, L'offerta di quesio peodotio nan & stata registrata ai sensi del Securities Act.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX UP FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ELECTRONIC ARTS INC E MICROSOFT CORP IN EUR QUANTO

COD BNL 2036424 ISIN XS2436015254

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX UP FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ELECTRONIC ARTS INC E MICROSOFT CORP IN EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno
strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso
delle azioni Electronic Arts Inc e MICROSOFT CORP (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni Electronic Arts Inc e MICROSOFT CORP.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione Electronic Arts
Inc e MICROSOFT CORP a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato
la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo anno, 100% del Valore Iniziale il secondo anno, 100% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 3171012022

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 15/10/2026 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 08/10/2026

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni Electronic Arts Inc e MICROSOFT CORP
Il valore del paniere worst-of su azioni Electronic Arts Inc e MICROSOFT CORP sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

Electronic Arts Inc

Electronic Arts Inc. sviluppa, pubblica e distribuisce in tutto il mondo software di marca per intrattenimento interattivo su console di video giochi, computer, palmari e
dispositivi cellulari. Inoltre, fornisce servizi relativi ai giochi online.

L'azione € quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.nasdag.com/market-activity/stocks/ea

Codice ISIN US2855121099

Codice Bloomberg EA UW

La quotazione dell'azione Electronic Arts Inc & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli

eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

MICROSOFT CORP

Microsoft sviluppa, produce, supporta e vende, o concede in licenza, computer software, elettronica di consumo, personal computer e servizi.
L'azione € quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet

http://www.nasdaqg.com/symbol/msft

Codice ISIN US5949181045

Codice Bloomberg MSFT UW

La quotazione dell'azione Microsoft Corp & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita
sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni Electronic Arts Inc e MICROSOFT COREP rilevato il 25/10/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni Electronic Arts Inc e MICROSOFT CORP alle Date di Osservazione finale
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/NL0011585146.html?lang=en
https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/ea

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE

09/10/2

08/10/2

08/10/2

08/10/2

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

100% del rispettivo Valore Iniziale
023

EVENTO

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 110

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il

rispettivo Valore Iniziale Premio EUR 5

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

100% del rispettivo Valore Iniziale
024

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 110

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del I Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al

rispettivo Valore Iniziale 08/10/2025

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari

all'100% del rispettivo Valore Iniziale
025

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 115

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al

rispettivo Valore Iniziale 08/10/2026

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
100% del rispettivo Valore Iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & inferiore al 100% del

rispettivo Valore Iniziale, ma superiore o pari alla rispettiva Barriera
026

Il Certificate scade e paga EUR 120

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso

l'importo sara inferiore a EUR 60

DATA DI PAGAMENTO

16/10/2023 (Record
Date* 12/10/2023)

15/10/2024

15/10/2025

15/10/2026

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA

(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario
intermedio

Scenario non
favorevole

Scenario ipotizzato

Valore di Chiusura di entrambe le azioni al 08/10/2026 € superiore o pari al 100% del rispettivo
Valore Iniziale. Inoltre, il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & stato inferiore al 100% del
Valore iniziale al primo anno, al 100% del Valore iniziale al secondo anno e al 100% del Valore
iniziale al terzo anno.

Valore di Chiusura di almeno un'azione al 08/10/2026 ¢ inferiore al 100% del rispettivo Valore
Iniziale, ma il valore di entrambe le azioni & superiore alla rispettiva Barriera. Inoltre, il Valore di
Chiusura di entrambe le azioni € stato inferiore al 100% del Valore iniziale dal primo al terzo
anno.

Valore di Chiusura di almeno un'azione al 08/10/2026 & inferiore alla rispettiva Barriera.
Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 08/10/2026 la performance
peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari
a EUR 55. Inoltre, il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & stato inferiore al 100% del

Importo liquidato per ogni EUR 100
sottoscritti

Dopo il primo anno EUR 5

A scadenza EUR 120

Dopo il primo anno EUR 5

A scadenza EUR 100

Dopo il primo anno EUR 5

A scadenza EUR 55

Rendimento annuo

lordo netto
6,00% 4,50%
1.29% 0.95%

-12,73% -13,07%

Valore iniziale dal primo al terzo anno.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dai relativi supplementi, dalle
condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF
per 'anno 2021 e dai relativi supplementi. Tale documentazione € disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/10/2022 al 25/10/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/10/2022 al 25/10/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 03/10/2022 al 18/10/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso NBIZZLDOI Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,3216 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3013 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,7203 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’lEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’lEmittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pil un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

§ andamento dell'Attivita sottostante

§ andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

§ andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR £R 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI
100) EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

EUR 2,55 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI
ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/09/2022

COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/11/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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