COPIA BANCA
BNL

GRUPFO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo
le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e
non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU AZIONE SANOFI

COD BNL 2036422 ISIN XS2436014018

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU AZIONE SANOFI (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione Sanofi (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi e il pagamento a
scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento dell'azione Sanofi.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Qualora il valore dell'azione sottostante Sanofi a scadenza sia inferiore al Valore Iniziale, il Certificate rimborsa a scadenza il 100% del Valore Nominale, fatto salvo il Rischio Emittente. Nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 3171012022

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 15/10/2027 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 08/10/2027

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione Sanofi
Il valore dell'azione Sanofi sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

Sanofi

Sanofi & il primo gruppo farmaceutico in Europa e uno dei pit importanti a livello mondiale. La societa & stata creata nel 2004 dalla fusione di Sanofi-Synthelabo con Aventis.
L’azione & quotata presso Euronext Paris ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120578-XPAR

Codice ISIN: FR0000120578
Codice Bloomberg: SAN FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione Sanofi rilevato il 25/10/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione Sanofi alla Data di Osservazione finale
CAPITALE PROTETTO 100% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 132% del Valore Il Certificate scade e paga un importo pari a EUR 1320

iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 132% del Valore iniziale, Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
08/10/2027 . A oft - 5 q q P - 15/10/2027
ma il Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari al Valore iniziale performance dell'azione sottostante
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate scade e paga un importo pari a EUR 1000
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https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/pep
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000121329-XPAR

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EUR 1.000
sottoscritti

Rendimento annuo

lordo netto
Scenario o - N . . -
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 08/10/2027 & superiore o pari al 132% del Valore iniziale. A scadenza EUR 1320 5,76% 4,38%
Valore di chiusura dell'azione al 08/10/2027 ¢ inferiore al 132% del Valore iniziale, ma il Valore di
Scenario  chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore iniziale. Ipotizziamo che la performance o o
intermedio dell'azione al 08/10/2027 sia pari a 110%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale A scadenza EUR 1.100 1.94% 1:45%
performance e pari a EUR 1100.
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 08/10/2027 ¢ inferiore al Valore iniziale. Ipotizziamo che la
non N ) . o, 10 X ) ) iy A scadenza EUR 1000 0,00% 0,00%
favorevole performance dell'azione sia pari a -5%. L'investitore riceve un importo pari a EUR 1000.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
P'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione
composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che gli eventuali flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dai relativi supplementi, dalle condizioni
definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2021 e dai
relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/10/2022 al 25/10/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/10/2022 al 25/10/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca

- Tramite I'offerta fuori sede dal 03/10/2022 al 18/10/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,482 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3013 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita:

Misura del Rischio di mercato

annualizzata:

pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

pari a 2,8807 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pu6 subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all’intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per questultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un
investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal
Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR
1.000)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 35 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 26,94 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 955 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/09/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto
dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/11/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli

ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS per uhrhonda

che cambia

Documento contenente le
- - — = Numen di Serie: CE4IS0Y
informazioni chiave URL- hitps:id Dnppiarinas, com/XS2£360140115-T.pd.

Scopo

Il presenie documento contiens informaziond chiave relative a questo prodofio Finvestimento. Mon si tratta dil un documento promozionale. Le infomaazioni, prescritte per legge, hanno
lo scopo dil @utand a capire ke caranenstiche, | Aischi, i cost, | guadagni e ke perdite potenziali di questo prodotio & di ailard a fare un afone con akri prodotl dimeesimento.

Prodotto

ENPP PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP su AZIONI Sanofi in EURO
Codica 1SN N324360120158 CYUCEEZIONG EurmnTLX

ENF Farias 5.A - investmenti bnogantas it Italia - Daka data 03 oficbes 2022 aila data 25 ottobre
Produtiors Contatiae il mumers BOO B2 40 43 per magqgion Dfferta pubblica 2022 (erframine comprese), savo eventual
Emiittants ENFP Parioas Issuance BN. Autorita com AUkl des marches Snancers
Garants ENF Farias 54 nlu"ml - 22 seflembre 2022 14353014 CET

State per acquisiare un prodotis dalle carattesisfiche non semglici @ che pud essene di dificile comprensione.
Cos'é questo prodotto?

= Tipo

Questo prodotto & un Cerificato, un valee mobiliare.

= Dibiettivi

L'obietiive di questo prodotic & di fomire un rendimento collegato afandamento & un a. Se il Prezzo di Rifefimento Finale € pari o superione al 100% del Prezzo di
litolo aziznario (il Sottostanie). alla Data di Liquidazione riceverete per ogni certificato: Riferimeniz Iniziake: un pagamenio in conlanti pan allmpono Nozionale aumentals della

1. Se il Prezzo i Fifeimento Finale € pan o superiore al 132% Prezzo di Rissrimento  Periwmance del Sofoslanke.

Iniziale: un pagamenio in contanti pari al 132% delimpons Nozionake. b 5 il Prezzo di Rifeimento Finale & infericre al 100% del Prezzo oi Rifedimeanis
2. Se il Prezzo di Riferimento Finale & inferiore al 132% del Prezzo di Rsimento  INEZEle: un pagamento in contand pan aifimpono Mozicnake.

Iniziale:

Laddove:

= |3 Pesformance di un Sofiostante & pari ala diferenza tra il suo Prezzo i Rifeimeno Finale 2 il swo Prezzo di Rikefmeani Iniziake, divisa per il suo Prezzo i Rifesimento Iniziale,
Espressa in valane assoluio.

w || Prezzo di Riferimento Iniziake & il peezzo o chiusura del Sottostante alla Data di Sirice.

= || Frezzo di Riferimento Finale & il prezzo di chiusura del Sottostanie alla Data dil Valutazions dellimpato di Liquidazione.

Scheda prodotbo

| Data di Strike ' 25 omobee 2022 | |Prezzo di Emizsione EUR 1.000

| Data di Emissions 31 amobee 2022 | |waluta gel prodotio ELR
|E‘“h.':'1"f’mc.! '“']""m“ & onoore 2027 | ||mpu-t-:-uuzimm|;parmﬁﬁnab:-] EUR 1.000

| Data di Liguidazions (rimberso) 15 Ofiobee 0T |

| sottostants _Codics Bloombeng Codics 158

| Zancd SAN FP FROCOC205TE

| fesmini & condizioni del prodotio prevedons che, qualera 5 dovessern vertdicare delerminati eventi eccezionali: 1) possons essere apporale modifche al prodotio 2o 2) Femitiente
sl prodatio pud terminare anticipalaments il prodotto.

Tulli i pagamend descritti nel presente documenis (Wi compresi | guadagni potenziali) sono calcolat sulla base deifimpote Mozionale, escisdendo | cost, | conwibuti sociali e e
impersic applicabil a tale Spalogia di imvesimeanto.

> Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questy prodotio & siale concegita per gli investiion al detlaglio che:

= hanna un ofizzonie Fimesimenio di medio penode (da ire a cingue anni).

= som alla Hcerca di un investim ento in un peodono con Fendimenis 3 SCcadenza par potenzizimente diversificans il loro portafogio compessian.

= 5omg alla ncerca di prolezione dellimporis Mozonale alla scadenza.

= song stati informati o hanno sufficients conoscenza del mercati finanziari, del lor funZionaments & dei relatvi fischi, nonché del mercato di rifesimento del Schostante.
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio
. D E E E E E Lindicatere di rischio presuppone che il prodotin aia mantenute fine alla scadenza. Il rischic

T affetfive pud variare in misura significativa in caso oi disinvestimento in una fass iniziae & &a
i S0MMa rimborsata potrebbe easers minors.

mm pit basao Rischio pid alm
Lindicatore di fischic (SRI - Summary Risk indicator) € unfindicazions ofentafva del livello di ischio di questy prodotio rispetio ad altd prodotti. Esso esprime la probabifts che il
peodofio subisca pendite menetane a causa di moviment sul mencaio o a causa della nosira incapacita di pagani quasTis dowio,

Abbiama classificals quesio prodolto al Ivella 2 su 7, che corspande ala classe di rschio bassa.

Cid significa che le perdite potenziali dovute dalla peformance futura del prodotio sono classficate nel livelo basso @ che & mollo imgrobabile che condizioni negatve di mercato
inAuenzine la nostra capacita di pagarvi quanio dovulo.

Riceverele i pagamenti nefla valuta di denominazione del prodotio, che pud essens diversa dalla vosta walula nazionale. In quesio caso, presiate attenzions al rischio valutario.
Il rendimenio finale chienube dipendera dal asso di cambio fra le dwe valute. Questo rischio non € conlempiabo nellindicalone sopra riportata.

Awete difitie alla resthuzions di almeno 100% del vosino capitale. Qualsiasi impaorte superiore 3 quelo indicalo e qualsiasi rendimento aggiuntivo dipendono dalia perfiormance fulura
el mencato & sono incert. Tullavia, quests protezione dalle pesformancs fulure ded Mencaio non si appiichera in caso di disivesmanto prima delia scadenza,

S non siamo in gracd di pagan quams oo, potresis pendene il vastro intero imvessmamio.

Per infarmazicni dettagiiate su tutti i fschi, fate rifefimento alla sezione rischi del Prospetio di Base come spedficato nella seguents sezione “Altre informaziani rilevanti®.

* Scenar di performance

Gli gviluppi fuwbari del mercato non poasonoe s=sere previsti con accuratezza. Gl scenari illustrati sono puraments indicalivi dei risuital posaibili aulla bass dei rendimenti
recandi. | rendimenti affetfivi pofrebbeno ssssre inferiori.

Investimento ELUR 10,000

Scanari 1 anmo 3 anni Scadenza

Scenanio o afress Possibile mmborso al netbo dei cosdi EUR: 8.642 EUR: 9.306,13 EUR, 10,000
Fendimenio medio per ciascun anmg -13 55% -23T% ]

‘Spenano sfavorevol Fossibile nmborso al netho del cost EUR 5.006,43 EUR 2.354.54 EUR 10000
Rendiments medio pef dascun ann ] -2 2% %

SCanano moderatn Possibile mmborso al netho el costi EUR 5.451.48 EUR 100356 BUR 10,000
Rendiments medio per dascun anng S4% 0,12% %

Soenano favorevols Paasibile mmborso al netbo dei ceti EUR 1013747 EUR 1167435 BUR 13200
Rendimento medio per ciascun armo 1.37% 5% 5. TE%

Questa tabella mostra gli import dei possioil imborsi nei prossimi 5 anni, in scenan divers), ipotizzando un investimento di EUR: 100000

Gli scenan presentatl mostano 3 possibie peformance delfinvestimento. P ESSEMS con gii scenari di aliri peododi.

Gli scenari presantati sono una sima della performance futura sulla base delie performance passale ded valons di questo investimento & non sono un indicaiore esatto. Gli impord o=
rimbersi vamerann a seconda della performance el mencais e del pericdo di tempo per cui & manisnuio il prodotio.

Lo scenanic di siress indica quale poredde essere Mimpons fimborsats in drcosanze o mencato estreme & non tiens coms della shuazione in cul non Samae in grago o pagani.

Le cifre riportale comprendonao tulti | cost del prodotis in oggetio, ma posseno non comprendese tutli | cost da voi pagati al consulents o al distibaiore. Le dife non tengens conto
gidla vostra situazione fiscale personale, che pud incidere anchessa sullimports del imborss.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non @ in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso Jin: o assoggetiamento deFEmitiente 3 procedura fallimentare o aitra proceduwra concorsuale, avels il diritio a richiedere al Garanie il pagamanio di ogni e qualsiasi
importo dowvwlz in base al prodo®o ai s=nsi di una garanzia incondizionala e irevocabile. In caso di insohvenza o asseggetiaments anche del Garanie a peocedura fallimentare o ala
PrOCEdUTE Concorsuale, potrede incomere in una perdita di capitale pan aFiniene capitale imvestito.

Il prodotio non & coperio da alcuno schema di indennizzo o di alira garanzia a wostro favore.

Vi informiamo che BNP Paribas, che agisce in qualita di Garante, & un istiuto di cedite auloizzat in Franca e, pertanio, & 50ggemio al regime di riscluzione introdotic dalia Diretiva
UE mllakanadmﬁnanemErmmredﬂbmbmﬁnemllﬁmmamitqmmmtrarmmmueileamﬂeibmm il polzre di modificars e condizion
principai oslia suCOetta garanzia, di rgume gii impord dowuli a3l Garante in confumitd ale condizioni della swodelts garandia (no al ore azzeramento] @ d converdre gi impord
dowudl ai sensl della garanza in azdoni o altni el del Gamnte. Polnesis non AUSCPe a recupsrare, in ol o I parte, mmmnmmmmmnma
peodofio ai sensi della garanzia e polresie ricevere in sosfluzions di ale imporo un $ok diverso emesso dal Garante, il cui valore potrebbe essere considersvaimeante nfeniore
alfimporto che avreste percepiio alla scadenza del prodofio.

Quali sono i costi?
La diminuzions del rendiments (Reduction in ¥isld - RIY) espims Fimpatto ded cosS totali sesienuti sul possitile rendimento delfinvesimento. | costi totali iengong conto dei costi una
Emtum, comenti & accesson.
Gli imporii gui rip i comrisp ai post o i el p in tre: periedi diversi di detenzions e comprendoenac ie polenziall penali per uscita antidpata. Questi importi s
basana sulipotesi che siang investit EUR 10.000. Gl import seno simati @ porebben cambiare in futurg.
* Andamento dei costi nel fempo

Il soggetis che wende quesio prodotto o fomi L L ad esso potrebbe addebitare altri costi, nel qual case dewe fomire informazioni su Bli cos¥ e ilustrare Fimpatio
i e i costi surinvestimenis nel corso del lempa.

Inveshmento EUR 10000

In caso di disinvesfmento dopo 1 In ca=0 di disinvestimento dopo 3 In 3o i disinvestimanto alla
anna

acadaenza
Coal fokali EUR 67753 BUR 71422 EUR 66025
[ impattn sul rendimento i) per anno 67T 2.3%% 13%

= Composizione dei costi
La s=guenis lab=ila presenta:

_F BENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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= fimpatio, per dascun anno, dei differenti tipi di cosd sul possibile rendimento deFinvestimantz alla fine del periodo di deterzions raccomandaia;
= ji significato delle differenti categarie di costi.
Cuesta tabella pressnta Mimpatio sul rendimento per anno

|1::ual:iurnla1h.l11 Costi i ingresso 1.5% Impato gsi oot gid compresi nel prezzo.
Costi dil uscita o Impatio dei costi di uscita dalinvestiments ala scadenza.
| Cosfi comenti Costi di trarsazione del portafoglio o Impatio dai nos costi di acquisto e vendita degl investmenti sotizstant per il prodotio.
Altri costi comenti o Impatio dei cost che trafieniamo ogni anng per gesine | vost inve siment.

O accassof Cma_a.lmllimimm_am::a-_ ) o Impatio deila commissions di perfonmance.
Carried ||mmh;mtmammu o Imptio dei carried inerests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il pesiode di detenzions raccomandals per il prodota & fine al 15 oliclee 2027, ossia alla scadenza dal prodotic.
L'ohisttive d2l prodebia, valido soitamis in caso di deterzions ded prodotho sino alla scadenza, consiste nelofire il prodio o Eqguidazions descritio nella precedents sezione "Cos'e
QUEsI0 prodomo™
In noemiali condizioni i mescaln, potrele Wendens quUeshy prodonie Sul MEato Secondano, 3 un prezzs che dipende dai paramets prevalent sui mencati in gquel momsenio & che
potebbe fsultare inferiore al capitale investio. Ove decidiale di fvendere il prodobio, al prezzo di vendita =i applicherebbs una commissione implicita del 0,50% che potrebbe
aumentare in paticolan condizioni di mercain.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo riguardants la condofia del proprio consulents o intemedians pud essens p niato al diretho i 0.
Qualsiasi rectamo riguardante il prodofio pud essere presentalo per iscino alfindinizzo segueme: Global Markets - Distribution, Fiazza Lina So Bardi 3, 20124 Milano, imando un'e-
mail alfindirizzo di posta eletronica investimentifibnppanbas com, appure compilando il moduio dispanibiie al seguents itlnuwsth@s itreciami.

Altre informazioni rilevanti
Le infprmiazioni conlenuie ned presente Documents Conlenenis ke Informaziond Chiave per gli Investilon non sostituiscang il iz il C ap dal progirio . o
intermediana.

Per infoemazioni complete sul peodofo, inclusi | fschi 3d esso conmessi, wi invitiamo 3 leggere la relativa decumentazions di offena aio quotazions, che & gratuilamenis disponitile
pressa il silo intemet delifEmittents.

E vietata rofena o [ vendia, giretia o indireita, di guasio progonia negll St Unitl 'Amesica o & US Person. Il iemine "US Persom™ & gednito nella Reguiation 5 del Securides Act
el 1933, L'manmmmesmmamdamm

ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d.
KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &€ un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPFO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo
le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e
non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU AZIONE SANOFI

COD BNL 2036422 ISIN XS2436014018

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU AZIONE SANOFI (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione Sanofi (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi e il pagamento a
scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento dell'azione Sanofi.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Qualora il valore dell'azione sottostante Sanofi a scadenza sia inferiore al Valore Iniziale, il Certificate rimborsa a scadenza il 100% del Valore Nominale, fatto salvo il Rischio Emittente. Nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 3171012022

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 15/10/2027 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 08/10/2027

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione Sanofi
Il valore dell'azione Sanofi sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

Sanofi

Sanofi & il primo gruppo farmaceutico in Europa e uno dei pit importanti a livello mondiale. La societa & stata creata nel 2004 dalla fusione di Sanofi-Synthelabo con Aventis.
L’azione & quotata presso Euronext Paris ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120578-XPAR

Codice ISIN: FR0000120578
Codice Bloomberg: SAN FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione Sanofi rilevato il 25/10/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione Sanofi alla Data di Osservazione finale
CAPITALE PROTETTO 100% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 132% del Valore Il Certificate scade e paga un importo pari a EUR 1320

iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 132% del Valore iniziale, Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
08/10/2027 . A oft - 5 q q P - 15/10/2027
ma il Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari al Valore iniziale performance dell'azione sottostante
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate scade e paga un importo pari a EUR 1000
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https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/pep
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000121329-XPAR

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EUR 1.000
sottoscritti

Rendimento annuo

lordo netto
Scenario o - N . . -
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 08/10/2027 & superiore o pari al 132% del Valore iniziale. A scadenza EUR 1320 5,76% 4,38%
Valore di chiusura dell'azione al 08/10/2027 ¢ inferiore al 132% del Valore iniziale, ma il Valore di
Scenario  chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore iniziale. Ipotizziamo che la performance o o
intermedio dell'azione al 08/10/2027 sia pari a 110%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale A scadenza EUR 1.100 1.94% 1:45%
performance e pari a EUR 1100.
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 08/10/2027 ¢ inferiore al Valore iniziale. Ipotizziamo che la
non N ) . o, 10 X ) ) iy A scadenza EUR 1000 0,00% 0,00%
favorevole performance dell'azione sia pari a -5%. L'investitore riceve un importo pari a EUR 1000.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
P'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione
composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che gli eventuali flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dai relativi supplementi, dalle condizioni
definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2021 e dai
relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/10/2022 al 25/10/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/10/2022 al 25/10/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca

- Tramite I'offerta fuori sede dal 03/10/2022 al 18/10/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,482 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3013 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita:

Misura del Rischio di mercato

annualizzata:

pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

pari a 2,8807 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pu6 subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all’intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per questultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un
investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal
Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR
1.000)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 35 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 26,94 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 955 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/09/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto
dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/11/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli

ordini su strumenti finanziari.
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