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Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo
le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e
non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM CON MEMORIA SU AZIONE AXA SA in EUR

XS$2422029376

BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
des ltaliens — 75009 Parigi, Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

COD BNL 2036345 ISIN

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM CON MEMORIA SU AZIONE AXA SA in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che € collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione AXA SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione AXA SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione sottostante AXA SA a scadenza sia
inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe
ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione AXA SA alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 3171072022

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 28/10/2026 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 21/10/2026

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Azione AXA SA
Il valore dell'azione AXA SA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

AXA SA

AXA & un Gruppo assicurativo mondiale operante nella protezione assicurativa e nell'asset management.
L’azione & quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR

Codice ISIN: FR0000120628

Codice Bloomberg: CS FP Equity

VALORE INIZIALE
VALORE DI CHIUSURA
BARRIERA

Prezzo di chiusura dell'azione AXA SA rilevato il 26/10/2022
Prezzo di chiusura dell'azione AXA SA alle Date di Osservazione Finale

60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

21/04/2023

21/07/2023

CONDIZIONE EVENTO

Il Certificate paga il Premio EUR 1,65

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 85% del

Y- Il Certificate paga il Premio EUR 1,65

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 85% del Valore
iniziale

Il Certificate non paga il Premio e si rinvia alla data di
valutazione successiva.

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 85% del

Viellers fiiftells Il Certificate paga il Premio EUR 1,65

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 85% del Valore
iniziale

Il Certificate non paga il Premio e si rinvia alla data di
valutazione successiva.
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DATA DI PAGAMENTO

30/01/2023 (Record Date*
26/01/2023)

28/04/2023 (Record Date*
26/04/2023)

28/07/2023 (Record Date*
26/07/2023)


https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR

23/10/2023

22/01/2024

22/04/2024

22/07/2024

21/10/2024

21/01/2025

22/04/2025

21/07/2025

21/10/2025

21/01/2026

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'85% del rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'85% del rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'85% del rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'85% del rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'85% del rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'85% del rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'85% del rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'85% del rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'85% del rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'85% del rispettivo
Valore iniziale
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Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data
di valutazione successiva

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data
di valutazione successiva

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data
di valutazione successiva

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data
di valutazione successiva

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data
di valutazione successiva

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data
di valutazione successiva

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data
di valutazione successiva

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data
di valutazione successiva

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

|l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data
di valutazione successiva

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data
di valutazione successiva

30/10/2023 (Record Date*
26/10/2023)

29/01/2024 (Record Date*
25/01/2024)

29/04/2024 (Record Date*
25/04/2024)

29/07/2024 (Record Date*
25/07/2024)

28/10/2024 (Record Date*
24/10/2024)

28/01/2025 (Record Date*
24/01/2025)

29/04/2025 (Record Date*
25/04/2025)

28/07/2025 (Record Date*
24/07/2025)

28/10/2025 (Record Date*
24/10/2025)

28/01/2026 (Record Date*
26/01/2026)



Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,65 +

Valore iniziale tutti i Premi precedenti non corrisposti
21/04/2026 Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,65 + 28/04/2026 (Record Date*
iniziale, ma & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale tutti i Premi precedenti non corrisposti 24/04/2026)
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'85% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data
Valore iniziale di valutazione successiva
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,65 +
Valore iniziale tutti i Premi precedenti non corrisposti
21/07/2026 Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al rispettivo Valore I Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,65 + 28/07/2026 (Record Date*
iniziale, ma & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale tutti i Premi precedenti non corrisposti 24/07/2026)
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'85% del rispettivo |l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data
Valore iniziale di valutazione successiva
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari all'85% del Il Certificate scade e paga EUR 101,65 + tutti i Premi
rispettivo Valore iniziale precedenti non corrisposti
. A . e =0 . .
eVl 0 s el o 0 err e, el et I Cartat scade s paga EUR 10
211012026 P P 28/10/2026 (Record Date*
26/10/2026)

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione sottostante, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso I'importo
sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera
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Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti lordo netto

Al primo trimestre EUR 1,65

Scenario Valore di ch?usura dell'az?one al 21/10/2026 & sgpe_riorg [¢) pa_ri all'85% del Valore i_niziale. In_oltre il Dal secondo al quindicesimo trimestre EUR
Valore di chiusura dell'azione dal secondo al quindicesimo trimestre & stato superiore o pari al 85% 165 6,78% 4,98%
favorevole L X . o, o f
del Valore iniziale, ma inferiore al 100% del Valore iniziale.
A scadenza EUR 101,65
Al primo trimestre EUR 1,65
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 21/10/2026 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la o X
performance dell'azione sia pari a -45%. L’investitore riceve un importo commisurato alla Dal secondo al quindicesimo trimestre EUR 0 o, o
non : : AN N o -13,53% -13,63%
favorevole performance e pari a EUR 55. Inoltre il Valore di chiusura dell'azione dal secondo al quindicesimo

trimestre & stato inferiore al 85% del Valore iniziale.
A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che
il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PERIL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dai relativi supplementi, dalle condizioni

DOCUMENTAZIONE DI definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2021 e dai

OFFERTA relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/10/2022 al 26/10/2022
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/10/2022 al 26/10/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite 'offerta fuori sede dal 04/10/2022 al 19/10/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pudé comunicare il recesso, senza spese
né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI  In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso h;z:i;’ol Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 9,5866 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2931 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizata: pari a 8,9935 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell’lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &
un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a
seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall
informazioni chiave” (c.d. KID)

Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai
titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) 1a cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud6 comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal
caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui 'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e

tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR

100) EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 2,39 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/09/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto
dei Costi Ricorrenti e dei Costi di Prodotto, quest'ultimi applicati successivamente nel corso del primo semestre.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/11/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Numero di Sene: CESTESCAF
URL: hifps2idd bnpparibas. comixS24 2202937 6T pd.

I presenie documento corfens infomazioni chiave relative a quesio prodotto dirmestimento. Mon si fratta d un documento promozionake. Le informazion, prescrite per legge, harno
lo scopo o aiutand a capire le caradieristiche, | fischi, | cost, | guadagni e le perdite polerciall df quesio prodotio e & aiutarv a fare un mffronto con alir prodotl dimesiimento.

Prodotto
BENPP ATHENA PREMIUM CON MEMORIA su AZIONI AXA SA in EURO
Codice ISIN ¥524220 29376 Quotazions EunTLX
BMP Panbas 54 - investiment bnppanbas. it
: lalia - Dalia data 04 oticbee 2022 alla data 25 otiobre
Prouttors ::I:::-hn:ﬁmi numen: 300 92 40 43 per maggion ofiarta pubblica 2022 e comprese], —
Emittants BNF Paribas E5uance BV, autorita competants AULDAE D85 Martnes fnanciers (AMF]
Garants BNP Faribas SA. gﬁlﬂ;ﬁa""““ del presents o e mine 2022 10:42:47 CET

State per acquistare un prodotto dalle caratieristiche non sempiici e che pud essere d difficle comprensions.

Cos'é questo prodotto?

.'ﬁp.n

Quesio prodatto & un Cerificato, un valore mokiliane.

= Dbiettivi

L'obiettive di gueshy prodobin & di formire un remdimento collegato allandamesio & un
fiolo azionario (il Sottostante). Questo prodotio ha una scaderza predeterminata e sara
liquidato alla Data di Liquidazions, salvo il caso di scadenza anficipata awiomalica in base

ale seguerti dizioni. || prodotho p

de anmche il versamenio o premi periodiciia

maﬂanbaseaqnhmhhmharﬂt&ﬂlﬂmaim“ﬂamm
anbcipatamente, alla Data o Liguidazione riceversie per ogni cerlificato, in aggiunta
alfevenbuale versamento finale il un Premio:

1. Se non s @ verficato un Evenio Barriera: un pagaments in comtanti pari all'importo

Nozionals.

2 Se si & verficaly un Evento Barderas un pagamendo in contand pan all'importo

Nozionale meno ur importo commisurato alla Perfomance del Soliosbnie In guesio

caso potrete incomene inuna perdita pardiale o toile del capitale investito.

Premigf: & previsio il versaments ¢ um Premic Cerio allala ogri Data di Pagamento del
Premio Cerio. Inclire, & previsio il versamenio di un Fremio Condizionato allada ogni Data
i Pagamenio del Premio Condizionato ogni wolls che viene soddisfatta la sequente

Lackdiowe:

condizione (Condiione del Premio Condizionatn): se, a una Data 4 Valulazione del
Premio Condizionain, i prezzo di chiusura del Sottostanie & pari o superiore alla relatva
Bariera per i Versamenbo del Premio Condizionatc. Diversamente, il Premio
Condiziomato non viene pagato ma non é perso definfivamente. Tutli | Premi Condizionati
mom versal si accumuieranno e saranmo versadl solo se la Comdizions del Premio
Condizionato verra soddisfalta successivamente.

La Bariera per il Versamento del Premio Cordizionato & pid alta della Bariera osservata
per lEvernio Barriera.

Scadensa Anficipata Automatica: s=, a gualsiasi Data o Valdazione dellimporio di
Liguidazione Anbicipabo, il prezzo di chiusura del Sottostrie & pari o superions al 100%
del Prezzo di Riferimento Iniziale (la "Bariera per la Scadenza Anficipata”), i prodotio
sard iquidato alla corrispondents Data di Scaderza Anticipata. Riceverste per ogni
certificatn un impario in contanti pan all'import: NoZionale.

La Bamiera per la Scadenza Anticipata & pil alta della Barriera osservata per FEvento
Bariera.

® Lim Evento Barera si intenderd verificato se il Prezzn di Riferimento Finale & inferiore alla Barfera,
# La Performance di un Sottostarte & pani alla differenza tra il suo Prezzo i Riferimento Finale e il suo Prezzo d Rifesimenio Inzale, divisa per il suo Prezzo di Rifesmento Iniziale,

e5pressa in valore assoluin

u [l Prazzo & Riferimento iniziale & i prezzo di chiusura del Sobiostante alla Data i Strike.

® || Prazzo & Riferimento Finale & il prezzo & chiusura del Sottostante alla Data & Valuazions dellimporio 8 Liguidazions.

Datate di valutazions delfi Pramiod
Condizionatoi

Si vada FAlegato

Bamierals per il Versamanto dal
Premioii Condizionaboii

Si veda FAllegato

Bamiera

Scheda prodotio
Data di Strike 25 otiobes 2022 | |Prezzo di Emissions EUR 100
Data di Emissions 31 otiobee 2022 | Jvaluta dei prodotto EUR
B s & 21 otiobee 2025 | imparts Nazionals (per certificato) ELR 100
Data di Liguidazions (rimborso) 28 otiobre 2026 |
Premicd Certod 1,55% deimporis Nagonale | gm"' o 30 gennaio 2023
Promiod Comgzionatng 5i veda FAlegao | I:latik_r di Faga_mmrh:- delli Premiod Si weda PAllegato
Condizicnatod
|

Datate di Scadenza Anficipata

£0% del Prezzo di Riferimenio iniziak

Si veda FAlegato

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca
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IS-:-Imabnte Codice Bloombarg Codice I5IM
AXA SA CSFP FRO000120E25
Itaniiet:miziuidalproddh:lpra'edu'nde,q.ﬂnrasiinqﬁsemvaiiu:sreietaﬂiﬂimﬁacneﬁjnﬂdi:ﬂpussmummrﬂemniﬁd!eipﬂdﬂ:a‘uﬂrmiﬂate
Tl.ih|pa-girnu'rhEmhndpmmbmnmhﬁnmlwmma}mmmmsdahﬁeﬂﬂmm escudendo | costi, | contributi sociali e le
impaste applicakili a tale fipologia di investimento.

= Investitori al dettaglio a cui 8i intende commercializzare il prodotto

Cuesio prodotto & stato concepiio per gil investiton al dettaglic che:

® harmo un orizzonie dirvesimenio & medio penodo (da tre a anoue anni).

u om0 alla cerca d un investimenta in un prodotio che disiibuisce premi per polensiaimente diversificares il loro portafoglio complessivo.

= sono in grado d sopporare perdite fing alfinters Imporio Nozionale e sono consapevoli che il prodotio pud essere liquidato anticisatamente.

® cono staf informati o karno sufficiente conoscenza del mercati finanzian, del loro funzionamento & dei relatii Fschi, nonche del mercato di Ferimento dal Sothostarie.

Quali sone i rischi e qual é il potenziale rendimento?
= [ndicatore di rischio

. IEI IEI El I:I IEI . ' L'irdlcﬂnmdlmﬁlnprﬂuwmaiprnddﬁ}aummﬁnallamadannlmdln

effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase inidale e la
aomma rimborsata potrabbe sasere minors.

Fliwhlnplu bassao Riachio pia aHn
Uindicators di ischio (SRI - Summary Risk indicator] & unindicazione crientadva del vello di rschio di guesto prodotio Fspetto ad altd prodotti. Esso esprime la probakiita che il
prodotio subisca perdite monatarie a cawsa di movimend sul mercato o a causa della nostra ncapacits o pagani guario dowatn.

Bbkiamao dassificato quesio prodotio al ello 5 su 7, che comrisponds alla dasse di ischio medic-alta.

Cid significa che le perdite poteriall dovute dalla perfoemance futura del prododto sono dassificate nel livello medio-alto 2 che & molto improkabile che condizion negative di mencato
influenzino la nostra capacits di pagarv quants dovuio.

Riceverste | pagamend nella valuta di demominazione del prododio, che pud essere diversa dalla vostra valuta nazionale. In quesio caso, prestats attenzions al rischio valutario.
I rendimento finale oftenuto diperderd dal tasso di camiio fra le dus valute. Questo Aschio ron & contemplato nellfindicatore sopra Aportato.

Cuesin prodotto non comprende alcuna protesione dalla performance futwra del mercato; pertanio potresie perders il vostro intens investimenio o pare di esso.
Se non siamo in grado di pagard quanto dovuio, pofreste perdere il vosro inbero investimento.
Per informazion detfagliate su it | rschi, fate afesmento alla sezione rischi dal Prospatio o Base come specficato nella sequente sezione "Alire informazion mkevanti™.
= Scenar di performance
Gli aviluppi futuri dal mercato non possono essers previsi con accuratezza Gli scenari illustrati sono puraments indicativi ded risulati possibili sulla base dai rendimanti
recanti. | rendimenti effettivi potrebbero easers inferior.
Investimente EUR 10.000

Seanari 1 anno 2 anni Scadenza

Scanarns di siress Possibile imborso al netto dei costi EUR 753,91 EUR 3.505 26 EUR 259144
Rendimento medio per ciascun anno 97 45% -57 51% -26,72%

Scenana sfavorevods Poasibila imborao al netto dei costi ELUR 7.153,91 EUR 6.501,34 EUR 5.093,7
Rendimento medio per ciascun anno -28 45% -12,37% -15,55%

Scanarno moderabo Poasibile imborso al netto dei costi EUR 10,660 EUR 10.650 ELUR 100660
Rendimento medic per ciascun anno 6,6% 3,25% 151%

Scenano fvorsvods Poasibile imborso al netto dei costi EUR 10,660 EUR 10.990 EUR 11.815
Rendimento medio per ciascun anno 6,6% 4.83% 4. 3T%

Cuesta takella mostra gli importi dei possikili Ambarsi pei prossimi 4 arni, in sceran diversi, ipotizzando un investiments o EUR 100000

Gl scenan presentad mostrano la possikile pericrmance delllinvesimento. Possono essere confrontati con gl scenar & alte prodioti.

Gl scenar presentali sono una stima della performance futura sulla kase delle performance passate del valore df quesin imvestimenio & non somo un indicatore esatto. Gli imposti dei
rimkorsi vasieranno a seconda della performance dal mercato e del pesiodo & tempo per cuil & mantenudo il prodotio.

Lo scenano di stress indica guale poirebibe essere limporto imborsato in circostanze o mercato estreme e non tiere conto della situazions in cui pon siamo in grado di pagami.

Le cifre Aportale compeendono tutli | costi del prodotto in oggetic, ma possono non comprendere tulli | costi da voi pagati al comsuente o al distibutore. Le cifre mon tengono conto
della vostra stuazione fiscale personale, che put inciders anchlessa sullimporto del Amborso.

Cosa accade se BNP Paribas S5.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?
In caso dirsclverza o assoagettamento dellEmitiznie a procedura falimentare o altra procedura concorsuale, aveie il disitho a richiedere al Garante i| pagamento d ogni e qualsiasi
impario dovudo in base al prodotto ai sensi di wuma garanzia incondizionata e irevocabie. In caso di insalverza o assoggettamento anche del Garante a procedura falimentare o aita
procedura concorsuale, potrebe incomere in una perdita di capitale pan allintero capitale mvestibo.
Il prodotio non @ coperio da alouno schema d indennizzo o di alira garanzia a vosiro favare.
Vi informiamo che BNP Parikas, che agisce in gualita di Garante, & un istituto di credito autorizzato in Francia e, pertanto, € soggetio al regime di riscluzione inbrodotio dalla Dirsttva
LIE in matesia di Fsanamento e iscluzions dalle cfis bancare del 15 maggio 2014. Cuesta normativa, tra Maling, Acomosce alle autonta delfiberant il poters i modificare le condizioni
principali della suddetta garanzia, di Adurre gli importi dovuti dal Garante in confiormits alle comdizioni della suddetia garanzia (fing al loro azzeramento) e di comvestire gl impord
dovuii ai sensi della garanzia in azZioni o aftr fitoli del Garante. Potreste non Auscire a recuperare, in toto o in parte, mporto (evenhaimente) dovuio dal Gararie in relazone al
prodotio ai sensi della garanzia e pobresie Acevers in sostihuione di Ble importo un Giolo diverso emesso dal Garanbe, i cul valore pofreblbe essere considersvolmente inferiore
alfimporto che avreste percepiio ala scaderza del prodotio.

_—
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Quali sono i costi?

La dimirzicne dal rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprime FMimpatto dei cost tolali scsterti sul possikile rendimenio dellimvestmento. | costi totali temaono corto dei costiuna
artum, corenti & accesson.
Gl impord qui Aportati comispondone ai cosfi cumulativi del prodobio in tre pericd diversi d defenzione 2 comprendono le potereiall penali per usdta anticipats. Quest importi si
kasano sullipotesi che siana investiti ELIR 10.000. Gii importi sono stimati e poireblers cambiare in fuluro.
= Andamento dei costi nel tempo

I soggetiio che vende quesho prodotio o fomisce consulenza riguards ad esso potebbe addebitare alin cost, nel qual caso deve fomire informazioni su tall costi e llustrare Mmpatio
i bt | cost sullfinvestimento nel corso del fempa.

Inveatiments EUR 10,000

Coafi tokali ELR 72708 ELR 704 58 ELR 68335
| impatic sul rendimento JRIY) per anno 7I7% 3,465 1,65% |

= Composizione dei costi

La seguentes takella presentac

u [impatto, per ciascun anna, dei different tipl di costi sl possikile rendimento dellirvestimento alla fine del pericdo d defermions raccomandato;
ul significato delle diferend categode d cost.

Cozti una tamtum  Costi di ingresao Impatic dei D:rsi gid compresi nel prezza.

. Cosli di uscita % . Impalio dei cost dil uscita dalfinvestimento alla scadenza.
coati correnti Coti di transazions del portafoglio % Impati dei nosin cost di 30quisio @ vendita degil investiment solosEmt per il prodoto.
. Alfri coati cormenti | . Impatio dei cosE che Fatieniamo ogni anng per gesine | wosTi investiment.
Oneri accesaon Commizaioni oi parformance % Fnipatic dells commissions di peromance.
Camiad interests (commissioni di o
averperfmmanca)

Per quante tempe deve detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamenta?

I pevicdo di detenzions raccomandato per il prodofio & fing al 28 ofickes 2026, ossia alla scadenza del prodotio. Tuttavia non € possikile prevederns in anfcdpo la durata del prodaotio
Lobiettivo del prododio, valido soltanto in caso di detenzione del prodotto sino alla scadenza, consiste nelloffsre il proflo di Bguidazions descrithe nella precedents sezions "Cose
quesin prodothe 7

In mormall condizioni df mescato, potrete venders quasto prodotio su bo secondaro, a un prazzo che dipends dal parametd peevalentl sul mercali in guel momento e che
Mmmammﬁm Ove decidiate & ivendere il prodotio, dmivm&hmmﬂuﬁa&bﬁemmﬂmmnﬁmﬁﬂmidﬂpﬁﬂb&
aumentare in particolas condizioni di mercabo.

Imipatio dei camed interesis.

Come presentare reclami?

Calsi iquardarte la condotta dal propric consuente o imtermedianio puc essese pr tato al diretio inte ato
Cralsias reclama f farite il prodotio pud essere presentato per iscritio alfindiizzo saguents: Glokal Markets - Distribufion, Piazza Lina Bo Bardi 3, 201 24 Milano, imiando unla-
mail alfindirizzo o mﬁmmw npuremhﬂullnmmwdwiklmshMEnhaamMM

Altre informazioni rilevanti
Le infoemazioni contenubs mel preserte Documento Contemends le Informazioni Chiave per gli Imvestiton mom sosfiuiscono il sardzio di consulenza prestabo dal propric consulente o
intermedianio.

Per informazioni complede sul prodotts, inclusi | ischi ad esso connessi, vi invitiame a leggere la relativa documentazions di offerta elo quotazione, chie & gratuitamente disponikile
presso il s intemet del’ Emittente.
évkﬁahﬁahuhumﬁh,i‘eﬂaniﬂmﬂa,iq&hpﬂddiﬂneﬂﬁhi%fﬁrﬂimna US Person. Il termine "US Ferson” & definito nella Regulation S del Securifes Act
del 1933, Loffart di guesto peodobio non & stata registrata ai sensi dal Securifies Act.
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LEGATO

= Premiofi

gmﬂ%::hlﬂzznne aelil Premiodi gm;;fazﬁanmw el Premiof gmﬁ:gﬁu Versamento del Premioll o Loc - e ionatol

21 aprile 2023 28 aprie 2023 _85% del Prezzo di Rileimento Iniziale 1,65% deFimporio NoZionale
21 uglio 2023 6 lugho 2023 _85% del Prezzo di REsimeno Iniziale 1,65% gelimporis Nozionalks
23 oftobre 2023 30 ottcdee 2023 85% del Prezzo di REsimemo Inizaie 1.65% gdelimporio Nozionak:
22 gennaio 3024 29 gennaio 2024 . B5% del Prezzn di Rsrimenio Inizake 1.65% gerimporto NoZionalke
22 aprile 2024 29 aprie 2024 _85% del Prezzo di REsimenio Iniziale 1,65% gelimporis Nozionalks
22 luglio 2024 29 uglo 2024 . B5% del Prezzo di Rilzrimenio Inidake 1,65% d=Fimporio Nozionalk:
21 ofiobre 2024 6 otiobre 2024 _85% del Prezzo di REsimeno Iniziale 1,65% gelimporis Nozionalks
21 gennaic 2025 28 gennaio 2025 85% del Prezzo di REsimemo Inizaie 1.65% gdelimporio Nozionak:
22 aprile 2025 29 aprie 025 . B5% del Prezzn di Rsrimenio Inizake 1.65% gerimporto NoZionalke
21 wglio 2025 2% lugho 2025 _85% del Prezzo di REsimenio Iniziale 1,65% gelimporis Nozionalks
21 oflobre 2025 235 otiodre 2025 . B5% del Prezzo di Rilzrimenio Inidake 1,65% d=Fimporio Nozionalk:
21 gennaio 2026 2§ gennaio 2026 _55% del Prezzo di Rerimend Iniziake 1,65% delimporis Nozionalk
21 aprile 2006 28 aprie 2026 85% del Prezzo di REsimemo Inizaie 1.65% gdelimporio Nozionak:
21 luglio 206 I hugho 2026 £5% del Prerzo di Rissimenio Inizale 1.65% gdelimporis Nozionalks
21 ofiobre 2026 2% otiobee 2026 £5% del Prerzo di Rissimenio Inizdale 1,65% gelimporis Kozionalks

» Scadenza Anticipata Automatica

Datade di valutazions gellimporto di Liguidazionse jrimborse) Anfcipato Datare di Scadenza Anficipata
23 ottobre 2023 30 omobre 2023

22 gennaio 2024 ‘29 gennaio 2024

22 aprile 2024 29 aprile 2024

22 luglio 2034 29 luglio 2024

21 ofiobre 2024 26 omobre 2024

21 gennaic 2025 28 gennaio 2025

22 aprile 2025 28 aprile 2025

21 uglio 2025 28 luglio 2025

21 atiabre 2025 28 omobre 2025

21 gennaio 2026 28 gennaio 2026

21 aprile 2006 28 aprile 2025

21 glio F026 28 lglio 2006
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d.
KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
BNL

GRUPFO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo
le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e
non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM CON MEMORIA SU AZIONE AXA SA in EUR

XS$2422029376

BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
des ltaliens — 75009 Parigi, Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

COD BNL 2036345 ISIN

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM CON MEMORIA SU AZIONE AXA SA in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che € collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione AXA SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione AXA SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione sottostante AXA SA a scadenza sia
inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe
ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione AXA SA alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 3171072022

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 28/10/2026 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 21/10/2026

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Azione AXA SA
Il valore dell'azione AXA SA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

AXA SA

AXA & un Gruppo assicurativo mondiale operante nella protezione assicurativa e nell'asset management.
L’azione & quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR

Codice ISIN: FR0000120628

Codice Bloomberg: CS FP Equity

VALORE INIZIALE
VALORE DI CHIUSURA
BARRIERA

Prezzo di chiusura dell'azione AXA SA rilevato il 26/10/2022
Prezzo di chiusura dell'azione AXA SA alle Date di Osservazione Finale

60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

21/04/2023

21/07/2023

CONDIZIONE EVENTO

Il Certificate paga il Premio EUR 1,65

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 85% del

Y- Il Certificate paga il Premio EUR 1,65

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 85% del Valore
iniziale

Il Certificate non paga il Premio e si rinvia alla data di
valutazione successiva.

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 85% del

Viellers fiiftells Il Certificate paga il Premio EUR 1,65

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 85% del Valore
iniziale

Il Certificate non paga il Premio e si rinvia alla data di
valutazione successiva.
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DATA DI PAGAMENTO

30/01/2023 (Record Date*
26/01/2023)

28/04/2023 (Record Date*
26/04/2023)

28/07/2023 (Record Date*
26/07/2023)


https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR

23/10/2023

22/01/2024

22/04/2024

22/07/2024

21/10/2024

21/01/2025

22/04/2025

21/07/2025

21/10/2025

21/01/2026

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'85% del rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'85% del rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'85% del rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'85% del rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'85% del rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'85% del rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'85% del rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'85% del rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'85% del rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'85% del rispettivo
Valore iniziale
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Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data
di valutazione successiva

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data
di valutazione successiva

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data
di valutazione successiva

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data
di valutazione successiva

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data
di valutazione successiva

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data
di valutazione successiva

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data
di valutazione successiva

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data
di valutazione successiva

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

|l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data
di valutazione successiva

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,65 +
tutti i Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data
di valutazione successiva

30/10/2023 (Record Date*
26/10/2023)

29/01/2024 (Record Date*
25/01/2024)

29/04/2024 (Record Date*
25/04/2024)

29/07/2024 (Record Date*
25/07/2024)

28/10/2024 (Record Date*
24/10/2024)

28/01/2025 (Record Date*
24/01/2025)

29/04/2025 (Record Date*
25/04/2025)

28/07/2025 (Record Date*
24/07/2025)

28/10/2025 (Record Date*
24/10/2025)

28/01/2026 (Record Date*
26/01/2026)



Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,65 +

Valore iniziale tutti i Premi precedenti non corrisposti
21/04/2026 Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,65 + 28/04/2026 (Record Date*
iniziale, ma & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale tutti i Premi precedenti non corrisposti 24/04/2026)
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'85% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data
Valore iniziale di valutazione successiva
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,65 +
Valore iniziale tutti i Premi precedenti non corrisposti
21/07/2026 Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al rispettivo Valore I Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,65 + 28/07/2026 (Record Date*
iniziale, ma & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore iniziale tutti i Premi precedenti non corrisposti 24/07/2026)
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'85% del rispettivo |l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data
Valore iniziale di valutazione successiva
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari all'85% del Il Certificate scade e paga EUR 101,65 + tutti i Premi
rispettivo Valore iniziale precedenti non corrisposti
. A . e =0 . .
eVl 0 s el o 0 err e, el et I Cartat scade s paga EUR 10
211012026 P P 28/10/2026 (Record Date*
26/10/2026)

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione sottostante, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso I'importo
sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera
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Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti lordo netto

Al primo trimestre EUR 1,65

Scenario Valore di ch?usura dell'az?one al 21/10/2026 & sgpe_riorg [¢) pa_ri all'85% del Valore i_niziale. In_oltre il Dal secondo al quindicesimo trimestre EUR
Valore di chiusura dell'azione dal secondo al quindicesimo trimestre & stato superiore o pari al 85% 165 6,78% 4,98%
favorevole L X . o, o f
del Valore iniziale, ma inferiore al 100% del Valore iniziale.
A scadenza EUR 101,65
Al primo trimestre EUR 1,65
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 21/10/2026 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la o X
performance dell'azione sia pari a -45%. L’investitore riceve un importo commisurato alla Dal secondo al quindicesimo trimestre EUR 0 o, o
non : : AN N o -13,53% -13,63%
favorevole performance e pari a EUR 55. Inoltre il Valore di chiusura dell'azione dal secondo al quindicesimo

trimestre & stato inferiore al 85% del Valore iniziale.
A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che
il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PERIL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dai relativi supplementi, dalle condizioni

DOCUMENTAZIONE DI definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2021 e dai

OFFERTA relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/10/2022 al 26/10/2022
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/10/2022 al 26/10/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite 'offerta fuori sede dal 04/10/2022 al 19/10/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pudé comunicare il recesso, senza spese
né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI  In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso h;z:i;’ol Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 9,5866 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2931 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizata: pari a 8,9935 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell’lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &
un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a
seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall
informazioni chiave” (c.d. KID)

Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai
titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) 1a cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud6 comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal
caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui 'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e

tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR

100) EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 2,39 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/09/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto
dei Costi Ricorrenti e dei Costi di Prodotto, quest'ultimi applicati successivamente nel corso del primo semestre.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/11/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



