COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensi dello stru to fi io stesso, in modo che l'investitore possa effettuare pevoli scelte di ir ti 1to. Il presente documento e
le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non
sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP CREDIT LINKED CERTIFICATE DEUTSCHE BANK AG (Debito subordinato) in EUR

COD BNL 2036288 ISIN X$2428627249

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP CREDIT LINKED CERTIFICATE DEUTSCHE BANK AG (Debito subordinato) in EUR (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei credit
liked certificates. Cio significa che il pagamento dei premi e il rimborso a scadenza del Certificate sono collegati al rischio che si verifichi un Evento di Credito per I'Entita di Riferimento, in questo caso
DEUTSCHE BANK AG (Debito subordinato)(di seguito anche “Entita di Riferimento®).

£ 1 it

Il Certificate & uno strt ioa a molto

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. Se non si € verificato un Evento di Credito, il Certificate paga a scadenza il 100% del capitale
investito. Se, invece, si & verificato un Evento di Credito, il Certificate paga un importo commisurato al Tasso di Recupero. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, I'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE EUR 1.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/09/2022

DATA DI PAGAMENTO A 06/07/2026 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI BACKSTOP

DELL'EVENTO DI CREDITO 15/07/2022
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE DELL'EVENTO DI 20/06/2026

CREDITO

ENTITA' DI RIFERIMENTO DEUTSCHE BANK AG (Debito subordinato)

EVENTI DI CREDITO Fallimento: un'Entita di Riferimento € interessata da fallimento o altra procedura concorsuale, liquidazione, insolvenza o eventi correlati.
Mancato pagamento: un'Entita di Riferimento non € in grado di effettuare pagamenti a favore dei creditori a causa dei propri debiti o in tempo utile.
Ristrutturazione: il debito di un'Entita di Riferimento & ristrutturato a condizioni penalizzanti per il/i detentore/i del debito in questione in una modalita che vincola tutti i
detentori.
Intervento governativo: un'autorita governativa annuncia una svalutazione o una modifica penalizzante dei termini del debito di un'Entita di Riferimento, ai sensi della legge
o del regolamento di ristrutturazione e risoluzione.
La presenza o meno di un Evento di Credito sara determinata da un comitato denominato CDDC o, in assenza di una determinazione del CDDC, dall'agente di calcolo del
prodotto. Solo gli eventi di credito che si verificano tra la Data di backstop del'Evento di Credito e la Data di Osservazione Finale dell'Evento di Credito incidono sul prodotto
(gli eventi di credito precedenti o successivi non sono presi in considerazione).

Il Tasso di Recupero & una percentuale, determinata in rispetto a una o pil obbligazioni dell'Entita di Riferimento, durante un'asta organizzata dalla CDDC dopo la
TASSO DI RECUPERO** determinazione di un Evento di Credito. La data di liquidazione a seguito di un Evento di Credito € la data che cade 3 giorni lavorativi dopo la determinazione del Tasso di
Recupero.

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
PERIODO OSSERVAZIONE

EVENTO DI CREDITO CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

06/01/2023
06/04/2023
06/07/2023
06/10/2023
08/01/2024
08/04/2024
08/07/2024
07/10/2024
06/01/2025
07/04/2025
07/07/2025
06/10/2025
06/01/2026
07/04/2026

Il Certificate paga il premio fisso di 5,05% per anno sul

Se non si & verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento . .
Capitale Investito

DAL 15/07/2022 AL 07/04/2026

Il Certificate scade anticipatamente, non versa alcun premio e

Se si verifica un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento N K .
paga un importo commisurato al Tasso di Recupero

Il Certificate scade e paga il Capitale investito piti il premio
fisso di 5,05% per anno sul Capitale Investito
DAL 07/04/2026 AL 20/06/2026 06/07/2026

Il Certificate scade anticipatamente, non versa il premio e
paga un importo commisurato al Tasso di Recupero

Se non si & verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento

Se si & verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 1000 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dal primo al quattordicesimo trimestre 5.05%
per anno sul Capitale Investito
Durante la vita del prodotto non si verifica Nessun Evento di Credito. 5,15% 3,79%
A scadenza il Capitale investito piu il premio
5.05% per anno sul Capitale Investito

Scenario
favorevole

. . - . L L . . Dal primo all'undicesimo trimestre 5.05% per
Nel corso della vita del prodotto si verifica un Evento di Credito, il prodotto sara rimborsato in anticipo. anno sul Capitale Investito

Ipotizziamo che al 06/10/2025 venga determinato il Tasso di Recupero, pari al 50%, [linvestitore al -15,06% -16,49%
09/10/2025 riceve un importo pari a EUR 500. In data 09/10/2025 EUR 500

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della d I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitali ione post: do la del “Tasso Interno di Rendi to” (TIR), asst do che il Certificate venga
detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva

attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

todol

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 23/09/2022 al 23/09/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 23/09/2022 al 23/09/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine
di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso ':::':o' Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,3287 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 2,2456 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 2,7831 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto
congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non
determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave”
(c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per
legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
& dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale
emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento
del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail:
in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo

emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a d : il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento
del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio
dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata per il verificarsi di un Evento di Credito: qualora si verifichi un Evento di Credito in relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara
rimborsato anticipatamente al Tasso di Recupero. In tal caso I'investitore puo incorrere in una pedirta parziale o totale del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante
andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse
deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative
in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO I COSTI?
TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR 1.000)

EUR 20 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 5,9 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARIA EUR 5,9)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 97 rtif
COLLOCAMENTO UR 970 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 13/09/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/10/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni
di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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BNP PARIBAS per uhmanda

che cambia

Documento contenente le .
- = - - Humen d Sens: CEL200Y
informazioni chiave LUFIL: KK OpPaNbas cOMVCEA200-FESSIHT .

Scopo
I presenie documento contiens informazioni chiave relative a questo peodofio dinvestimendo. Mo si Fatta df un documento promoZonale. Le indormazioni, prescritte per legge, hanno
I scopo di @tani a capire le caranenstiche, | ischi, | cost, | guadagni e ke perdite potenziali di queste prodotio & di aivlard a fane un rafronto con aii prodotl Cimwesimento.
Prodotto

ked Certificates con capitale e premi a rischio DEUTSCHE BANK AKTIENGESELLSCHAFT

{Subordinated) in EURO

Codics ISIN XS24ZREIT249 [ Cuctazions EurcTLX
ENP Faribas 5.A - invesimenti bngoanbas it
Produtbors Contatiae il numer 800 92 40 43 per maggior Offerta pubblica Mo
Infprmaziont
| Emittents ENP Paribas Izsuance B Autorits com Putcrite des marches Snancers (AMF] —
Data di redazone el
Garants ENP Panbas S.A. 3 i 13 setiembre 2022 16:19:59 CET

Statie per acquistare un prodotis dalle carattesiziche nan semplici @ che pud essens di dificile comprensicne.
Cos'é questo prodotto?
= Tipo
Quest prodotto & un Cersicato, un vakers mobiliare.
» Dbiedtivi
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al werificarsi gi un Evanito gi Credito in relaziene 2l Entith di Riferimenta. rediin precedent 0 successhi non sona presi in conskderaziane).
Gli eventi che costituiscono Eventi di Credito sona Hassunt a sequire Rimborso ala Dala di Liquidazione [in assenza di un Evento di Credile o Liquidazione
Anticipatalc Ala Data di Liquidazione per ciasoun cerificalo niceverete, ofre alPeventuale
Falimeniz: LT':nIh dii Fllni'mrrm:a:-: |r|Eres§'|a L falimenio o alira procedura Presni, un in nti pari aiFim ——
Mancalo pagamento; un'EnE di RESimEnts nen & in grade di efethuars pagament 3 In sequito & un Evenlo di Credilo: Se si verifica un Eventa di Credito in relazione allEntits
di credlitor 3 causa dei © Gkt o in e, di Rerimenio, ipn;ﬂhsmmmmjza Oata di Liquidazione
Ri e il debi :ilun s i Ft'lialil 2 s a exioni .Miuq:m“:useg.l ah:t:-erlrmm del I:?nn H.Euu;::n [Liquidazione
i per il detemionei ded debilo in quesBane in una modaliti che vincoa BE i T cas0, foaveret par ogni Carificalo un impoeo pari il importa Nozionate
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geter rziale o iolale del capitale invesiin.
Immmmmﬁmunwmémmmnm una svalulazione o una modifica fmm & previsio il versamemc o un Eremio Fisso, it percentuale geFimports
p-m::r:ame :i_mmhidglmi LlTElih di Riserimento, ai sensi delia legge o del Nozionale, lara ogni Dt oi Pagaments del Pnemquiss:lr.
E[I‘E & meana di un i i sa'a inata da un comitats denomi Eﬂqdﬁamﬁﬂhdiﬂmﬂhﬁsm:ﬂ'ﬁdiﬂﬁﬁm,nmméwﬁanﬂ:un
CDOC o, inassenza di una determinazione ol CODC, dalfagents di cakolo del prodono. e h

Dove:

= CODC (Credit Dervatives Delemminations Commitles) & un comitsto di determinazons dei desivati di credilo St dalla Inlemational Swaps and Desvatives Association, Inc.
{I1S0nA) [0 da qualsiasi sug successore). Uitesion informazioni sul comitalo, sui relativi membed & sulle sue norme sono dispenibili sul segueme sio Web: hitpotde isda.ong!

= Data di Determinazione dellEvento: La data in cul 5 chiede al CODC di determinare il venficarsi dellEvenin di Credito pertinents o la data in cul lMagenie di calooio del prodotio
notifica allemitiente il venificarsi di un Evento di Credito.

® La Data di Liguitazions Anticpata @ seguito di un Evemo di Credite & k3 data che cade 3 giomi lavoratii gopo |a determinazions del Tasso di Recupen.

® || Tasso di Recupent & una percentuale, determinata in rispetto a una o pil cboligazioni dellEmita di Rifedmanto, durante urmasta organizzata dalla CODC dopo & determinazione
i un Evento di Credite (o, qualkera Fasta non dowesse aver luogo, dalfagenie di calcoie del prodotio ramite Nitlizzo di quotazioni dei dealer per deleminare il prezze delle obbligazon
selezionate dell Entita ¢i Risriments che verrd usata come tasso di recupenal.

* Scheda prodotio

| L3 daka della transazions 13 seftembre 2022 | Preczo di Emissione EUR 1.000
| Data di Emiasions 25 seftembre 2022 | waluta del prodotio EUR

|

|
| Data g Liquidazione imborso) 6 luglic 2026 | | mports Mozionale tper certificato) EUR 1.000
|Da1a|:liBamahp-:lal'EvBmu di Credits 15 lugiio 2022 | m!..“! "f:f"-'l_ “'“'::"""':'m & 20 giugno 2025
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| Premiafi Fisacti  Datale o Pagamento delli Premiali Fiasos
| 5.05% pa. (30/360) deFmporin Mozionake & gemnain 02
| 5.05% p.a. (30/360) deMmpono Mozienake & aprile 2073
| 5.05% p.a. (30/360) telNmport Mozionake 6 luglic 2023
| 5,05% pa. {30/360) teFimport Nozionak: G omobre 2025

5.05% p.a. (30/960) telmpor Nozionake & gernaio 20

5.05% p.a. (30/960) telmporo Nozionake & aprile 20124

5.05% p.a. (30/360) deNMpOnD Nozienake & luglio 2024

£.05% n.a. (30/360) deFimpori Mozionale 7 oifgbre 204

5.05% pa3. (30360} dermpono Nozienak & gennaio 2025
| 5.05% na. {30/360) deFimporin Mozionake 7 e 125
| 5.05% p.a. (30/360) telNmpor Mozgionake 7 luglic 2025

505% p.a. {30/360) delMmporo Mogienake 5 ofiobes 2025

5.05% p.a. (30/960) telmpor Nozionake & gernaio 2026

5.05% p.a. {30/360) delNmporio Mozicnale 7 aprie 2026

5.05% pa. (30/360) deMimporo Moxienale & luglio 2026

Entit3 di rifsrimento RED Code
| DEUTSCHE BANK AKTIEN GESELLSCHAFT [Subcrdingisd) PHEETTAFE

| fesmini & condizioni del prodotio prevedons che, qualera si dovessern verficare deleminati eventi eccezionali: 1) possono essere apportale modifiche al prodotio eio 2) Nemitznte
gl prodofio pud terminare anticpataments il peogonio. Tall eventi sono dedniti nei termini gel prodotio & riguardano principalmente le Entitd di Risimeanio, le carsbienstichs del
prodomo & Femitisne dal prodoto. || rendiments (evemuale) fcevulo su 3k fissuzdons anticipata poteboe essere giverse dagl scenan sopm deschtl & potrebbe essens infesian
allimports investilo (i compresa una possibiie riduzione a zem).

| termini g2l prodotto consentona altresi alfemitiznte del prodotto di estenders 13 data gi Fimborso in detemminale circostanze per statilire il veriicarsi di un Evento gi Credio. In ali
circostanze, il Amborso del prodatio pud subive ftard. || Amborss del prodotio pud alres essere posticipato in caso di Evento di Credits: i fini della definizione i un tasso i recupsso.
Tale posticipazions dowrebbe essare intomo ad 1 mese nella maggior parke dei casi, ma non & limitala nel lempo.

Quakora MEnditd di Riferimento irasferisca in 1ol o mparll.tlepmpmuuulgammaumanm enlita, 1o eniid pos5ono BSSEME CONSMIerate SUCCESSON di tale Entitd d REsimenis e
tale entith (o varie enftd) successivale pUSpOssoND Sostiuire MEMIG di Riferimento. A Seguits di @le successions, finvestion: assumerd i fischio di credio suli successonei
partinentzi al posto dellEntits di Riferimento pertinente di cui sopra. Qualor urentia mdmanduemn:mﬁﬁammﬂmwmﬂsmm clascuna con una
ponderazione comispondante ala metd jo 1) della wﬁmdﬁruﬁﬁ iniziale, un Evento di [:-r-eﬂmmrelamadum:iIﬂmmleerliamﬁ.lsr.elamm1m:m un
Evento di Credito. Analogamente, in caso di fusione di dus (o M) entild ¥a ke Entitd di Riferiments in una enftd unica, un Evento di Credita in relazione a tEle entild fsutante dalla
fusione cosfiuisce due [o M) eventi di credita.

Tutli i pagamend descritti nel presenle documenis (Wi compresi | guadagni potenziali) sono calcolati sulla base delllmpony MoZonale, escludendn | cosd, | contribud socal & e
imposie applicabii a take $palogia di imvesimento.

* Investitori al dettaglio a cui 8i intende commercializzare il prodotto

Questy prodotio & stalo concepita per gli investilon a detiaglio che:

= hanna un ofzzomie dinvestiments di medio penodo (da e 3 cingus anni).

m 500 alla fcerca di un investmento in un prodone che disiiouisce premi per polenziamente diversificare il loes portaoglio complessvo.

= sang in grade di sopporiars perdite fino allinters Impenio Nozionalke.

= sano stati informati o hanno swficients conoscenza gl mencati finanziar, del lor funzionamento & dei relatvi rischi, nonche del mercato o iseimento el Sonostante.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* Indicatore di rischio

[ [ BB EEE

Llindicatore di rischio presuppone che il prodotie sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio

T effettive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fass iniziale & la
Riochin = o Rischio i - somma rimborsata potretbe eaasre minore.
Lindicatore di fschio [SRI - Summary Risk indk ) & unfindicazions orzntaiiva del livelle di ischio di queste prodotio rispetio ad alin prodoti. Esso esprime & probabilitd che il

peodono subisca perdite monetans 3 causa di movimenti sul mencato o & causa della nestra incapacita o pagani quanis dowto.

Abdiamo classificaty quesio prodobo al ivella 4 su 7, che corisponde alia classe di nschio meda.

Cid significa che le pandite pobermiali dowute dalla performance fubura del prodofio sono dassificate nad livelio molte basse & che darsi che ioni negative di mescato
inAuenzing 3 nosta capacita di paganvi quanto dovuto.

Riceverste i pagamenti nedla valula di denominazions o proootio, che pud essens diversa dala wosta valuta nazionale. In guesty caso, prestats attenzione al rischio valutario.
Il rendimenta finale ctienute dipendera dal tasso di cambio fa le dus valule, Questo rischio non & comtemgiato nelfindicatons soepra Aporas.

Questo prodotio non comprende alcuna profezions dalla pesformande #lura ded mercako; pertanio potreste perders il vostre intene investimenio o parte di esso.

S non siamo in graco di pagani qUamD goeuio, polreste pernene il wosto intero imvestimeio.

Per informazioni detiagliate su tulti | ischi, fate rifeimento alla sezione rischi del Prospetio di Base come specficato nella seguents sefone "Alre informaziond flevand™.

* Scenar di performance

Gli svitluppi futari del mercato non possono essers previati con accuratezza. GA scenari ilestrati seno puraments indicativi dei isuitati possibili sulla base dei rendimenti
recandi. | rendimend effetfivi pofrebbeno sasers inferiori.
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Investimento EUR 10000

Scenari 1 ann 2 anni Scadanza

Scenarnio o siresa Poasibile rimborao al netio dei costi EUR 6.2225 ELR 4.158,559 BUR 2.271,53
RENgiMamo medis per Gascun anno -3, -3551% -322%

SCENan0 SlavTevoie Poasibie mborss al netio oel cosh BUR 10.778,31 ELR 10.652,06 BUR 1T304 57
RENgiMamo medis per Gascun anno 1,76% 321% 465%

[ E e Poasibie MDorss al Neto 0e] cosh EUR 1041159 EUR 10.915,82 EUR 1150457
Rendimento medic per Gascun anng 412% 4,48% 4 65%

Scananio favarevols Poasibils rimborao al netio dei cost EUR 1044557 ELR 10.531,52 EUR 11204 57
Rendimento medic per Gascun anng 4 46% 4,555% 4 65%

Questa tabella mostra gl importi dei possioii imiborsi nei pressimi 3 anni /9 mesi, in scenan diversi, ipoizzando un investimenio di EUR 10.000.

Gli scenarn presenial mosyano L3 possibie pefomance delfinvestimento. Possono essere confrentati con gl scenari di alin peodott.

Gli scenari presantati sono una sima della perfarmance futura sulla base dele performance passale ded valore di questo investimento & non sono un indicatore esatio. Gli importi dei
rimborsi vansmanng a seconda della pesformance del mencats & del penicdo di tempo per cui & manienuto il prodotic.

Lo scenarnio di stress indica quale potrebbe essere fimporis rimborsats in croostanze di mercato estreme e non tiene comlo delia siluazicne in cul non siama in gradio di pagani.

Le cifre riporiale comprendano fulli | cost del peodotiz in oggetio, ma pessano non comprendere il i costi da woi pagati al consulents o al distriouione. Le cire non tengonoe comto
gilla vosira situazione fiscale personale, che pud incidere anchiessa sullimpornts del Amborss.

Cosa accade se BNP Paribas $.A_ non & in grado di comrispondere quanto dovuto?

In caso din o assoggetamento deMEmitiente 3 procedura fallimentare o ala procedura concorsuale, avete il diffio a richiedere al Gaante il pagamenis di ogni e qualsiasi
imparte: dovwio in base @l prodofio ai sensi gl una garanzia incondizionata e imevocabile. Incase gi insolvenza o assoggetaments anche del Garanie a procedura ialimentare o aa
procedura concorsuale, potrele incomers in una perdita di capitale pan aFinter capitaie imvestio.

Il prododio non & caperto da akuno schema di indennizzo o di alfra garanzia a wostro favoee.

Vi informiamo che BNP Paribas, che agisce in qualita di Garante, & un isfiuio di credito swlofzzate in Franda &, pertanio, & soggets al regime di Ascluzione introdoto dalla Diretta
UE in materia di risanamento e fisciuzions delle crisi bancarie gel 15 maggio 2014. Questa normatia, ira faftm, riconcsce alle autonls deibesant il polere di modificare e condizioni
peincipali delia sudoetta garanzia, di riduere gii importi dovuti dal Garante in condormitd alle condizioni della suddetts garanzia (Fino al oes azzeraments) @ di convertiee gii impenti
dicwutl ai sensi della garanza in azmoni o ali ol del Garame. Polresis non HUSGre a recupsrare, in boto o in parte, fmpono (eventuaiments) dovule dal Garame in relazgons al
progono 3i sensi osla garanzia e poresie ricevens in sostiuzions o @le Mmpeno un 0k diverso emesso dal Garante, il cui vakore pobrebbe essere considerevalments inferione
alfimporto che avreste percepiio alla scadenza ded prodotio.

Quali sono i costi?
La dimimuzions del rendimento (Reduction in Yiek - RIY) esprime Fimpato dei cost ot sestienud sul possitile rendimemo delfinvesimente. | cost 2E0 12ngane conte o2 cost una
tamium, corment e accessor.
Gli impord qui Fpenati comispondond ai costi cumulatid del prodotis in e periodi diversi di deterzions & com@nendono k2 patenziali penali per uscta anticipata. Quess import si
basang sulfipolesi che siano investiti EUR 10.000. GE importi sono smali @ potrebbero cambiare in futues.

* Andamento dei costi nel tempo

1l seggetio che vende quesio prodobio o fomisce o L g ad ess0 potrebbe addebitare altni costi, ned qual case deve fomire informazioni su tEli costi 2 ilustrare Fmpatie
dil il i costi sulinsestimenis ned corso gl tempo.

Investimento ELR 10.000

In caso di disinvesGmenio dopo 1 m:mtiil'-wu_ti'lantudnmi In caso di disinvestimanbo alla

BCalkenIa
Cosh okl EUR 33844 EUR 327 23 EUR 378,72
| smpaitie sul rendimsente fRIY) per anno I2E% 1,62% 0.73% |
* Composizione del costi
La saguenis fabedla presenta:

m fimpatio, per dascun anno, dei differenti tipi di coss sul pessivie rendiments deffimeestiments alla fine del perodo di detenzione raccomandatio;
u j significato delie differenti categarie di cost.

|Cnal:iurnlarh.m Coedi di imgresso 077% Impatio dei costi gid compresi nel prezen.
Cosfi di uscita % Impatio dei costi di uscita dalinvestimento ala scatenza.
|Cnatimanﬁ Coesfi il rareazione del portafoglio % Impatio dei nosi cosd di acquisio e wendita degl imvesimenti sodostand per il prodotio.
Altri costi comenti 0% Impaitin dei costi che: rameniama ogni 3G per gessne i vorstr invessimenti.

Omedi cCHas00 mn_rrua;-umuimhm_am_a_ _ % Impatio della commissions di perfemmanice.
caried intemeats (commissioni o o5 Impatio e caried inerests,

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il pesiodo di delenzione mccomandabe per il prodotio & fine 3l 6 lughc 2026, ossia alla scadenza el prodotic.
L'obiettive del prodotio, valido sofamio in caso di delerzione ded prodotio sino alla scadenza, consiste nelloftire il prodio di Bguidazione descritio nella precedente sezione "Cose

quesio prodotio ™
In neormalil condizioni di . potrete St p sul mercate secondans, a un prezzo che dipends dai parametri prewalend sui mercadl in quel momento & che
mmmmmampﬂelnmm idiate di iwenders il p , al prezzo di vendita s applicherebbe una commissione implicita del 0,50% che polrebbe

mnlﬂmMMIdl mercal.

Come presentare reclami?
Qualsiasi rec rig I del propric consulenis o intemmedianc pud essere presentato al dinstho i v
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Qualsiasi reclamo riguardante il prodotio pud essere presentalo per iscrino alfindinzzo sequene: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mail alfindinzzo di posta elkettronica investimentionppanbas com, oppure compilands il modulo disponibiie al seguends link investiment bnpparnidas. iredami.

Altre informazioni rilevanti
Le infermazioni contenuis ned presenis Documents Contenents e Infiormazioni Chiave per gli Investiton non sestituiscono il sevizio di consulenza presiato dal proprio consulente o
intermediario.
Per informazioni compiiste sul prodemio, inclusi | fschi ad esso conness, ¥ invitiame a leggere la relativa documentazions di offerta afo quotazicne, che € gratuitamente dispanibie
pressa il stz inkemet deifEmittenie.

E vietata fofiena o la vendita, diretla o indiretta, di quesio prodotio negli Stati Uniti CAmEsica o a US Person. Il iemine “US Person” & dednito nella Reguiation 5 del Securities Act
ol 1933, L'oferta di quesio peodotio non & slata registrata ai sensi del Securities Act.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 4

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID)
redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a
complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensi dello stru to fi io stesso, in modo che l'investitore possa effettuare pevoli scelte di ir ti 1to. Il presente documento e
le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non
sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP CREDIT LINKED CERTIFICATE DEUTSCHE BANK AG (Debito subordinato) in EUR

COD BNL 2036288 ISIN X$2428627249

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP CREDIT LINKED CERTIFICATE DEUTSCHE BANK AG (Debito subordinato) in EUR (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei credit
liked certificates. Cio significa che il pagamento dei premi e il rimborso a scadenza del Certificate sono collegati al rischio che si verifichi un Evento di Credito per I'Entita di Riferimento, in questo caso
DEUTSCHE BANK AG (Debito subordinato)(di seguito anche “Entita di Riferimento®).

£ 1 it

Il Certificate & uno strt ioa a molto

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. Se non si € verificato un Evento di Credito, il Certificate paga a scadenza il 100% del capitale
investito. Se, invece, si & verificato un Evento di Credito, il Certificate paga un importo commisurato al Tasso di Recupero. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, I'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE EUR 1.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/09/2022

DATA DI PAGAMENTO A 06/07/2026 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI BACKSTOP

DELL'EVENTO DI CREDITO 15/07/2022
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE DELL'EVENTO DI 20/06/2026

CREDITO

ENTITA' DI RIFERIMENTO DEUTSCHE BANK AG (Debito subordinato)

EVENTI DI CREDITO Fallimento: un'Entita di Riferimento € interessata da fallimento o altra procedura concorsuale, liquidazione, insolvenza o eventi correlati.
Mancato pagamento: un'Entita di Riferimento non € in grado di effettuare pagamenti a favore dei creditori a causa dei propri debiti o in tempo utile.
Ristrutturazione: il debito di un'Entita di Riferimento & ristrutturato a condizioni penalizzanti per il/i detentore/i del debito in questione in una modalita che vincola tutti i
detentori.
Intervento governativo: un'autorita governativa annuncia una svalutazione o una modifica penalizzante dei termini del debito di un'Entita di Riferimento, ai sensi della legge
o del regolamento di ristrutturazione e risoluzione.
La presenza o meno di un Evento di Credito sara determinata da un comitato denominato CDDC o, in assenza di una determinazione del CDDC, dall'agente di calcolo del
prodotto. Solo gli eventi di credito che si verificano tra la Data di backstop del'Evento di Credito e la Data di Osservazione Finale dell'Evento di Credito incidono sul prodotto
(gli eventi di credito precedenti o successivi non sono presi in considerazione).

Il Tasso di Recupero & una percentuale, determinata in rispetto a una o pil obbligazioni dell'Entita di Riferimento, durante un'asta organizzata dalla CDDC dopo la
TASSO DI RECUPERO** determinazione di un Evento di Credito. La data di liquidazione a seguito di un Evento di Credito € la data che cade 3 giorni lavorativi dopo la determinazione del Tasso di
Recupero.

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
PERIODO OSSERVAZIONE

EVENTO DI CREDITO CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

06/01/2023
06/04/2023
06/07/2023
06/10/2023
08/01/2024
08/04/2024
08/07/2024
07/10/2024
06/01/2025
07/04/2025
07/07/2025
06/10/2025
06/01/2026
07/04/2026

Il Certificate paga il premio fisso di 5,05% per anno sul

Se non si & verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento . .
Capitale Investito

DAL 15/07/2022 AL 07/04/2026

Il Certificate scade anticipatamente, non versa alcun premio e

Se si verifica un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento N K .
paga un importo commisurato al Tasso di Recupero

Il Certificate scade e paga il Capitale investito piti il premio
fisso di 5,05% per anno sul Capitale Investito
DAL 07/04/2026 AL 20/06/2026 06/07/2026

Il Certificate scade anticipatamente, non versa il premio e
paga un importo commisurato al Tasso di Recupero

Se non si & verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento

Se si & verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 1000 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dal primo al quattordicesimo trimestre 5.05%
per anno sul Capitale Investito
Durante la vita del prodotto non si verifica Nessun Evento di Credito. 5,15% 3,79%
A scadenza il Capitale investito piu il premio
5.05% per anno sul Capitale Investito

Scenario
favorevole

. . - . L L . . Dal primo all'undicesimo trimestre 5.05% per
Nel corso della vita del prodotto si verifica un Evento di Credito, il prodotto sara rimborsato in anticipo. anno sul Capitale Investito

Ipotizziamo che al 06/10/2025 venga determinato il Tasso di Recupero, pari al 50%, [linvestitore al -15,06% -16,49%
09/10/2025 riceve un importo pari a EUR 500. In data 09/10/2025 EUR 500

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della d I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitali ione post: do la del “Tasso Interno di Rendi to” (TIR), asst do che il Certificate venga
detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva

attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

todol

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 23/09/2022 al 23/09/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 23/09/2022 al 23/09/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine
di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso ':::':o' Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,3287 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 2,2456 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 2,7831 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto
congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non
determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave”
(c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per
legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
& dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale
emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento
del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail:
in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo

emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a d : il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento
del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio
dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata per il verificarsi di un Evento di Credito: qualora si verifichi un Evento di Credito in relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara
rimborsato anticipatamente al Tasso di Recupero. In tal caso I'investitore puo incorrere in una pedirta parziale o totale del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante
andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse
deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative
in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO I COSTI?
TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR 1.000)

EUR 20 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 5,9 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARIA EUR 5,9)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 97 rtif
COLLOCAMENTO UR 970 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 13/09/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/10/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni
di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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