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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensi dello stru to fi io stesso, in modo che l'investitore possa effettuare pevoli scelte di ir ti 1to. Il presente documento e
le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non
sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP CREDIT LINKED CERTIFICATE INTESA SANPAOLO SPA (Debito subordinato) in EUR

COD BNL 2036286 ISIN X$2428626787

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP CREDIT LINKED CERTIFICATE INTESA SANPAOLO SPA (Debito subordinato) in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
credit liked certificates. Cio significa che il pagamento dei premi e il rimborso a scadenza del Certificate sono collegati al rischio che si verifichi un Evento di Credito per I'Entita di Riferimento, in questo caso
INTESA SANPAOLO SPA (Debito subordinato)(di seguito anche “Entita di Riferimento*).

£ 1 it

Il Certificate & uno strt ioa a molto

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. Se non si € verificato un Evento di Credito, il Certificate paga a scadenza il 100% del capitale
investito. Se, invece, si & verificato un Evento di Credito, il Certificate paga un importo commisurato al Tasso di Recupero. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, I'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE EUR 1.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/09/2022

DATA DI PAGAMENTO A 06/07/2026 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI BACKSTOP

DELL'EVENTO DI CREDITO 15/07/2022

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE DELL'EVENTO DI 20/06/2026

CREDITO

ENTITA' DI RIFERIMENTO INTESA SANPAOLO SPA (Debito subordinato)

EVENTI DI CREDITO Fallimento: un'Entita di Riferimento € interessata da fallimento o altra procedura concorsuale, liquidazione, insolvenza o eventi correlati.
Mancato pagamento: un'Entita di Riferimento non ¢ in grado di effettuare pagamenti a favore dei creditori a causa dei propri debiti o in tempo utile.
Ristrutturazione: il debito di un'Entita di Riferimento & ristrutturato a condizioni penalizzanti per il/i detentore/i del debito in questione in una modalita che vincola tutti i
detentori.
Intervento governativo: un'autorita governativa annuncia una svalutazione o una modifica penalizzante dei termini del debito di un'Entita di Riferimento, ai sensi della legge
o del regolamento di ristrutturazione e risoluzione.
La presenza o meno di un Evento di Credito sara determinata da un comitato denominato CDDC o, in assenza di una determinazione del CDDC, dall'agente di calcolo del
prodotto. Solo gli eventi di credito che si verificano tra la Data di backstop del'Evento di Credito e la Data di Osservazione Finale dell'Evento di Credito incidono sul prodotto
(gli eventi di credito precedenti o successivi non sono presi in considerazione).
Il Tasso di Recupero & una percentuale, determinata in rispetto a una o pil obbligazioni dell'Entita di Riferimento, durante un'asta organizzata dalla CDDC dopo la

TASSO DI RECUPERO** determinazione di un Evento di Credito. La data di liquidazione a seguito di un Evento di Credito € la data che cade 3 giorni lavorativi dopo la determinazione del Tasso di

Recupero.

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
PERIODO OSSERVAZIONE

EVENTO DI CREDITO CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

06/01/2023
06/04/2023
06/07/2023
06/10/2023
08/01/2024
08/04/2024
08/07/2024
07/10/2024
06/01/2025
07/04/2025
07/07/2025
06/10/2025
06/01/2026
07/04/2026

Il Certificate paga il premio fisso di 5% per anno sul Capitale

Se non si & verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento .
Investito

DAL 15/07/2022 AL 07/04/2026

Il Certificate scade anticipatamente, non versa alcun premio e

Se si verifica un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento N K .
paga un importo commisurato al Tasso di Recupero

Il Certificate scade e paga il Capitale investito piti il premio
fisso di 5% per anno sul Capitale Investito
DAL 07/04/2026 AL 20/06/2026 06/07/2026

Il Certificate scade anticipatamente, non versa il premio e
paga un importo commisurato al Tasso di Recupero

Se non si & verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento

Se si & verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 1000 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dal primo al quattordicesimo trimestre 5% per
anno sul Capitale Investito
Durante la vita del prodotto non si verifica Nessun Evento di Credito. 5,10% 3,75%
A scadenza il Capitale investito piu il premio
5% per anno sul Capitale Investito

Scenario
favorevole

X . . . L L . . Dal primo all'undicesimo trimestre 5% per
Nel corso della vita del prodotto si verifica un Evento di Credito, il prodotto sara rimborsato in anticipo. anno sul Capitale Investito

Ipotizziamo che al 06/10/2025 venga determinato il Tasso di Recupero, pari al 50%, [linvestitore al -15,11% -16,53%
09/10/2025 riceve un importo pari a EUR 500. In data 09/10/2025 EUR 500

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della d I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitali ione post: do la del “Tasso Interno di Rendi to” (TIR), asst do che il Certificate venga
detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva

attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

todol

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 23/09/2022 al 23/09/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 23/09/2022 al 23/09/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine
di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso ':::':o' Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é& pari a 6,5036 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 2,0772 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 4,1264 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto
congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non
determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave”
(c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per
legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
& dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale
emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento
del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail:
in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo

emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a d : il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento
del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio
dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata per il verificarsi di un Evento di Credito: qualora si verifichi un Evento di Credito in relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara
rimborsato anticipatamente al Tasso di Recupero. In tal caso I'investitore puo incorrere in una pedirta parziale o totale del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante
andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse
deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative
in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO I COSTI?
TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR 1.000)

EUR 20 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 5,43 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 5,43)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 97 rtif
COLLOCAMENTO UR 970 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 13/09/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/10/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni
di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mando
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumeno o Sene: CE4180Y
URL: hipcikid_bnpparibas comyCE4 180Y-T3RCE-T.pdf.

I presenie documento contiens informaziond chiave relative a quesio prodofo dinvestimento. Mon si Tatta d un documento promoionale. Le inFermazioni, prescritte per legge, hanno
Iz scopo di @ivtani a capine ke caratenstiche, i ischi, i costl, | guadagni e ke perdite potenziali di questo prodotio & di aivlard a fare un raffronbe con aiin prodotl Cimeesimento.

Prodotto
Codics 1SIN XS2E7BEIETET [ Cuntazicne EurcTLX
ENP Paribas 5.A - invesimenti ongoantas it
Produttors Coniatiae i numers BOD 92 40 &3 per maggion Offerta pubblica ]
informEzioni
| Emnittents ENP Paritas suance S Autorits com Autnrie des marches Snancers [AMF)____ —
. Data i redanong s
Garante ENP Panbas 5.A 3 = 15 setiembre 2022 16:19°39 CET

State per acquistars un progiotio dalle carattesisiche non semgiici @ che pud essere di dificile compeensicne.

Cos'é questo prodotto?
= Tipo
Questy prodotto & un Cerfficatn, un valene mobiliare.
* Dibiettivi
L'obiettivo del prodotic & qusilo di formire un premic penodico, in conformitd con ke
disposizioni qui di sequito, a #onte di un Fischio sul capitale investilo & sul premi, in base
al verficarsi gi un Evento di Credito in relazione alEntis di Riferimento.

Gli eventi che costituiscono Event di Credite sono fassunt & seguine:

Falimento: unEntitd of Riferimemo & inleressata da dalimento o alra procedura
concorsuale, liquidazione, insolvenza o eventi comelati.

Mancalo pagamento; un'Entita di Rissimenio non € in grade i effetuare pagamenti a
fawore diei credilon @ causa dei peopri debiti @ in tempo ulile.
Ristrutiurazione: i debitc di un'Entita di Riwimendo & rstrutbwato a condizioni
penalizzant per ilf debenioreli del debilc in questone in una modalita che vincola wii |
detenhos.

Imzrvento govemative: un'aulonti govwemativa annuncia una svalulazione o una modifica
penaizzants dei termini ded debilo di WWENGE di Riseimento, i sensi olla legge o ol
regolamenis di ristruturazione e Asolzone.

La presenza o meno di un Evento di Credito sard detesminata da un comitato denominaio
CODC o, in assenza di una detemminazions del CDDC, dalfagenie di calcoio ded prodomio.
Soio gl ewentl di oredito che si werificano tra la Data di Baceshop delMEvendo di Credito &

Drowee:

I3 Data di Valutazions delfimporie dil Liquidazione incidono sull prodotio fgii event di
redity precedenti 0 SUCCESSNI NON SOND Presi in cofsderazione).

Rimbaorse alia Dala di Liquidazione [in assenza di un Evento di Credilo o Liquidazione
Anlicipata): Alla Data i Liquidazione per ciascun cerificalo nceverete, olire alleveniuale
Premio, un pagamenis in contanti pari aFimporto Mozionale.

In seguito & un Evenlo di Cregite: Se si verifica un Evento di Credito in relazione aIFEntit
di Riserimeno, il progiotio sard imiborsato amticipatamente, alla Data ¢i Liquidazions
Anlicipata, nwhahmmmmﬁﬂmmtmumn&
Anlicipata). In &l caso, Aceverete per ogni cersficalo unimporo pari alfimporio Nozionale
moltiphcato per il Tasse di Recupero. In guesio caso poirele incomere in una perdila
parziale o iolale del capitale investito.

Premiofi: & previslo il wersamemio df un Premio Fisso, in percentuale gedPimporis
Mozicnale, allaia ogni Data di Pagamenio del Premic Fisso.

In s2guity & un Evento di Credito rispetto AMEmtiE di Reimenio, non veeta versabo alcun
Premio Fisso..

® CODC (Credit Defvatives Determinations Committes] & un comitato di determinazions dei desvati o credito isftuite dalla Intermational Swaps and Derfvatives Association, Inc.
{150 [0 da quaksiasi sue successore). UMenon informazieni sul comitalo, sul relatii membs & sule sue norme 5000 disponibii sul seguente sio Web: htpohde isda o

® Data di Determinazione dellEvento: La data in cull s chiede al COOC di delerminare il venficarsi dellEvenio di Credito pertinends o la data inocul Fagenle di calcoio ded prodotio

notifica alfeminente il venficarsi di un Evemio di Credito.

® La Cala i Liquidazions Anticipata & seguito di un Evento di Credito & 13 data che cade 3 giormi laworatii ¢opo la determinazions del Tasso di Recupsn.
= || Tasso ol Recupers & una percentuale, determinata in fispetto 3 una ¢ pil cboligazioni dellEndta di Rifeimanto, durante unasta ehganizzata dalla CODC dopo |a determinazicne
i un Evento di Credito [0, qualora Masia nondowvesse aver luogo, dalfagentie di calcole del prodotio ramite Futilizze di quotazion dei dealer per deleminane il prezzo delle oo bligazioni

selezionate del’ Entita ¢ Ris=imenio che verr usata come tasso di recupeno).
* Scheda prodotio

| La data della transazione 13 settembre 2027
| Data di Emissions 285 seftemibie 2022
Data di Liguidarions (rimixorea) & luglio 2026

|Dahui3nahpmr£nmu:i Credito 15 lugio 2022

| | Prezzo di Emissiona ELFR 1.000

| |'valuta del prodotio EUR

| |mports Hozionale iper cerfificata) EUR: 1.000
Data di Yalulazions delMmporio di .

| | e arms St 20 giugno 2006
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| Premiofi Fisaol ' Datale o PFagamento delli Premiai Fissol

| 5% p.a. (30360) geinmpon Mezionale & oemnaio 2023

| 5% p.a. [20:360) dellimporic Mozional: & aprie 2023

| 5% p.a. (305360} cellimporis Nozionale & luglio 2023

| 5% p.a. (305360} cellimporis Nozionale & omobee 2023

5% p.a. [A360) dell mporio Nozionak: 5 gennaio 20124

5% p.a. [HW360) dellimporis MoZionale 5 aprie 2024

5% p.a. [30350} dellimoons Nozionale & luglic 2024

5% p.a. [3350) gellimocris Nozionalke 7 oficbre 2024

| 5% pa. (30360) deltimpors Merionale 7 e 2075

| 5% p.a. [30:360) dellimports Nozionalk: 7 luglic 2025

5% p.a. [HW360) dellimporis Mozionale 5 onobee 2025

% p.a. [HW360) dellimporis Mozionale & gernaio 2026

% p.a. (2360} dell imporis Nozionak 7 aprie 2026

5% pa. gelrl Momonalke & luglio 2026

| Entits dii riferimento RED Ciode
| NTESS SANPACLD SPA (| Suordingied) TYRASEOAL?

| fesmini & condizioni gl prodotio prevedond che, qualora s dovessern verfficare delerminati eventi eccezionali: 1) possono essere apponate modiiche al prodotto iz ) Feminznte
gl prodofio pud terminare anticipataments il prode®o. Tall eventi sono dedniti nei termini del prodobio @ rguardano principalmente le Enita di Riseimeanio, le caratienistche del
peodofnio e Femitienle del prodobio. Il rendimentn {everiuale) ncevulo su lake isoudions anticipata povebbe essere diverso dagll scenan sopra descrhitti e potrebbe essene inferione
allimporto investilo (i compresa una possibie riduzione a zen).

Itmndelmmmrﬁemwﬁl alfemitiente del prodotto di estendens 13 data di rimborso in dessmingie circostanzs per stanilire il verificarsi di un Evento il Credio. In ali
circostanze, il Amborso del prodotio pud subive ftaedi. || AMborse del prodotio pud airesi Essﬂepusbupa‘hnl;asum Evento di Credile ai fini della definizione di un 1550 di recupsro.
Tale posticipazions dovrebbe essere intomo ad 1 mese nella maggior parke dei casi, ma non & limitata nel tempa.

Qualora IENES di Rifeimento tmsferisca in toio 0 in pane le proprie obbligazioni ad una o pil entiti, taii entit possono essere considerate SUCCESS0A di tale Entith o Riferimento e
taie entitd (o wane endta) successivale pudipossong sostiuie MEniiE di Riferimento. A seguito di fale successione, linvestiore assumera i nschio di credio sull successanes
pestinentzli al posto dellEntit di Riferimento pertinente di cui sopra. Qualcrn m'em‘lasadnlsandue-[n-hl]mmmiﬁasegamﬂmumﬂsmm ciascuna con una
ponderaziona comispondents alla metd {0 1) della puﬂmdﬁreﬁﬁ inziale, un Evento di Credito in relazione ad umﬁﬂmmhmmﬁﬁmlamm1m1mun
Evenio di Credito. Analogaments, in caso di fusicne di due (o K) entild ¥a e Entild di Riferimenis in una eniid unica, un Evenio di Credile in relazione a &le entild fswtanie dala
fusione costhuisce due [o M) eventi di credito.

Tulli i pagamend descritti nel presente documents (Wi comgresi | guadagni potengiali) sono calcolati sulla base dellimporto NoZionale, escudende | cost, | contribudl socali & e
impasie applicabii & tale Spalogia di imeesimento.

* Investitori al detfaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Quesio prodotio & sialo concepita per gli investilon a detiaglio che:

= hanmo un ofizzone Fimvesimenio di medio penodo (da tre & cingus anni).

= sang alla fcerca di un investim endo in un prodiofio che disiibuisce premi per polenzialmente diversificare il lor portasoglio complessio.

® sang in grage di sopportare perdite fino allintero Imporio Nozionalke.

® song stati informati o hanno swsficiente conoscenza del mencati finanziari, del ler funzionaments @ dei relatyi fschi, nonché del mercalo di feimems el Sonostants.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* Indicatore di ischio

III IEI IEI I:I IEI III Lindicatore di rischio presuppone che il predotie sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischic
. 1 effiettive pwd variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fass iniziale @ la

- s0mma rimb-orsata potrebbe essers minors.

Rischio pil basso Rischio pid alfo
Lindicatore i fschic [SRI - Summary Risk Indicator) & un'indicazions ofentatya del livelie di fischio di questo prodoto rspetio ad altri prodotl. Esso espame la probabiliid che il
pendofio subisca perdite monetanis 3 causa di moviment sul mercato o & causa della nosira incapacita di pagani quants dovato.

Abbiamo classificale quesio prodobio al ivello £ 5u 7, ohe comisponde alia classe di nschio meda.

Cid significa che e perdite potenziali dowute dalla performance futura del prodonio sone classificate nal livelio malty basso & che potredbe darsi che condizioni negative di mescato
inluenzing & nosta capacita di pagarnvi quanio dovito.

Riceverete i pagamenti nella valuta di denominazione o2l prodotto, che pud essens diversa dalia wosta waluta nazionake. In guesto caso, prastate attenzions al rischic valutario.
Il rendiments finale chienuty dipendera dal tasso di cambio fra le dus valle. Questo rischic non & contempiato nelfindicators sopra fportasn.

Questo procsts Ron comErende alcuna prodezions dalla pesformance SUlura ded mencals; peranto poresie perders il vostro intero investimenio © pane i esso.

S5e non siamo in grado di pagani quama dowuio, polreste pendere il vostro inleno invesimenio.

Per informazioni detiagiiae su tulti i ischi, fate rifeimento alla sezione rischi ded Prospetio di Base come spedficato nella saguente sezione "Alve informaziond ilevand®.

* Scenari di performance:

Glil aviluppd futuri ded mercato non peasons essere previati con accuratezza. Gl scenari illestrali sono puraments indicativi dsi risuiati possibili aulla bass dei rendimenti
recenti. | rendimandi effettivi pofrebberno sasere inferiori.
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Investimento EUR 10000

Scanari 1 anno 2 anni Scadenza

Scanario O stress Poasibils rimborsc al nebio dei costi EUR 6.165,5 ELR 4.177,67 BUR 2.263 59
Rendimemo media per cascun anng -38,31% -35,37% -32 26%

‘Scenana alarrevoie B Timborea al netio del coab EUR 1016527 ELUR 10.530,06 BUR 11555,11
Rendimemo medic per Gascun anng 1,65% 3,1% 465%

‘Scenano moderain P Timboreo al netio del cost EUR 10.200,71 ELR 10.855 85 EUR 11555,11
Rendimano medio par G&ascun anng 401% 4,38% 465%

‘Scanana favorevols Poasibils rimborso al netio dei cost EUR 10.42029 ELR 10.508,35 BUR 1155511
Rendimemo medic per cascun anng 4% 4. 44% 4 65%

Questa tabella mostra gii importi dei possinil imiborsi nei prossimi 3 anni /9 mesi, in scenari diversi, ipoizzando un investimento di EUR 10.000.

Gli scenarn presentat mosyrano la possioile perfrmance delfinvestimenta. Poesseno essere confrontati con gl scenan di altr peodiotti.

Gli scenas presentati sono una sima della performance futura sulla base delie performance passale ded valers di quests investimenio e nen sona un indicatore esatie. Sl importi dei
rimbersi vamsmnng a seconda della performance del mencalo e dal paricdo di lempo per cui & mamienuto il prodotio.

Lo scenans di stress indica quale poelbbe essers Fimporks rimborsats in croostanze dil mencato estreme e non tiene comlo delia situazione incul non siamao in grado di pagani.
Lie cifre riponate comprendono fulli | cost del prodaotio in oggetio, ma possono non comprendere il i cost ¢a voi pagati al consulente o al disirisulzre. Le cife non tengono conl
della wosira situazione fiscale personale, che pud incidere anchiessa sullimpano del imborso.

Cosa accade se BNP Paribas A non é in grado di comrispondere quanto dovuto?

In caso dinseivenza o assoggetiaments deFEmitients a procedura fallimentare o alra procedura concorsuale, avete il dintio a richiedere al Garanie i pagamenio di ogni e qualsiasi
importo dowuis in base al peodofio ai sensi di una garanzia incondizionata e irevocabile. In caso di insohenza ¢ assoggetiaments anche del Garamte a procedurs flimentare o alta
procedUra concorsuale, potrede incomene in una perdita di capitale par afinten capitale imeestibo.

1l prodofio non & coperis da aluma schema di indennizzo o di alira garnzia a vosing favore.

Vi informiamo che BAIP Parinas, che agisce in qualita di Garame, & un isftuo di cedite aulorizzate in Franda &, pemm,esnggalual regime di Asoluzione iniredofio dalla Direttia
UE inmateria di risanamento e fsciuzions delle crisl bancarie del 15 maggio 2014. Questa normativa, tra Faftn, riconosce alle autonits delibesanti il polere di mediEcare e condizioni
peincipali della suddetta garanzia, o ridume gii import dovuli dal Garante in conformitd alle condizioni della suddetta garangia (fino al loes azzeraments] @ di convertire gl importi
gt ai sensi della garanzia in azonl o alin tol del Garanie. Potresie non AUSGOre a recupsrare, in tofo o inparte, Mimpono (eventuaimente] dovulo dal Garame inorelazons 3
prodofio ai sensi delia garanzia e potresie ricevers in sosttuzions di ke impero un $o0ko diverso emesso dal Garante, il cui valore pobrebbe essere considersvalmente inferion
alfimporto che avreste percepiio alla scad diel pe

Quali sono i costi?
La diminuzione del rendimento (Reduction in Yield - RIY) espime fimpatio del cos® totall sostenud sul possitile rendimento delfivesimento. | cost ol 12ngone conto dei costi una
tamum, coementi 8 BCCessof.
Gli import gui riporiati comispondono ai costi cumulati del prodiotiz: in tre peniodi diversi di detenzions & comprendona le potenziali penali per uscta anticipata. Quest importi si
basano sulipotesi che siang investit EUR 10.000. Gl importi sono sSmati @ povreboens cambians in fulues.

¥ Andamento dei costi nel tempo

Il spggetie che vende quasio prodotio o fomisce consulenza nguanda ad esso polrebbe addebitare ain cost, ned qual caso deve fomire informazioni su @&l cost & ilustrare fMmpatis
il et i cost suFinvestiimeans nel corso el lempo.

In vestiments BUR 10,000

In caso di disinvesfimenio dopo 1 In caso di disimvestimento dopo 2 In caso di disinvestimento alla

anni BCANENZA
Coah okl ELR 322 67 BUR 321,61 EUR 27312
Impathe sul rendimsnto I per anno 32F% 1.6% 0LT1%
+ Composizione dei costi
La seguents tab=ila presenta:

u fimpatio, per ciascun anno, dei differanti tipi di cost sul possinie rendimanto deFinvestimants alla fine del periodo di detenzions raccomandats;
® il significato delie differenti categorie di costi.

3 3

|{:natiurmanh.m Ceesdi di ingres=o 0T1% Impatio dei costi g compresi nel prezz,
Coesfi o wacita 25 Impatin dei ozl di uscita dalinvestiments ali scadenzs.
|{:natimmh' Coesdi o framsazione del portafoglio % Impatio dei nosw cost di acquisio e vendia degl imvesiment sodostand per il prodomo
Altri costi comenti % Impatin d=i costi che: traeniame ogni NG per gessine i vosi ivessmenti.
Omedi accaason Commizsioni di performancs % Impatio deila commissone di perfomance.
Carried intemsts (commisaion di o5 Impatio g carried imeress.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il pesiodo i delenzione rccomandats per il prodotio & fine al & lugho 2026, ossia alla scadenza del prodatio.
L'obiettive del prodotio, valido soitamio in caso di detenzions: ged prodothe sino alla scagenza, consisie nedofire il prodio di lguidagions descrinio nela precedents sezione "Cos'e
quesio prodotio ™
Im normali condizioni di mescalo, povels wenders quesio prodobio sul mercato secondans, @ un prezzo che dipends dai parameln prevalend sui mercad in quel momenio & che
potrebibe nsultare infericre al capitale investio. Ove decidiale di rivendere il prodofio, al prezzo di vendita si applcherebb: una commissione implicita del 0,50% che polrebbe
aumentare in panicolan condizioni di mescain.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclame riguardants la condofa del prophio consulente o inenmediano pud essere presantato al diretto imeressato.
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Qualsiasi rectame riguandante il prodofio pud essere presentals per iscrino alfindinzzo seguemte: Global Markets - Distribution, Piazza Lina B0 Basdi 3, 20124 Milano, inviando un‘e-
mail allindirizzo di posia ekttronica investimenti@tnppanibas.com, oppure compilande il modulo disponibie al ssguenis ink investiment bnpparitas. it'reclami.

Altre informazioni rilevanti
Le infarmazioni comienie ned presents Documents Comsnents b2 Infoemazioni Chiave per gli Investis non sostiuiscon B senvizo di consulenza prestalo dal propno consuens o
inbermediaria.
Per informazioni complete sul prodofo, inchusi i fischi ad esse connessi, ¥i invitiamo a leggere |a relativa documentazions di offerta el quolazione, che € gratuitaments disponibie
pressa il siln intemel delfEmittenis.

E vistata loferta o la vendita, diretta o indiretta, di guesto prodofio negli Stati Uniti cAmesica o a US Person. Il lermine "US Persor™ & dednito nella Reguiation 5 del Securities Act
o 1933, L'offerta di quesio peodotio non & stata registrata ai sensi del Securities Act.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 4

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID)
redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a
complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensi dello stru to fi io stesso, in modo che l'investitore possa effettuare pevoli scelte di ir ti 1to. Il presente documento e
le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non
sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP CREDIT LINKED CERTIFICATE INTESA SANPAOLO SPA (Debito subordinato) in EUR

COD BNL 2036286 ISIN X$2428626787

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP CREDIT LINKED CERTIFICATE INTESA SANPAOLO SPA (Debito subordinato) in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
credit liked certificates. Cio significa che il pagamento dei premi e il rimborso a scadenza del Certificate sono collegati al rischio che si verifichi un Evento di Credito per I'Entita di Riferimento, in questo caso
INTESA SANPAOLO SPA (Debito subordinato)(di seguito anche “Entita di Riferimento*).

£ 1 it

Il Certificate & uno strt ioa a molto

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. Se non si € verificato un Evento di Credito, il Certificate paga a scadenza il 100% del capitale
investito. Se, invece, si & verificato un Evento di Credito, il Certificate paga un importo commisurato al Tasso di Recupero. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, I'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE EUR 1.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/09/2022

DATA DI PAGAMENTO A 06/07/2026 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI BACKSTOP

DELL'EVENTO DI CREDITO 15/07/2022

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE DELL'EVENTO DI 20/06/2026

CREDITO

ENTITA' DI RIFERIMENTO INTESA SANPAOLO SPA (Debito subordinato)

EVENTI DI CREDITO Fallimento: un'Entita di Riferimento € interessata da fallimento o altra procedura concorsuale, liquidazione, insolvenza o eventi correlati.
Mancato pagamento: un'Entita di Riferimento non ¢ in grado di effettuare pagamenti a favore dei creditori a causa dei propri debiti o in tempo utile.
Ristrutturazione: il debito di un'Entita di Riferimento & ristrutturato a condizioni penalizzanti per il/i detentore/i del debito in questione in una modalita che vincola tutti i
detentori.
Intervento governativo: un'autorita governativa annuncia una svalutazione o una modifica penalizzante dei termini del debito di un'Entita di Riferimento, ai sensi della legge
o del regolamento di ristrutturazione e risoluzione.
La presenza o meno di un Evento di Credito sara determinata da un comitato denominato CDDC o, in assenza di una determinazione del CDDC, dall'agente di calcolo del
prodotto. Solo gli eventi di credito che si verificano tra la Data di backstop del'Evento di Credito e la Data di Osservazione Finale dell'Evento di Credito incidono sul prodotto
(gli eventi di credito precedenti o successivi non sono presi in considerazione).
Il Tasso di Recupero & una percentuale, determinata in rispetto a una o pil obbligazioni dell'Entita di Riferimento, durante un'asta organizzata dalla CDDC dopo la

TASSO DI RECUPERO** determinazione di un Evento di Credito. La data di liquidazione a seguito di un Evento di Credito € la data che cade 3 giorni lavorativi dopo la determinazione del Tasso di

Recupero.

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
PERIODO OSSERVAZIONE

EVENTO DI CREDITO CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

06/01/2023
06/04/2023
06/07/2023
06/10/2023
08/01/2024
08/04/2024
08/07/2024
07/10/2024
06/01/2025
07/04/2025
07/07/2025
06/10/2025
06/01/2026
07/04/2026

Il Certificate paga il premio fisso di 5% per anno sul Capitale

Se non si & verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento .
Investito

DAL 15/07/2022 AL 07/04/2026

Il Certificate scade anticipatamente, non versa alcun premio e

Se si verifica un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento N K .
paga un importo commisurato al Tasso di Recupero

Il Certificate scade e paga il Capitale investito piti il premio
fisso di 5% per anno sul Capitale Investito
DAL 07/04/2026 AL 20/06/2026 06/07/2026

Il Certificate scade anticipatamente, non versa il premio e
paga un importo commisurato al Tasso di Recupero

Se non si & verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento

Se si & verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 1000 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dal primo al quattordicesimo trimestre 5% per
anno sul Capitale Investito
Durante la vita del prodotto non si verifica Nessun Evento di Credito. 5,10% 3,75%
A scadenza il Capitale investito piu il premio
5% per anno sul Capitale Investito

Scenario
favorevole

X . . . L L . . Dal primo all'undicesimo trimestre 5% per
Nel corso della vita del prodotto si verifica un Evento di Credito, il prodotto sara rimborsato in anticipo. anno sul Capitale Investito

Ipotizziamo che al 06/10/2025 venga determinato il Tasso di Recupero, pari al 50%, [linvestitore al -15,11% -16,53%
09/10/2025 riceve un importo pari a EUR 500. In data 09/10/2025 EUR 500

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della d I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitali ione post: do la del “Tasso Interno di Rendi to” (TIR), asst do che il Certificate venga
detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva

attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

todol

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 23/09/2022 al 23/09/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 23/09/2022 al 23/09/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine
di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso ':::':o' Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é& pari a 6,5036 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 2,0772 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 4,1264 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto
congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non
determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave”
(c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per
legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
& dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale
emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento
del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail:
in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo

emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a d : il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento
del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio
dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata per il verificarsi di un Evento di Credito: qualora si verifichi un Evento di Credito in relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara
rimborsato anticipatamente al Tasso di Recupero. In tal caso I'investitore puo incorrere in una pedirta parziale o totale del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante
andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse
deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative
in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO I COSTI?
TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR 1.000)

EUR 20 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 5,43 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 5,43)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 97 rtif
COLLOCAMENTO UR 970 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 13/09/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/10/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni
di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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