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Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la
comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che Iir i possa li scelte di i i Il p elei i in esso non itui: un servizio di
consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pu6 essere considerato esaustivo e non integra e non itui: la d i di offerta dell i Le infor ioni nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA MAXI PREMIUM con MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ANGLO AMERICAN PLC, ARCELOR MITTAL E RIO TINTO PLC in EUR QUANTO

COD BNL 2036054 ISIN XS2422044847

EMITTENTE  BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA MAXI PREMIUM con MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ANGLO AMERICAN PLC, ARCELOR MITTAL E RIO TINTO PLC in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni Anglo American PLC, ARCELOR MITTAL e Rio Tinto Plc(di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall'andamento delle azioni Anglo American PLC, ARCELOR MITTAL e Rio Tinto Plc.

Il Certificate &€ uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione Anglo American PLC, ARCELOR MITTAL e Rio Tinto Plc a scadenza sia
inferiore alla Barriera. L'importo che riceve 'investitore & un importo commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica gia a partire dal quarto trimestre se la quotazione delle azioni Anglo American PLC, ARCELOR MITTAL e Rio Tinto Plc, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IEMMPg:;{)?“;OTALE Fino a EUR 25.000.000
22;25L;|:LSTS$ONE E 30/09/2022
gé;g:p:::GAMENTO A 22/09/2026 (Data di scadenza)
I?IA:I/-\?_EDI OSSERVAZIONE 15/09/2026

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni Anglo American PLC, ARCELOR MITTAL e Rio Tinto Plc
Il valore del paniere worst-of su azioni Anglo American PLC, ARCELOR MITTAL e Rio Tinto Plc sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

Anglo American PLC

Anglo American plc & una delle pii grandi societa minerarie al mondo con sede a Londra, nata nel maggio 1999 dalla fusione della sudafricana Anglo American Corporation of South Africa con la societa mineraria
Minorco con sede in Lussemburgo.

L’azione & quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo é consultabile sul sito internet:

https://www.londonstockexchange.com/stock/AAL/anglo-american-plc/company-page

Codice ISIN GB00B1XZS820

Codice Bloomberg AAL LN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

ARCELOR MITTAL

ArcelorMittal S.A. & un colosso industriale mondiale, operante nel settore dell'acciaio, nato dalla fusione di due tra le pit grandi aziende del settore, la Arcelor e la Mittal Steel Company, avvenuta nel 2006. Il
quartier generale si trova nella capitale del Lussemburgo.

L’azione & quotata presso Euronext Amsterdam ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://live.euronext.com/en/product/equities/LU1598757687-XAMS

Codice ISIN: LU1598757687

Codice Bloomberg: MT NA Equity

Rio Tinto Plc

Rio Tinto Group & un gruppo multinazionale anglo-australiano che si occupa di ricerca, estrazione e lavorazione di risorse minerarie. E la terza piti grande societa mineraria del mondo.

L'azione & quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.londonstockexchange.com/stock/RI10/rio-tinto-plc/company-page
Codice ISIN GB0007188757
Codice Bloomberg RIO LN Equity
La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni Anglo American PLC, ARCELOR MITTAL e Rio Tinto Plc rilevato il 27/09/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni Anglo American PLC, ARCELOR MITTAL e Rio Tinto Plc alle Date di Osservazione Finale

BARRIERA A SCADENZA 50% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Il Certificate paga il Premio EUR 8,6 22/12/2022 (Record Date* 20/12/2022)
SoiVelEe i eitEne ¢l i CELD erE O S [ el vl el Il Certificats paga il Premio EUR 2 22/03/2023 (Record Date* 20/03/2023)
rispettivo Valore iniziale
15/03/2023, 15/06/2023 So il Valore di chiveura di a amione & inforiore all 75% del repett
e il Valore di chiusura di aimeno unazione ¢ inferiore all’ 757 def rispettivo Si rinvia alla data di valutazione successiva 22/06/2023 (Record Date* 20/06/2023)

Valore iniziale
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15/09/2023 22/09/2023 (Record Date* 20/09/2023)

15/12/2023 22/12/2023 (Record Date* 20/12/2023)
15/03/2024 Se il Valore di chiusura di tutte delle gz.ic?nli & superiore o pari al rispettivo Valore |l Certificate scade e paga EURl102 :r tutti i Premi precedenti non 22/03/2024 (Record Date* 20/03/2024)
17/06/2024 el cormispost 24/06/2024 (Record Date* 20/06/2024)
16/09/2024 23/09/2024 (Record Date* 19/09/2024)
16/12/2024 23/12/2024 (Record Date* 19/12/2024)
17/03/2025 Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore iniziale 24/03/2025 (Record Date* 20/03/2025)

ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al 75% del rispettivo cetificataineniscadelelpadalliiomEUR AUt e ]

16/06/2025 Valore iniziale precedenti non corrisposti 23/06/2025 (Record Date* 19/06/2025)
15/09/2025 22/09/2025 (Record Date* 18/09/2025)
15/12/2025 22/12/2025 (Record Date* 18/12/2025)
. - . . - ' e . .
16/03/2026 Se il Valore di chiusura di a'me{‘/‘;lfr‘:izr:’zri‘;: inferiore all' 75% del rispettivo Si rinvia alla data di valutazione successiva 23/03/2026 (Record Date* 19/03/2026)
15/06/2026 22/06/2026 (Record Date* 18/06/2026)
Se il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari all' 75% del Valore Il Certificate scade e paga EUR 102 + tutti i Premi precedenti non
iniziale corrisposti
15/09/2026 Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla performance 22/09/2026
. - " - . . a scadenza dell'azione con la performance negativa peggiore, con il
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla Barriera g . . I "
rischio di perdita parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 50
Li i per ricevere | Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il do giorno i la Record Date(n).
POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 100 sottoscritti
lordo netto
Il primo trimestre EUR 8,6
Scenario Yalore di ghiusyra di tgﬂe le azion? al‘ 15/09/?026 e su‘per‘iore‘o pari al 75% del rispgttivp Valorg inizwr«lle. Inoltre Dal secondo al quindicesimo trimestre EUR 2
favorevole il Valore di chiusura di tutte le azioni dal primo al quindicesimo trimestre & stato inferiore al rispettivo Valore 10,42% 7,56%
iniziale, ma superiore o pari al 75% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 102
Valore di chiusura delle azioni al 15/09/2026 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance Il primo trimestre EUR 8,6
Scenario non dell'azione che ha registrato al 15/09/2026 la performance peggiore sia pari a -55%. L'investitore riceve un Dal secondo al quindicesimo trimestre EUR 0 16.22% 16.75%
favorevole importo commisurato a tale performance e pari a EUR 45. Inoltre il Valore di chiusura delle azioni dal primo al ’ '
quindicesimo trimestre & stato inferiore al 75% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 45
Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo i ificativo e non ivo. Il Certificate pudé comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il
Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
itali i dola dologia del “Tasso Interno di i (TIR), che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imp ituti in vigore e pari al 26%.
COLLOCATORE

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V.,
societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dai relativi supplementi, dalle condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di

DOCUMENTAZIONE DI base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2021 e dai relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet

OFFERTA investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 07/09/2022 al 27/09/2022
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 07/09/2022 al 27/09/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di
Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 07/09/2022 al 20/09/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di
apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEP| (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indi di Rischio)
Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 14,93630 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2746 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 14,3617 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’'adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che
misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un
valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che
riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento
€ 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivitd d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A
far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &€ dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del
contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico
europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR Iimposta & ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di
emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?
Linvestitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori
potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla icil A ica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale
investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla
luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con
il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un
conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio a normative rig i la fi ita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute
fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR 100)
EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

EUR 2,64 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELLEMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/04/2022 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo
alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per
Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il
cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Nusrero di Serie: CE102CLT
URL: hitpskid brpparnbas comXS24 2204484 74T pdf.

I presenfe documento contiene informazion chiave relafve a questo prodotio dinvestimento. MNon si tratta di un documento promozionale. Le informazioni, prescrifie per legge, hanno
lo scopo di aiutarvi a capire le carafierisfiche, i ischi, i cost, i guadagni e le perdite potenziali di questo prodotio e di aiutarvi a fare un rafirondo con alfr prodott d'inv esfimento.

Prodotto

BNPP Athena Maxi Premium Relax con Memoria LowBarrier su PANIERE WORST -OF di AZIONI Anglo American

PLC, ArcelorMittal SAe Rio Tinto PLC in EURO Quanto

[Todice 1510

iR MR R Wudtazione Eura (LA
PP Parbas SA T invesimeni brppanbasil™ "~ " Talia - Ualla data U7 selenbre 2022 alada@2r |
Produttore Contattate il numaro 800 92 40 43 per maggion Offerta pubblica sattermbre 2022 (entrambe comprese), salvo
informazioni eventuali modifiche
Lo il —— T TGS Tas tar L
. Data diredazione dal prasente .
Garante EMP Paribas SA e 30 agesko 2022 110033 CET

Siate per acquistare un prodotio dalle caratieristiche non semplid e che pud essere di difficile comprensione.

Cos'é questo prodotto?
» Tipo
Questo prodotio & un Certificatn, un v alore mobilare.
> Obiettivi

L'obiettiv o di quests prodotio & di fomire un rendmento collegato allandamento di il
azionan (ogni azione, un Sofibstanie). Quesio prodofio ha una scadenza predelerming
e sars liguidaio alla Data di Liguidazione, salo il caso di scadenea anticipata aviomaica
in base alle seguend condizioni. | prodofio prevede anche il versamenio di premi
periodici'a scadenza in base a quanto riporiatn successvamente. Quaora il prodatto non
sia scaduto anticipatamente, alla Data di Liguidazione riceverate per ogni cerfficab, n
aggiunta all'eventuale versamento finale di un Fremio:

1. Se non si & verificaio un Evenio Barriera: un pagamento in contant pari alfimporb
Nozionale.

2. Se si @ verficato un Evenio Bamera: un pagamento in contani pan allimpor
Mozionale meno un imporio commisuraio alla Perdformance del Sofiostante con la
Performance peggiore. In questo caso potrete incorere in wna perdita parziale o ioige
del capitale inv estito.

Premio/i; & prev sio il v esamenio di un Premio Certo alla/a ogni Data di Pagamento del
Premio Cerio. Inoltre, & previsio il versamenio di un Premio Condizionato alla'a ogni Daia
di Pagamento del Premio Condizionato ogni volia che viene soddistatta la segueni

Laddove:

condizione [Condzime del Premio Condizionaio): se, a una Data di Valulazione del
Premio Condizionato, il prezzo di chiusura di ogni Sofibstanie & pari o superiore alb
relativa Barrera per il Viersamenio del Premio Condizonakn. Diversamente, il Premo
Condizionato non viene pagaio ma non & perso definitivamente. Tutti | Premi Condizionai
non versati si accumuleranno & saranno v ersati solo se la Condizione del Premio
Condizionato vera soddsfafia successivamente.
L& Barriera per il Versamento del Premio Condizmonato & piu alta della Bamiera ossevaa
per 'Evenio Bamiera.
Scadenza Anficipats Automatca: se, a qualsiasi Data di Valutazione dellimporto di
Liquidazione Anficipaio, il prezzo di chiusura di ogni Sotiostanie & pari o superiore d
100% del relativ o Prezzo di Rifernimenio Inziale (la “Barmiera perla Scadenza Anfcpats’,
il prodotio sara liquidato alla comspondente Data di Scadenza Anticipata. Riceverele per
ogni certificaio un importe in contanti pari all'importo Mozionale.
ma’ﬁera per la Scadenza Anfcipata & pil alia della Bamera ossenvata per 'Evenb
era.

= n Evento Bamiera si intendera venficato seil Prezzo di Rifermento Finale di almeno un Sotiostante & inferiore alla Barriera.
®| a Periormance di un Sotivstante & pan alla difierenza tra il suo Prezzo di Riferimenio Finake e il suo Prezzo di Riferimenio Iniziale, divisa per il suo Prezzodi Rifenmenio Inizide,

espressain valore assoluto.

= || Sotinstante con la Performance peggiore & il Sofostante con il pit basso valore otienuto dal Prezzo di Riferimenio Finale una volta divisoper il suo Prezzo di Riferimenio Inizide.
= |l Prezzo di Riferimenio Iniziale di un Sottostante & il prezzo di chiusura di quel Sofiostanie alla Data di Stike.
= || Prezzo di Riferimenio Finde di un Softostante & il prezzo di chiusura di guel Sofostante alls Data di Valuiazione dell' importo di Liguidazione.

Scheda prodoito

LINTA (R Tanie gl OO I |- b b b E i
Data di Emissione 30 sattambra 2022 Valuta del prodotto _—EUR

N 15 satiambra 2026 Imparto Nozionale (per certificato) EUR 100

Liquidazione (rimborsa) e

Data di Liguidaziona (rimborso)] 2 settambra 2026

Premiof Certoli 860% dell'mpario Nozionala g::::q O PRgAMAID dei Premick 22 dicembra 2022

Datale diValutazione deli Premion T T TTTTNY | Datale di Pagamento delf Fremion e s vaioen
| Contisonson S e T o) |condionaten | SvedalMegaw
Premiof Condizionatoli Si veda FAlagat B P Si vada 'Allegato

. . . Datafe di Valutazione delNmporto di .
Barriera 50% del Prazzo leil_l‘r_D_l‘l_til_n_lilfl_!______ Liquidazione {rimborso) Anticipato S veda |'Allegato

Datale di Scadenza Anticipata 5 veda rAllagato
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Sottostante Codice Bloomberg Codice F5IN
Anglo American PLE
ArcalorMitial SA

Fso Tinto LT

| fermini & condizioni del prodaotio prevedono che, qualora si dovessero verificame determinat eventl eccezional: 1) possono essere apportate modiche al prodotio efo Z) 'emitere
del prodotio pud terminare anticipatamente il prodofio.

Tutli i pagameni descritl nel presente documento (i compresi | guadagni potenaali) sono caloolati sulla base dell'imporfo Mozionale, escludendo i cost, | confribui socd & ke
imposte applicabili a ale tpologia di inv estmento.

» Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Quesio prodotio & stato concepifo per gl investion al detagho che:

= hanno un orizzonke d'investmento di medio perodo (da tre a cingque anni).

= 30n0 alla ricerca di un investmenio in un prodotio che distribuisce premi per polenzialmente diversificare il loro portafoglio complessivo.

= 3000 in grado di sopportare perdile fino all'intero Imporio Nozionalee sono corsapevol che il prodotio pud essere liquidato anbcipaamente.

= 30n0 stall informat o hanno sufficiente conoscerza dei mercat finanzian, del loro funzionamento & ded relativi rischi, noncheé del mercato di nlerimenio del Sotiostanie.

Quali sonoirischiequal & il potenziale rendimento?

p» Indicatore di rischio

I 1 I | 2 I | 3 I I“ | | 3 I I I | 7 | Liindicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. |l rischio
T 1 effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziae e la
somm a nmborsata poirebbe essere minore.

R?schiu pil basso Rischiopiilallio
Lindicafore di ischio (SR - Summary Risk Indicator) & un'indicazione orientaiiva del livello di rischio di questo prodotio rispetio ad altr prodoti. Esso esprime la probabilii che i
prodotio subisca perdite monetarie a causa di moviment sul mercaio o a causa della nostra incapacita di pagarviquanio dovuto.

Abbiamo classificato questo prodo®o al livello 6 su 7, che comisponde alla classe di ischio seconda pil alta.

Cid significa che le perdie potenziali dovute dalla peformance futura del prodotio sono classificate nel livello alto e che & molto improbabile che condizion negative di merab
influenzino la nostra capacita di pagarvi quario dovulo.

Ricev erele | pagamenti nella valuta di denom inazicnedel prodotio, che put essere diversa dalla vosira valuta naziorale. In guesio caso, prestate attenzione al rischio valutario.
1 rendimenio finale ottenuto dipendera dal tasso di cambio fra le due valute. Quesio rischio non & cortemplato nellindicaione sopra riportto.

Questo prodotio non comprende alcuna profezione dalla performance fitura del mercaio; pertanto potreste perdere il vostro intero investmento o parte di esso.

Se non siamo in grado di pagarvi quanio dovuto, pofreste perdere il vostro intero invesimento.

Per informazioni defagliate su butl i rischi, fate rfenmento alla sezione rischi del Prospetio di Base come specificato nella seguente sezime "Alfre informazioni rilevant®.

» Scenaridi performance

Gli sviluppi futuri del mercato non possono essere previsti con accuratezza. Gli scenari illustrati sono puramente indicativi dei risultati possibili sulla base dei rendimend
recenti. | rendimenti effettivi potrebbero essere inferiori.

Possibile rimborso al netto del costi 138 I
Randimento madio per cGascun annao -B8,52% -46.85% -34.25%
Bcenario slavorevole Possibile Timborso alneffodeicostr ™~~~ "~ "~~~ EOR 5553 3T B0 e ik Y = 1| - A T O
Rendimento madio per ciascun anno 44 4T% -35.1% -2T 95%
Bcenario moder ata Possible Timborso alnefodencastr——— "~ "~~~ T T TEOR WA9EES BEURMEEr T~ T TTTEDRTTARTT T
Rendimenio medio per ciascun anno 4.99% T05% 3149%
Bcenario favorevole Poe<iblla Fimbarso alneodeicostr——— "~ "~~~ """ EOR TT 360 EURM¥ET ™~~~ T TTTEDRCTIAEDTC T T
Randimento madio per cGascun annao 14.6% 89% 7.76%

Questa iabella mosfra gl impori dei possibill imborsi ned prossimi 4 anni, in scenari diversi, ipotizzando un invesimento di EUR 10000

Gli scenari presentafi mostrano la possitile performance dellinvesimento. Possono essere confrontati con gli scenari di aliri prodiodi.

Gli scenari presentafi sono una sima dela performance futura sulla base delle performance passafe del valore di quesio investimento e non sono unindicaiore esatio. Gli impord d&
rimbarsi v aneranno & seconda della perdformance del mercato e del pericdo ditempo per cui & mantenwio il prodotho.

Lo scenario di siress indica quale pofrebbe essere 'importo imborsato in circostanze di mercao estreme e non fene conto della situazionein cui non siamo in grado di paganvi.

Le cifre riporiate comprendono futt | cost del prodofio in oggetio, ma possono non comprendere tutli | cost da v oi pagati al consulents o al disfribufore. Le cifre non fengono corb
della vostra situazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimporio del imborso.

Cosaaccade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In caso dinsolvenza o assoggetiamento dellEmittente a procedura falimentare o altra procedura concorsuale, avete il dinfio a richiedere al Garante il pagamento di ogni e qualsiesi
imporio dov ulo in base al prodofio ai sensi di una garanzia incondzionata e imevocabile. In caso di insokerza o assoggeiamento anche del Garane a procedurafalimentars o ala
procedura concorsuale, porete incomerein una perdita di capitale pan all'intero capiale investio.
1 prodofio non & coperio da alcuno schema di indennizzo o di alfra garanzia a vosiro favore.
Vi informiamo che BN P Paribas, che agisce in qualita di Garane, & un isfiluio di crediio autorizzato in Franda e, pertanio, & soggetto al regime di risoluzioneintrodotio dalla Diretiva
UE in materia di risanamenio e risoluzione delle crisi bancanedel 15 maggio 2014. Questa normafiva, fra I'aliro, riconosce alle auforita deliberanti il pofere di modificare le condizioni
principali della suddetta garanzia, di ridurre gli impodti dovuti dal Garante in conformita alle condizioni ddla suddefia garanaa (fino al loro azzeramento) e di corvertire gli impor
dovuil ai sensi della garanzia in azioni o alin filoli del Garante. Polresie non nusdre a recuperare, in ofo o in parte, [imporio (evenualmenie) dovuo dal Garanie in relezions d
prodotio ai sensi della garanzia e potreste ricevere in soslituzione di tale imporio un fiolo diverso emesso dal Garane, il cui valore parebbe essere considerevamente inferoe
allimporto che avesie percepito alla scadenza del prodofio.
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Qualisonoicosti?
La diminuzione del rendimentn (Reducion in Yield - RIY) esprime Mimpatio ded cosf intali sostenuli sul possibile rendimento dellinvesimento. | cost intali iengono condo dei cosl una
tantum, comendl e accessor.
Gl impord gui riponad coris pondono ai cost cumulalivi del prodotio in tre periodi diversi di detenzione & comprendono le potenziali penali per uscita anticipata. Questi importi si
basano sullipoesi che siano investii EUR 10.000. Gl impor sonosiimat e potrebbens cam biane in fuluro.
» Andamento dei costi neltempo

Il soggetio che vande quesio prodotio o fomisce consulenza riguardo ad esso porabbe addabitare alfi cost. nel qual casodeve fomire informazioni su kali cosi e illusirane 'mpaty
il il | cosll sulfinvesimenio nel corso del lempa.

Inves nio EOR 10000
In cazo di digimvestimentodopo 1 In caso di disinvestimento dopo 2 In caso di disinvestimento alla
anni scadenza

Scenari

» Composizione dei costi

La seguenie tabella presenta:
wTimpatio, per ciascun anno, dei difierent Bipi di cos sul possibie rendimenio dellinves imenio alla fine del peniodo di delenzions raccomandato;
wil significaio delle difierent categorie di cosi.

Questa tabella pressnta Vimpato sul rendimantd per annoe

Costiuna tantum  Costi diingresso 18% Impatiy dei costi gia comprasi nel pmzza.
Costi di uscita 0% Impatio dei costi diuscta dallwvesimenio ala scadanza
Costi carrenti Costi di transazions del portafoglio % "“impatin dei nostri cosE di acquists svendita deagi mestment solostant per d prodetn.
At camli correndl 0% Jnpatia s ool cha WaBonitung oo anm per gl ivoskiveslnendl.
Oneriaccessori Commissioni di performance 0% . Impatis della commissions di parfommanca.
Ef;:::r}:“m"a“:;}‘m“ jonidi 0% Impatio dei carried inferests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevereil capitale anticipatamente?
1 penodo di detenzione raccomandaio per il prodotio & fino al 22 setlembre 2026, ossia alla scadenza del prodotio. Tutiavia non & possibile prevedene in anficipo la durata del prodao
che porebbe scadere anbicipatamente.
L'obéetiv o del prodotio, v alido soltanio in caso di delenzione del prodotio sino alla scadenza, conssie nellofirire il profilo di byuidazione descrifio nella precedente sezione "Cosé
quesio prodotio
In normall condizioni di mercalo, porete vendemr quesio prodofio sul mercale secondario, a un prezzo che dipende dai parametri prevalenti sui mercati in quel momeno e che
pofrebbe risultare inferiore al capitale inv eslilo. Ove deddiate di rivendems il prodofio, al prezzo di vendita si applicherebbe una commissione implicita del 0,50% che polrabbs
aumentare in parficolan condizioni di mercaio.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo niguandanie ka condotia del propnio consulente o inlermedanc pud essare presentaio al direfio interes sato.
Qualsiasi reclamo niguandanie il prodotio pud essere presentaio per isorifio allindinizzo sequenie: Global Markets - Distribution, PiazzaLina Bo Bardi 3, 20124 Milanc, inviando urle-
mad alfindirizzo di posta elefironica invesimenb@bnppanbas .com, oppure compilando il modulo disponibile al seguerte link invesiment. bnpparibas. ib'reclami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenute nel presente Documenio Conbenanta le Informazion Chiave per gli Investiton non sosfituiiscona il senviziodi consulenza prastato dal proprio consulens o
Per informazioni complede sul prodofio, inclusi i ischi ad esso comessi. vi inviiamo a leggere [a relafiv adocumentazione dioffierta elo quotazione, che @ gratuitamenbe disponile
presso il silo infernet dellEmienie.

E vietata lofierta o la v endita, direfia o indirefia, di questo prodofio negli Stafi Unifi d'America o a US Person. I termine "US Person® & definito nella Regulation 5 del Securifies Act
del 1933. L'offeria di guesio prodofio non é stata regisirala ai sensi del Securifies Act
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LLEGA

» Premiofi
gﬁi:}lﬂgﬁﬂmﬂe del Fremaoh g‘t:d.’:;:ln:atﬁ mento dell Fremich g::;jl:;::‘a?;l{ll Versamento del Fremian Premiofi Condizionatofi
15 marzo £U23 22 marzo 2uzs 1'% oel Frezzo 41 Kienmemo inmaka 2% dallimporo Nozionae
15 giugno 2023 22 gugna 2023 T5% del Prezzo di Riferimena Inizala 1 rio N
15 seflerbre 2023 22 setartbra 2023 75% del Prezzo di Riferimento inisale )
15 dicerbra 2023 77 dicerbire 2023 75% el Frezzn di HileHmenio Ninaks "2% deifimporio MHazional
13 mamm U4 i MBrzo 2UZ4 79% 08| FIEZZD 0 HIBNITEmD INmais z i N
17 giugno 2024 24 giugno 2024 T5% del Prezzo di Riferimenio Iniziala
16 seferbre 2024 23 setertbre 2024 75% del Prezzo di Riferimento ininale
16 dicerbre 2024 23 dicerbre 2024 75% del Prezzo di Rilerimeno inizale
17 marzo 2025 24 marzo 2025 75% del Prezzo di Riferimeno inizale
16 giugno 2025 23 giugno 2025 T5% del Prezzo di Riferimento Iniziaka
15 seflarrbra 2025 22 selartbra 2025 75% del Prezzo di Riferimento Iniziale
15 dicermbra 2025 22 dicambre 2025 75% del Prezzo di Riferimento Iniziale "3% dellimporio Nozionake
16 marzo 2026 23 marzo 2026 75% del Prezzo di Riferimento inizale E
15 giugno 2026 22 gugno 2026 75% del Prezzo di Riferimento Inizaba
15 seflartbra 2026 22 seflertbra 2026 75% del Prezzo di Riferimento Iniziale 2% delllmporio Nozionale

» Scadenza Anticipata Automatica

Uatale di Valulanone delimpor bo di Liqusdanone {rambors o] Antcpato Uatale di Scadenza Anticipata
15 satierbra 2023 22 setierbre 2023
15 dicarrbra 2023 22 dicerbre 2023
15 marzo 2024 232 marzo 2024

17 giugno 2024 24 givgno 2024

16 satierrbra 2024 23 setierbre 2024
16 dicarrbra 2024 23 dicembre 2024
17 marzo 2025 24 marzo 2025

16 giugno 2025 23 givgno 2025

15 safierrbra 2025 22 setierbre 2025
15 dicarrbra 2025 22 dicerbre 2025
16 marzo 2026 23 marzo 2026

15 giugno 2026 22 givgno 2006
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale
documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel
Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente,

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca
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R GRUPPO DNP PARIDAS
SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la
comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che Iir i possa li scelte di i i Il p elei i in esso non itui: un servizio di
consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pu6 essere considerato esaustivo e non integra e non itui: la d i di offerta dell i Le infor ioni nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA MAXI PREMIUM con MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ANGLO AMERICAN PLC, ARCELOR MITTAL E RIO TINTO PLC in EUR QUANTO

COD BNL 2036054 ISIN XS2422044847

EMITTENTE  BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA MAXI PREMIUM con MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ANGLO AMERICAN PLC, ARCELOR MITTAL E RIO TINTO PLC in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni Anglo American PLC, ARCELOR MITTAL e Rio Tinto Plc(di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall'andamento delle azioni Anglo American PLC, ARCELOR MITTAL e Rio Tinto Plc.

Il Certificate &€ uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione Anglo American PLC, ARCELOR MITTAL e Rio Tinto Plc a scadenza sia
inferiore alla Barriera. L'importo che riceve 'investitore & un importo commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica gia a partire dal quarto trimestre se la quotazione delle azioni Anglo American PLC, ARCELOR MITTAL e Rio Tinto Plc, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IEMMPg:;{)?“;OTALE Fino a EUR 25.000.000
22;25L;|:LSTS$ONE E 30/09/2022
gé;g:p:::GAMENTO A 22/09/2026 (Data di scadenza)
I?IA:I/-\?_EDI OSSERVAZIONE 15/09/2026

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni Anglo American PLC, ARCELOR MITTAL e Rio Tinto Plc
Il valore del paniere worst-of su azioni Anglo American PLC, ARCELOR MITTAL e Rio Tinto Plc sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

Anglo American PLC

Anglo American plc & una delle pii grandi societa minerarie al mondo con sede a Londra, nata nel maggio 1999 dalla fusione della sudafricana Anglo American Corporation of South Africa con la societa mineraria
Minorco con sede in Lussemburgo.

L’azione & quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo é consultabile sul sito internet:

https://www.londonstockexchange.com/stock/AAL/anglo-american-plc/company-page

Codice ISIN GB00B1XZS820

Codice Bloomberg AAL LN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

ARCELOR MITTAL

ArcelorMittal S.A. & un colosso industriale mondiale, operante nel settore dell'acciaio, nato dalla fusione di due tra le pit grandi aziende del settore, la Arcelor e la Mittal Steel Company, avvenuta nel 2006. Il
quartier generale si trova nella capitale del Lussemburgo.

L’azione & quotata presso Euronext Amsterdam ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://live.euronext.com/en/product/equities/LU1598757687-XAMS

Codice ISIN: LU1598757687

Codice Bloomberg: MT NA Equity

Rio Tinto Plc

Rio Tinto Group & un gruppo multinazionale anglo-australiano che si occupa di ricerca, estrazione e lavorazione di risorse minerarie. E la terza piti grande societa mineraria del mondo.

L'azione & quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.londonstockexchange.com/stock/RI10/rio-tinto-plc/company-page
Codice ISIN GB0007188757
Codice Bloomberg RIO LN Equity
La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni Anglo American PLC, ARCELOR MITTAL e Rio Tinto Plc rilevato il 27/09/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni Anglo American PLC, ARCELOR MITTAL e Rio Tinto Plc alle Date di Osservazione Finale

BARRIERA A SCADENZA 50% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Il Certificate paga il Premio EUR 8,6 22/12/2022 (Record Date* 20/12/2022)
SoiVelEe i eitEne ¢l i CELD erE O S [ el vl el Il Certificats paga il Premio EUR 2 22/03/2023 (Record Date* 20/03/2023)
rispettivo Valore iniziale
15/03/2023, 15/06/2023 So il Valore di chiveura di a amione & inforiore all 75% del repett
e il Valore di chiusura di aimeno unazione ¢ inferiore all’ 757 def rispettivo Si rinvia alla data di valutazione successiva 22/06/2023 (Record Date* 20/06/2023)

Valore iniziale
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15/09/2023 22/09/2023 (Record Date* 20/09/2023)

15/12/2023 22/12/2023 (Record Date* 20/12/2023)
15/03/2024 Se il Valore di chiusura di tutte delle gz.ic?nli & superiore o pari al rispettivo Valore |l Certificate scade e paga EURl102 :r tutti i Premi precedenti non 22/03/2024 (Record Date* 20/03/2024)
17/06/2024 el cormispost 24/06/2024 (Record Date* 20/06/2024)
16/09/2024 23/09/2024 (Record Date* 19/09/2024)
16/12/2024 23/12/2024 (Record Date* 19/12/2024)
17/03/2025 Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore iniziale 24/03/2025 (Record Date* 20/03/2025)

ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al 75% del rispettivo cetificataineniscadelelpadalliiomEUR AUt e ]

16/06/2025 Valore iniziale precedenti non corrisposti 23/06/2025 (Record Date* 19/06/2025)
15/09/2025 22/09/2025 (Record Date* 18/09/2025)
15/12/2025 22/12/2025 (Record Date* 18/12/2025)
. - . . - ' e . .
16/03/2026 Se il Valore di chiusura di a'me{‘/‘;lfr‘:izr:’zri‘;: inferiore all' 75% del rispettivo Si rinvia alla data di valutazione successiva 23/03/2026 (Record Date* 19/03/2026)
15/06/2026 22/06/2026 (Record Date* 18/06/2026)
Se il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari all' 75% del Valore Il Certificate scade e paga EUR 102 + tutti i Premi precedenti non
iniziale corrisposti
15/09/2026 Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla performance 22/09/2026
. - " - . . a scadenza dell'azione con la performance negativa peggiore, con il
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla Barriera g . . I "
rischio di perdita parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 50
Li i per ricevere | Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il do giorno i la Record Date(n).
POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 100 sottoscritti
lordo netto
Il primo trimestre EUR 8,6
Scenario Yalore di ghiusyra di tgﬂe le azion? al‘ 15/09/?026 e su‘per‘iore‘o pari al 75% del rispgttivp Valorg inizwr«lle. Inoltre Dal secondo al quindicesimo trimestre EUR 2
favorevole il Valore di chiusura di tutte le azioni dal primo al quindicesimo trimestre & stato inferiore al rispettivo Valore 10,42% 7,56%
iniziale, ma superiore o pari al 75% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 102
Valore di chiusura delle azioni al 15/09/2026 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance Il primo trimestre EUR 8,6
Scenario non dell'azione che ha registrato al 15/09/2026 la performance peggiore sia pari a -55%. L'investitore riceve un Dal secondo al quindicesimo trimestre EUR 0 16.22% 16.75%
favorevole importo commisurato a tale performance e pari a EUR 45. Inoltre il Valore di chiusura delle azioni dal primo al ’ '
quindicesimo trimestre & stato inferiore al 75% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 45
Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo i ificativo e non ivo. Il Certificate pudé comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il
Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
itali i dola dologia del “Tasso Interno di i (TIR), che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imp ituti in vigore e pari al 26%.
COLLOCATORE

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V.,
societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dai relativi supplementi, dalle condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di

DOCUMENTAZIONE DI base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2021 e dai relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet

OFFERTA investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 07/09/2022 al 27/09/2022
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 07/09/2022 al 27/09/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di
Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 07/09/2022 al 20/09/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di
apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEP| (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indi di Rischio)
Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 14,93630 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2746 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 14,3617 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’'adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che
misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un
valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che
riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento
€ 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivitd d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A
far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &€ dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del
contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico
europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR Iimposta & ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di
emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?
Linvestitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori
potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla icil A ica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale
investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla
luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con
il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un
conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio a normative rig i la fi ita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute
fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR 100)
EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

EUR 2,64 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELLEMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/04/2022 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo
alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per
Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il
cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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