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Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX UP FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI METLIFE INC E NN GROUP NV IN EUR QUANTO

COD BNL 2036017 ISIN X$2406086343

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX UP FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI METLIFE INC E NN GROUP NV IN EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario
derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni MetLife Inc e
NN Group NV (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dallandamento delle azioni MetLife Inc e NN Group NV.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione MetLife Inc e

NN Group NV a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 95% del Valore
Iniziale il primo anno, 85% del Valore Iniziale il secondo anno, 75% del Valore Iniziale il terzo anno.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2022

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 15/09/2026 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 08/09/2026

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni MetLife Inc e NN Group NV
Il valore del paniere worst-of su azioni MetLife Inc e NN Group NV sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
MetLife Inc
La societa fornisce assicurazioni, benefici ai dipendenti e servizi finanziari.

L'azione € quotata presso il NYSE ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.nyse.com/quote/XNYS:MET

Codice Isin: US59156R1086

Codice Bloomberg MET UN

La quotazione dell'azione MetLife Inc € espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali

premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita
sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

NN Group NV

NN Group N.V. ¢ la societa madre di NN Investment Partners e Nationale-Nederlanden. Nationale-Nederlanden & una delle pit grandi societa di assicurazioni e
gestione patrimoniale dei Paesi Bassi.

L'azione & quotata presso Euronext Amsterdam ed il prezzo & consultabile sul sito:
https://live.euronext.com/en/product/equities/NL0010773842-XAMS

Codice ISIN NL0010773842

Codice Bloomberg NN NA

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni MetLife Inc e NN Group NV rilevato il 26/09/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni MetLife Inc e NN Group NV alle Date di Osservazione finale
BARRIERA 50% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

08/09/2023

09/09/2024

08/09/2025

08/09/2026

CONDIZIONE
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
95% del rispettivo Valore Iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 95% del
rispettivo Valore Iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
85% del rispettivo Valore Iniziale

EVENTO

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 109

Il Certificate non scade anticipatamente e paga il
Premio EUR 5

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 109

DATA DI PAGAMENTO

15/09/2023 (Record
Date* 13/09/2023)

16/09/2024
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 85% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore Iniziale 08/09/2025
Se' il Yalore .dl chlysura di entrgmbe le azioni & superiore o pari Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 113
all'75% del rispettivo Valore Iniziale 15/09/2025
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'75% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore Iniziale 08/09/2026
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari o
all'65% del rispettivo Valore Iniziale D CeifiiesiD setls © PegRs FUR 17E
Se il Vlalore di chlusgra di entrambg le azioni & mfgrlore _aII65A; ‘del Il Certificate scade e paga EUR 100
rispettivo Valore Iniziale, ma superiore o pari alla rispettiva Barriera
15/09/2026

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 50

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EUR 100
sottoscritti

Scenario
favorevole

Scenario
intermedio

Scenario non
favorevole

Rendimento annuo

lordo netto
Valore di Chiusura di entrambe le azioni al 08/09/2026 & superiore o pari all'65% del rispettivo Dopo il primo anno EUR 5
Valore Iniziale. Inoltre, il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & stato inferiore al 95% del 5 559 4.15%
Valore iniziale al primo anno, al 85% del Valore iniziale al secondo anno e all'75% del Valore R o
iniziale al terzo anno. A scadenza EUR 118
Valore di Chiusura di almeno un'azione al 08/09/2026 ¢ inferiore all'65% del rispettivo Valore Dopo il primo anno EUR 5
Iniziale, ma il valore di entrambe le azioni & superiore alla rispettiva Barriera. Inoltre, il Valore di 1.29% 0.95%
Chiusura di entrambe le azioni & stato inferiore al 95% del Valore iniziale al primo anno, al 85% s B
del Valore iniziale al secondo anno e all'75% del Valore iniziale al terzo anno. A scadenza EUR 100
Valore di Chiusura di almeno un'azione al 08/09/2026 & inferiore alla rispettiva Barriera. o
Ipotizziamo che la performance dellazione che ha registrato al 08/09/2026 la performance Dopo il primo anno EUR 5
peggiore sia pari a -55%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari 1.29% 0.95%

a EUR 45. Inoltre, il Valore di Chiusura di entrambe le azioni € stato inferiore al 95% del Valore
iniziale al primo anno, al 85% del Valore iniziale al secondo anno e all'75% del Valore iniziale al

A scadenza EUR 45

terzo anno.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dai relativi supplementi, dalle
condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF
per 'anno 2021 e dai relativi supplementi. Tale documentazione € disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/09/2022 al 26/09/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2022 al 26/09/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 02/09/2022 al 19/09/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso NBIZZLDOI Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 9,7561 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2686 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 9,1875 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’lEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’lEmittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pil un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

§ andamento dell'Attivita sottostante

§ andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

§ andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR £R 1 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI
100) EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

EUR 1,96 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI
ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 98 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 24/08/2022

COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/10/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Codica [5IN ASIA0G0BELLE [ Quotazions EuroTLY
ENP Paribas 5.4 - ivesiment bnpganbas it Kalia - Dialla data (2 settembre 2022 alks fat 26
Produtiors Coriatizk il rumero 800 %2 40 43 per maggion {ifferta pubblica setiempne 222 (enirambe comorese], saho
| Emittents ENP Paribas [ssuance B ﬂiﬂ%m&w*ﬂaﬁﬂﬂ ....... -
Garants ENF Faribas 5.4 ”I““”'h?’““ 24 agosto 2022 1616:37 CET

Stas per acquistare un prodots dalle carattesisSche non semgiici  che pud essere di disicil comprensiane.

Cos'e questo prodotio?
* Tipo

Questo prodottn & un Cersficato, wn valors mobiliare.
¥ Dbiettivi

L'obietiive di quesio prodatio € di foenire un rendimento collegato all'andamesto i tibol
azionari [ogni azions, un Sotiostanis). Questo prodotin ha una scadenza predetenminata
& sara liquidato alla Data i Liquidaziane, salvo i caso di scadenza anticipata automatica
in base ale segueni condzioni. | prodotin peevede anche il versamento di premi
pesiodicia scatenza in base a quants Mpofat suCCessivaments. QUakes il prodatis non
5ia scaduto anticpatameniz, alla Data di Liquidazione fceverste per ogni certiicato:

1. Se il Prezzo di Rifeimento Finale di ogni Sotiostante € pan o supesiore al £5% del
redative Prezzo di Rifements Inizizie: un pagaments in contant pari al 118% deNmponz
Nozionale.

2. Se il Prezzo di Riferiments Finale del Sotiostans con f@ Performancs paggiars &
infieniane al 65% oed relatho Prezzo d Rifsrimento Inizake:

&5 non 5i & veriicato wn Everntio Bamiera: un pagamento in comtant par almpons
Nozorale.

Laddowe:

b. Se 5l & verficalo un Evendo Bamier: un pagamenio in contanti par alfimportn
Mozionale memd un imporio commisuraio ala Persommance de| Sotiosiante con @
Perfonmance peggiore. In questo caso polrele ncomere in una perdita parzale o iokle
del capitale investio.

Presmio: & previsio il versamento di un Premio Carto ala'a ogni Dt of Pagameso del
Premio Cero.

Stagenzs Andcipats Awiomatica: se, 3 qualsiasi Dats d Valutazions delfimpano o
Liquidazione Anlicpato, i prezzo di chisur di ogni Sotiostante & pari o supenicre alla
reiativa Bamiera per |3 Scadenza Anticiata, il prodott sar liquidaty alla comspondents
Data di Scaderza Andcipala. Riceverete per ogni cerificaie un imports in contant pan
aFimports Mozicnae pild un Premio di Uscta, il cui ammntare vara a seconda della Data
i Valtazione dell'importz di Liguidazions Anficpate.

La Bamera per la Scadenza Anticipata € decrescents e pid alta della Bamiera ossenata
per FEvenio Bamiera.

® Un Eveniic Barriera si intenderd verficato = il Frezzo di Rifeiments Finale di aimens un Sotiostants € inferiore alla Bamer.

® La Pesformance di un Sofiostant: & pari alla diererza tra il suo Prezzo di Riferimento Finale e i suo Prezzo di Rieimenio Inziale, divisa peril suo Prezzo di Rifesimento Iniziale,
ESPIESE N valane assol.

" || Sotipstants con L Performance peggiore & il Sotivstante can il pit basso vakore otienuty dal Prezzo i Rifeiments Finale una volta diviso per il sud Prezzn di Riferiments Inigale.
» || Prezzs di Rifeiment Iniziake di un Sotostante é i prezzo di chivsura di quel Sotiosiante ala Data oi Strike.

® || Prezzs di Riferiments Finale di un Sotostants & il prezzo di chivsura di quel Soitostante alla Data o Valutazions delfimpens di Liquidazione.

scheda prodotio )
| Diata i stk 25 setiembre 2022 | | Prezzo gi Emissions EUR 100
| mata o Emiasiona 30 Zettembre 2022 | |vaiuta gl progatto ELR

Diata di Valutadone dellimporto di | | ) .

SE : & zefiambre 2026 m Hozionais (per certificats EUR 100

Liuidazions frimborag) _ — per |

Data di Liquidazions [rimborss 15 seftembre 2026

m"'mmw 15 sefiembre 2023 | |Pmninﬁmwi 5% dNmporto Mozionale

|E : R —— i | Datale di Valutazions dellNmperto o & setemiee 2023, 3 setlembre 2024 8 §

iquidazions {mmborso) Antici sefemie 225
3 =z 15 settembre 2023, 16 setiembre 2004 & 15 - =z 555, &5 & 5% 02l Prezzo df Risriment

|Damﬂ|5nadarm.&nhmpﬁ . s | |BaTmabpulaSnadarmmhmpu Iniz

Premiali di Uscita 43 O% & 13% dell Hozionake

| sattostants Codics Edoomberg Codica IS

| Metie nc METUN USSA1SER108E

[ MM Cooup WV NN NA NLOCTO773842
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1 fermini & condizion del prodotio prevedons che, qualera 5 dovesser verficare delerminali eventi eccezionali: 1) possone essefe appentale modifiche al prodoiio efo 2) Fremitiznbe
gl prodotio pud terminane anticipataments il prodotio.

Tutti i pagament descriti nel presene documenis (Vi compresi | guadagni poterziali] s5ono calooiad sulla base delfimpoero Mozionale, escludendo i cost, | contribud socal e e
imposie applicabii a tae fpakagia di imeesimeanto.

*  Invesiifon al detfaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodoths & stals concegpito per gli investilon al detiaglio che:

= hanna un ofzzome Cimvesiments ¢ medio penodos (da re a cinguse annd).

® song alla Acerca di un investimenio in un peodofic che disiibuisce premi per polenziaiments diversiicare il loes poradogho complessve.

= 50ng in grado di sopporiare perdite fino allintero Imporio Nozionale & sono consapevoli che il prodatio pud essene liguidato anfcipatamente.

= song siati informati o hanno sufficients conoscenza dal mencatd #nanziar, del loro funslonamento e dei reativi ischi, nonché del mencato di Meimento del Sofostanke.

Quali sono i rischi e gual & il potenziale rendimento?
*  Indicatore di nschio
III IEI IEI III IEI I:I ‘ Liindicatore di rischio presuppons che il predotie sia mamtenubo fino alla scadenza. Il rischio

effettive pud wariare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale & la
. s0mma rimborsata potrebbe aasers minors.

Rizchio pid basso Rischio pid alto
Lindicatore di fischio [SRI - Summary Risk indicaton) & un'indicagions orienta®a del Ivello di ischio 0i queshe prodotio Aspefio ad alfri prodoti. Ess0 esprime la probabiita che i
pFodofio subisca perdiie monetans 3 causa di movimenti sul mercao o & causa della nostra incapacia di pagani quanio doveto.

Abbiamo classificaio quesio prodotio al ivello 6 5u 7, che camisponde alia classe di ischio seconda pid ata.

Cid significa che |e perdite poterziali dovule dalla perfermance fulura del prodotio sono classificate nel ivelio alio e che & moite improbabile che condigioni negative di mencato
influenzing la NosTa capadta di pagani quanio dowuio.

Riceverete i pagamenti nella valuta di dencminazione ged prodotto, cne pud essers diversa dala wosta valuta nazionale. In quesis caso, prestate attenzions al rischic valukario.
Il rendimenda finale chiznute dipenderd dal tasso di cambio fra le dus valute. Queshs rischi nan € comamplato nelfindicaiore sopra Apartato.

Quesio prodotio non comprende alcuna profesions dalla performance fulura del mercale; perianio polresie perdere il wosto intero investimendo o pare di esso.

Se non siamo in grado di pagarvi quants doyuio, potresie perdere il vosine inlero investimen s,

Per informazioni dettagiiate su tulti i ischi, fate rifeimentn alla sezione rischi del Prospetio di Base come speciicato nella seguents sezione "Alve informazioni rlevant™.

* Scenar di performance

Gli aviluppi futuri ded mercato non possone sesers previsti con accuratezza. G scenari illestrati seno puraments indicativi dei risuiati possibili sulla base dei rendmmenti
recend. Imumrﬁaﬂaﬁwpﬂmmmnfwm
InveEnmEnto EUR 10.000

Scanari 1 anmo 2 amni Scadenza

Scenano di streaa Poasibils rimboras al netio dei costi EUR 68422 EUR 2853595 ELUR 1.909,12
Rendimenio medio per Sascun anng 33 16% -45.2% -34 18%

Spenana sl Poasibie rMborss al netio el cost EUR G255 EUR 518367 ELUR 3,655 52
Rendimento medic per Cascun annas -3542% 2% -22 M

Sranans moderIin Poasibie rMborss al neto del cosh EUR 932644 ELR 10,500 EUR 10500
Rendimento medic per Cascun anng 7,365 44% 2%

Scananio favorevols Poasibile rimborse al netho dei costi EUR 10.900 ELUR: 11.400 EUR 11500
Rendimento medic per Cascun annae 9% BT7% 4%

Quests tabella mostra gii importi dei possioill Aimdorsi nei prossimi 4 anni, in scenari diversi, ipolizzando un investimenio di EUR 100000

Gli scenan presentad mosyano 13 possibie perfomance dellinvestimento. Possone essere confrontati con gl scenari di altni peodoi.

Gli scenar presantali sono una sima della performance fulura sulla base dele performance passale ded valors di questo investimendo & non sona un indicalore esatio. G importi dei
rimborsi vaneranno a seconda della pesformance del mercalo & del pericdo di Tempo per cui & manienulo il prodotio.

Lo scenana di siress indica quale pofrebbe essere fimporio rimborsato in Groostanze di mencako estreme e non liense conlo delia situazione in cul non siame ingrado di pagani.
Le cffe riporigle comprendono Wl | cost del predotiz in oggetio, ma possono non comprendere Wil | costi da woi pagati al consulente ¢ 3l disiriouizne. Le cie non tengons conlo
deila vosira situazione fscaie personale, che pud incidere anciiessa sullimpons del imborss.

Cosa accade se BNP Paribas S.A_ non é in grado di comrispondere quanto dovuto?

In caso dinsclvenza o assoggettaments deFEmitiente a procedura fallimentare o altra procedura concorsuale, awele il dirifio a richiedere al Garanie il pagamento d ogni e quaisiasi
importe dovuin in base al peodofio ai sensi di una garanzia incondizonala e ireyocabile. In caso di inselvenza o assoggetiaments anche del Garanle a procedura falimentare o alta
procedura concorsuale, potreds incomens in una pendita di capitalke pan afinfen capitale inmvestio.

Il prodotio non & coperto da alcund schema di indennizzo o di altra garanzia @ vostes favore.

vi informiameo che BNP Paritas, che agiscs in qualita di Garanie, € un istiuo i credile aulorizzale in Franda e, peranto, es-umerna regime di nscluzione introdetio dalla Direttha
UE iin materia i risanamenis & fisoluzions delie crisl bancane g2 15 maggio 2014. Questa nomativa, tra raftro, fconcsce alie Autwila dediberant il polere di modificare ke condizioni
principali della suddetta garanzia, di idwme gl imparti dovuli dal Garante in condermitl alle condizion della m&hm[ﬁwﬂmgﬂam&nmeimwﬁegi impori
gioull ai sensi della garanzia in azioni o alti ol del Garanis. Polresie non Husdre a recupsrare, in tole o in pare, Mmpeno (eventuaiments) dovule dal Garanie in relazgons al
prodofio ai sensi delia garanzia e polresie ricevers in sosfiuzions di Ele imporo un Tholo diverso emesso dal Garante, il cull valore potrebbe essere consderavaimente infefone
alfimporto che avreste percepito alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
La diminuzions del rendimenta (Reduction in Yield - RIY] espime fimpatio dei cost totali sosienud sul possibile rendimento delfinvesimento. | costi iotali iengone conbo dei costi una
tamium, cormenti & accesson.

Gli impord gui fiportali comispondono ai cost cumulathd del prodotio in tre pesiodi diversi di debenzione & comprendono b potenziali penali per uscta anticpata. QuesT importi si
basamsurpm che siang investii EUR 10.000. G import seno s8mali @ porebbeno cambiare in fulurg.
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* Andamento dei costi nel fempo

1l spggetin che vende quesio prodobio o fomisce ConsUlenZa nguando ad &sso polrebbe addebitare alln cost, nal qual caso deve fomire informazioni su Bli cost @ ilusirare Fimpatio
o bl i cosli sulinvestimenio nel corso del lempo.

Investmento BUR 10000

Im caso di disinvesimenio dopo 1 h:ﬂlﬁiwﬂml In caso di disinvestimenbo alla

annil Scadenza
Coali inkali ELUR 335,71 EUR 318,12 ELR 311,38
| impatte zul rendimente RIY] per anno % 1.58% 0.78%
» Composizione dei costi
La saguents tab=dla presenta:

N [impatio, per Gascun anno, dei diferent tipi di cost sul possibie rendimenio delfimsestimeanis alla fine del pencdo di detenzions raccomandaio;
= j significato delle differenti calegorie di cost.

i presenta Mimpatio 5 8
|{:nal:iurnlaﬂ:.l11 Cosfti o irgresso oTER Impatio dei cost gia compresi nel prezz.
Coesti g wscita % Impatiy o= o=t o uscita darinvestiments als scadenza.
|{:nal:immnﬁ Costi oi rarsazione del portafoglio % Impatio dei nosT cost di acquisio e vendita degll invesimenti sotiosant per il prodoto.
Altri costi comenti [ Impatin gei ost che raMenama DRl anna Der gesine i wostr invessment.
Oneni accaasor MT!Tl'a_ai-:nil:I:-alf«m_am_:&_ ) % Impatio della commissone di perfomance.
| Carried |nt-araa.h;mnma.a.|m¢ e |moatio dei carried ierests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
1l pericda di delenziane rAccomandato per il prodotio & fing al 15 setemive 7026, 055ia alla scadenza ded prodotio. Tultavia non & possibile prevedens in anticipo | durata del prodotio
che polrebbe scadere anticipataments.
L'obietivo g2l prodotio, valide sotamio in caso di detenzions ded prodotio sina alla scadenza, cornsiste nelifofrie il prodio & guitazions descritio nella precedents sezione “Cose
quesio prodotoT
Im neemali condizioni di mercate, pofels wenders questn prodotio sul mercale secondano, 3 un prezzn che dipende dai paramets prevalentl sui mercatl in quel mamenio e che
poirebibe nsuliare inferore al capitale investio. Owe decidiale di mvendere il prodobio, al prezzo di vendita si apglicherebbe una commissions implicita del 0,50% che polrebbe
aumentare in paticolan condizieni di mescalo.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo riguardants la condoia del proprio consulenie o intenmedians pud essere presentato al direto inleressata.
Qualsiasi reclamao riguandante il prodotio pus essere presendals per iscrino alfindinzzo ssguente: Global Markets - Distribution, Piazza Uina Bo Bardi 3, 20124 Miana, imviando un'e-
mail alfindirizzo di posia elketftronica investimentifibnppantas com, oppure compilando il moduko disponibie al seguente ink investiment bnpparidas. i'redami.

Altre informazioni rilevanti
Le iformazioni comlenuis ned presenis Documento Condenends ke Informaziond Chiave per gli Investilzn non sestiuiscons il senizo df consuienza presialo dal prophc consulens o
intermediaria.
Per informazioni complete sul prodofio, incksi i rischi ad esso conmessi, ¥i invitamo a leggere |a relativa documeniazions di oferia /o quotazions, che & gralitaments disponitile
presso il sile intemed delfEmittents.

E vielsta Moferta o la vendita, diretia o indivetta, di quesio prodobio negli 5% Uniti fAmerica o a US Person. Il lenming "US Person” & definito nella Regulation S del Securiies Act
ded 1933, L'offerta di quesio peodotio non & stats registrata ai sensi del Secusities Act.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX UP FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI METLIFE INC E NN GROUP NV IN EUR QUANTO

COD BNL 2036017 ISIN X$2406086343

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX UP FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI METLIFE INC E NN GROUP NV IN EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario
derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni MetLife Inc e
NN Group NV (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dallandamento delle azioni MetLife Inc e NN Group NV.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione MetLife Inc e

NN Group NV a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 95% del Valore
Iniziale il primo anno, 85% del Valore Iniziale il secondo anno, 75% del Valore Iniziale il terzo anno.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2022

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 15/09/2026 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 08/09/2026

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni MetLife Inc e NN Group NV
Il valore del paniere worst-of su azioni MetLife Inc e NN Group NV sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
MetLife Inc
La societa fornisce assicurazioni, benefici ai dipendenti e servizi finanziari.

L'azione € quotata presso il NYSE ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.nyse.com/quote/XNYS:MET

Codice Isin: US59156R1086

Codice Bloomberg MET UN

La quotazione dell'azione MetLife Inc € espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali

premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita
sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

NN Group NV

NN Group N.V. ¢ la societa madre di NN Investment Partners e Nationale-Nederlanden. Nationale-Nederlanden & una delle pit grandi societa di assicurazioni e
gestione patrimoniale dei Paesi Bassi.

L'azione & quotata presso Euronext Amsterdam ed il prezzo & consultabile sul sito:
https://live.euronext.com/en/product/equities/NL0010773842-XAMS

Codice ISIN NL0010773842

Codice Bloomberg NN NA

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni MetLife Inc e NN Group NV rilevato il 26/09/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni MetLife Inc e NN Group NV alle Date di Osservazione finale
BARRIERA 50% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

08/09/2023

09/09/2024

08/09/2025

08/09/2026

CONDIZIONE
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
95% del rispettivo Valore Iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 95% del
rispettivo Valore Iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
85% del rispettivo Valore Iniziale

EVENTO

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 109

Il Certificate non scade anticipatamente e paga il
Premio EUR 5

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 109

DATA DI PAGAMENTO

15/09/2023 (Record
Date* 13/09/2023)

16/09/2024
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 85% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore Iniziale 08/09/2025
Se' il Yalore .dl chlysura di entrgmbe le azioni & superiore o pari Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 113
all'75% del rispettivo Valore Iniziale 15/09/2025
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'75% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore Iniziale 08/09/2026
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari o
all'65% del rispettivo Valore Iniziale D CeifiiesiD setls © PegRs FUR 17E
Se il Vlalore di chlusgra di entrambg le azioni & mfgrlore _aII65A; ‘del Il Certificate scade e paga EUR 100
rispettivo Valore Iniziale, ma superiore o pari alla rispettiva Barriera
15/09/2026

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 50

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EUR 100
sottoscritti

Scenario
favorevole

Scenario
intermedio

Scenario non
favorevole

Rendimento annuo

lordo netto
Valore di Chiusura di entrambe le azioni al 08/09/2026 & superiore o pari all'65% del rispettivo Dopo il primo anno EUR 5
Valore Iniziale. Inoltre, il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & stato inferiore al 95% del 5 559 4.15%
Valore iniziale al primo anno, al 85% del Valore iniziale al secondo anno e all'75% del Valore R o
iniziale al terzo anno. A scadenza EUR 118
Valore di Chiusura di almeno un'azione al 08/09/2026 ¢ inferiore all'65% del rispettivo Valore Dopo il primo anno EUR 5
Iniziale, ma il valore di entrambe le azioni & superiore alla rispettiva Barriera. Inoltre, il Valore di 1.29% 0.95%
Chiusura di entrambe le azioni & stato inferiore al 95% del Valore iniziale al primo anno, al 85% s B
del Valore iniziale al secondo anno e all'75% del Valore iniziale al terzo anno. A scadenza EUR 100
Valore di Chiusura di almeno un'azione al 08/09/2026 & inferiore alla rispettiva Barriera. o
Ipotizziamo che la performance dellazione che ha registrato al 08/09/2026 la performance Dopo il primo anno EUR 5
peggiore sia pari a -55%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari 1.29% 0.95%

a EUR 45. Inoltre, il Valore di Chiusura di entrambe le azioni € stato inferiore al 95% del Valore
iniziale al primo anno, al 85% del Valore iniziale al secondo anno e all'75% del Valore iniziale al

A scadenza EUR 45

terzo anno.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dai relativi supplementi, dalle
condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF
per 'anno 2021 e dai relativi supplementi. Tale documentazione € disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/09/2022 al 26/09/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2022 al 26/09/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 02/09/2022 al 19/09/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso NBIZZLDOI Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 9,7561 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2686 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 9,1875 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’lEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’lEmittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pil un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

§ andamento dell'Attivita sottostante

§ andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

§ andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR £R 1 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI
100) EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

EUR 1,96 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI
ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 98 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 24/08/2022

COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/10/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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