COPIA BANCA
BNL
GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU INDICE STOXX GLOBAL SELECT DIV 100 EUR

COD BNL 2036016 ISIN X$2406086426

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU INDICE STOXX GLOBAL SELECT DIV 100 EUR (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'indice STOXX GLOBAL SELECT DIV 100 EUR (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'indice STOXX GLOBAL SELECT DIV 100 EUR.

Il Certificate & uno strumento finanziario a comp ita molto

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Qualora il valore dell'indice sottostante STOXX GLOBAL SELECT DIV 100 EUR a scadenza sia inferiore al Valore Iniziale, il Certificate rimborsa a scadenza il 100% del Valore Nominale, fatto salvo il
Rischio Emittente. Nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2022

DATA DI PAGAMENTO A "

SCADENZA 15/09/2027 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 08/09/2027

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Indice STOXX GLOBAL SELECT DIV 100 EUR
Il valore dell'azione STOXX GLOBAL SELECT DIV 100 EUR sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
STOXX GLOBAL SELECT DIV 100 EUR
L'indice STOXX® Global Select Dividend 100 offre esposizione a 100 titoli ad alto dividendo dell'indice STOXX® Global 1800.
L'indice € pubblicato da STOXX ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SDGP
Codice ISIN: US26063V1180
Codice Bloomberg: SDGP Index

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dellindice STOXX GLOBAL SELECT DIV 100 EUR rilevato il 26/09/2022

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dellindice STOXX GLOBAL SELECT DIV 100 EUR alla Data di Osservazione finale

CAPITALE PROTETTO 100% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
. . . 15/09/2023 (Record Date*
Il Certificate paga il Premio EUR 3 13/09/2023)
aciezggl:lore di chiusura dell'indice & superiore o pari al 135% del Valore Il Certificate paga un importo pari a EUR 135
08/09/2027 15/09/2027

Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al 135% del Valore iniziale, ma Il Certificate paga un importo commisurato alla performance
il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore iniziale dell'azione sottostante
Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al Valore iniziale Il Certificate paga un importo pari a EUR 100
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https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SDGP

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura dell'indice al 08/09/2027 & superiore o pari al 135% del Valore iniziale.

Importo liquidato per ogni EUR 100

Valore di chiusura dell'indice al 08/09/2027 ¢ inferiore al 135% del Valore iniziale, ma il Valore di
Scenario  chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore iniziale. Ipotizziamo che la performance dell'indice al
intermedio  08/09/2027 sia pari a 110%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari

a EUR 110.

Scenario non Valore di chiusura dell'indice al 08/09/2027 & inferiore al Valore iniziale. Ipotizziamo che la
favorevole performance dell'indice sia pari a -5%. L'investitore riceve un importo pari a EUR 100.

sottoscritti

Dopo il primo anno EUR 3

A scadenza EUR 135

Dopo il primo anno EUR 3

A scadenza EUR 110

Dopo il primo anno EUR 3

A scadenza EUR 100

Rendimento annuo

lordo

6,85%

2,55%

0,61%

netto

5,20%

1,90%

0,45%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione
composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano

reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO
DOCUMENTAZIONE DI

OFFERTA
PERIODO DI COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca

Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dai relativi supplementi, dalle condizioni definitive,
dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF per 'anno 2021 e dai relativi
supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/09/2022 al 26/09/2022
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2022 al 26/09/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo

(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca

dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 02/09/2022 al 19/09/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il recesso, senza spese né

corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4.

aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio

ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore

ISR MAX DEL PORTAFOGLIO

Basso Medio / Medio  Medio / Alto
Basso
0-1 >1-35 >35-6  >6 —10
PRUDENTE MODERATO
35 10

ISR DI PRODOTTO é pari a 2,6858 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante:
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Alto
>10-20

DINAMICO

20

Molto Alto
>20

AGGRESSIVO

100

pari a 0,2686 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;



Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 2,1172 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente.
L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per
effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell ISR stesso. Ai fini della valutazione di

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze
ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che
per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi
assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante
allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere
un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente
inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo
del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore
al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR

100) EUR 1 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL

DISTRIBUTORE.

EUR 2,5 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO EUR 98 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 23/08/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei
Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2022
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a

condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su
strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumero di Sene: CEA060Y
LAFL: 20 bnpparinars comXS 2806055426 1T.pof.

I presenie documento contiens infrmaziond chiave relative a questo peedofo dinvestimendo. Mon si ratta d un documento promozonale. Le indemmazioni, prescritte per legge, hanno
Io scopo di @utani a capire le caranenstiche, i ischi, i cost, | guadagni & ke perdite potenziali di questo prodotio & di aiutard @ fare un rafronte con altn prodotl dinve sEmento.

Prodotio

BNPP EQUNTY TECTION 100 PERFORMANCE CAP su Indice STOXX BAL SELECT DIV 100 in EURO
Codics 15IN ¥S528DG0BELTE [ Custazione EurcTLX
BNP Faribas 5.A - imesiment bnooantas it ialia - Dala data 02 seftembe 2022 ala daia 26
Produtbiors Comattae i numero 00 92 40 £3 per maggion Offerta pubblica setiembre 2022 [enirambe comorese], savo
infprmazioni eventuall modfiche
Emittents ENP Paribas Issuance B.V. A utorta com Autonie des marches fnancers
Garants ENP Faribas SA ”I“""'lfz““ 24 agosip A2 124515 CET

State per acquistare un progiotic dalle caratterisiche non semgiici @ che pud essere di dificile comprensicne.

Cos'é questo prodotio?
> Tipo
Quest prodotic & un Cersficato, un valone mobiliare.
* Dibiettivi
L'obiettivo di questo prodotts & di samire un rendimento collegate alandamento di un
indice (il Sohosiante). || prodofio prevede anche il wversamenis di premi penodicia
scadenza in base a quanto rpenalo successvamenie. Alla Data di Liquidazions
ricewerete per ogni certificato:

1. Se il Prezzo di Riferimento Finale & pari o supencee al 135% Prezzo di Risimento
Iniziale del Sothostanie: un pagamento in contandl pan al 13:5% delflimpaorto Mozisnale.

2. 5e il Prezzo di Riferimento Finake & inferices al 135% del Prezzo i Risimanis
Iniziale del Sottostante:

Laddove:

a. Se il Prezzo di Rifedimento Finale & pari o supeniore al 100% del relativo Prezzo
di Rifeimenio Iniziale: un pagamenis in contanti pan allmpoeno Nozicnale aumentalo
della Perommance del Soliostante.

b. Sz il Prezzo o Riferimenty Finale & infefiore al 100% del Prezzo di Riferiments
Iniziale: un pagamenio in contand pan allimpono Nozienale.
Premiciic & previsio il versamento di un Premio Cemo allala ogni Data di Pagamenio del
Premio Cero.

w La Pesformance di un Sofostante & pari ala differenza tra il suo Prezzo di Riferimento Finale @ il suo Prezzs o Reimento iniziale, divisa per il suo Prezzs di Riferimento Iniziake,

ESpressa in valone assolio.

w || Prezzo gi Rifeimento Iniziake & il prezzo di chiusura del Sottostante alla Data di Striks.

® || Prezzo gi Riferimento Finale & il prezzo di chiusura del Sottostante alla Data di Valutazions delllmparto di Liquidazions.

Scheda predotio )
| Data o Strike 26 settembre 2022 | |Prezzo di Emissione EUR 100
Data i Emiasions 30 settembre 2022 | |vansta gei prodotio EUR
Data di Valrtazione dellimporto di | | ) .
SR . & sefiemibre 2027 my Hozionale cerfificabo EUR: 100
Liguitazions (imborac) | porta tpar ]
Data di Liquidazions [rimorsa) 15 settembne 2007 |
gami"ipmmm 15 seftembre 2023 | |Pm11iu1mmri 3% d=ilmporto Modonale |
| sottostants ' Codics Bloomibarg |
|STooee SLOBAL SELECT DIV 100 EUR SDEP

| fermiini & condiziond el prodotio prevedons che, qualera s dovesser verificare delerminati eventi eccezionali: 1) possonoe essere apporale modifiche al prodotio &io 2) Meminente

gl progiotio pud terminane anticipatamente il prodotto.

Tulli i pagament descriti nel presente documenis (Wi compresi i guadagni potenziali) sono calcolati sulla base delfimpoeno Mozionale, esclwdenda | cosy, | contribul socal & e

imposie applicabii a tale Spologia di imvesimento.
* Imvestiton al deffaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Quest prodotic & stalo concepito per gli investiton al detlaglio che:
= hanno un orizzomie Finvesimenio dil medio peniode (0a Ire @ cingus anni).

= zong alla nicerca di un investimendo in un prodotie che disinibuisce premi per polenzialments diversificare il ioeo ponasoglio complesshe.

= song alla ncerca di prolezione dellNmperio Mozionale alla scadenza.

= song stati informati © hanno sufficiente conoscenza del merncati fnanziar, del lon funZianaments & dei readvi rischi, nonché del mercalo di feiments del Sotostante.
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

m D E E E E E Liindicatore di rischio presuppong che il prodotte sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischin
I effsttive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fass iniziale & la
e Rimchic pi alio somma rimboraata potrebbe easers minore.

Lindicatore di fischio (SR - Summary Risk indicator) & un'indicazions ceentaiva del livello di rischio di questo prodotio rispetio ad alin prodofi. Esso espeme la probabilitd che il
peodotio subisca perdite menetans a causa di moviment Sul mencato © & causa della nosira incapacita di pagami quanio dowto.

Abtiamo classificaio guesio prodobio al livello 2 su 7, che comisponde alia classe di fischio bassa.

Cid significa che |e perdite potenziall dovute dalla performancs futura del prodotio sono classificate ned livelo basso & che & molis improbabile che condizioni negative di mercato
inAuenzing ka nosta capacta di pagarvi quanto dovuto.

Ficeverete | pagamenti nedla valuta di denaminazione del prodotio, che pmmmdwsadahwmmlznm In quesis caso, prestate attenzions al rischio valutanio.
It rendimento finale olienuty Gpendes dal @550 di Cambio fra le dus vale. QUEsHs fschio non & ComempiEto Nelfindicalon: sopra fponat.

Avebs diftiy alla resthuzions di almeno 100% del vosto capitale. Qualsiasi importo supsnore a quello indicato e qualsiasi rendimento aggiuntive dipendono dalla peromance fbwa
gl mercalo e sono incerli. Tullavia, quesia protezione dalle performance fulure del mencaio non si apgplichera in caso di disivestimento prima dela scagdenza.

S& NEN 5iamo in graco di pagarvi quamo dovuio, potresie perdare il wostD inMero investimenio.

Per infermazieni dettagiiate su tuttl i Aischi, fate rifedimento alla sezione rischi del Prospetio di Base come spedficato nella seguente senone “Alre infoemaziond flevand®.

¥ Scenari di performance:
Gli aviluppi futuri ded mercato non poasone essers previati con accuratezza. Gli scenari illustrati sono puraments indicativi dei risuial possibili aulla base dei rendimant
£i. | randlimsandi affatiyi infaTiori.

p 535808
Investimeanto EUR 10000 ]
Scenari 1 anne 3 anni Scadenza

‘Spanano o streas Poasibile rimborso al netio dei costi BUR9111 33 EUR 968515 BUR 10300
Rendimano medio per ciascun anna -8,85% -105% 0,5%

‘Spanano sfavorsvols Poasibile rimborsoe al netio dei costi BUR 9452 53 EUR 973661 BUR 10300
Rendimeno medio per Cascun anng -5,57% 052% 0,6%

Soenano moderats Poasibile rimbarse al nefto dei coat EUR9.85434 EUR 11.240.01 EUR 1153014
RENgimems medio per Ciascun anna -1,46% 357% 291%

‘scanano favorevols Poaaibile rimborss al netho dei coati EUR 1062 52 ELUR 11.764,58 EUR 13500
Rendimemo medic per cascun anno B6,4T% 55T% E71%

Quests tabella mostra gl importi dei possioil imisorsi nei prossimi 5 anni, in scenar diversi, ipolizzando un investimenizs di EUR 100000

Gli scenan presentad mostano la possibie pefamance delfinvestimento. Poss0n0 essefe confrontat con gil scenari di alin peodott.

Gli scenan presamtat sono una sima della performance futura sulla base dele performance passale del valors di guesto investimenio & non sono un indicatore esatho. Gli mporti dei
rimborsi vaneranng a seconda della performance del mercalo e g2l pencdo di lempo per cui @ manlenwio il prodotio.

Lo scemano d siress indica quale potrebbe essers Mmporis rimBorsais in Groosianze di menato esieme & non tiens conts delia siaziens in cul non siamo in grado di pagarnvi.

Le cife riporiale comprendona tulli | costi del prodotfio in 0ggetio, ma posseno non comprendere il i cost da voi pagati al consulente o 3 distriowione. Le Cie non tengono conto
dedla vostra situazione fiscale personale, che pud incidere anchiessa sullimporto del imborsc.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A_ non é in grado di comrispondere quanto dovuto?

In caso din o assoggettamento delEmitlente a procedura fallimentare o aitra procedura concorsuale, avete il diffio a richiedere al Garante il pagamento di ogni e qualsiasi
importo dowlz in base al peodofio ai sensi di una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso di insoh o assoggettamento anche del Garanle a procedura falimentare o alra
procEdUrE conCorsuale, potrels incomere in una perdita di capitale pan alfinien capitaie imvestio.

i prodofio non & coperis da alumo schema di indennizzo o di allra garanzia a vosiro favore.

Vi informiame che ENP Paninas, che agisce in qualitd di Garante, & un st i credito auioizzale in Franda e, perama, & S00geTo al regime di Asoluzione inodoto daka Direttva
UIE in materia di risanamento e rsoluzizne delle orisi ie ded 15 maggio 2014, Questa nomativa, ira Faltro, nconcsce alle auornita deliberant il potere di modificans b2 condizioni
principali dela suddetta garanzia, & Adume ghi import dovuli dal Garante in corsormit alle condizioni della suddetta garanzia [fino al ke azzeraments] @ di convertire gii importi
diowudl @i sensi della garanda in agoni o aln ol del Garame. Polresie non fuscre @ recupsrare, in tole o in pare, Mmpono (eveniuaiments) dovulo dal Gaane in relagons al
prodofio ai sensi della garanzia e polresie ricevens in sosSuzione di tale imporis un fiolo dverso emesse dal Garanke, il cui valore pobrebbe essere considerevoimente inferione
allimparto che avreste percepio alla scadenza del prodatio.

Quali sono i costi?

La diminuzions del rendimenta (Reduction in ¥ield - RIY) espims fimpatio dei coss totali sostenud sul possibile rendimenio delfinvesimento. | cost otEl tengono conto dei cost una
tantum, comenti @ GCcEsson.

Gli impord qui riportali comispondona ai cos cumulathd del prodotis in tre periodi diversi di detenzions e comprendana ke potenziali penali per uscta anticpata, Quest importi i
basang sulfipetesi che siang investi EUR 10.000. Gl importi sono simati @ potrebben cambiare in futurg.

* Andamento dei costi nel tempo

1l spggetio che vende quesio p o fomisce o iy 3 EE0 o addebitare alin costi, nel gual casoe deve fomire informazioni su Eli cost 2 ilustrare fmpatio
dil bl § costi sulfineestimenis nel corso del tempo.

Inwestimeants EUR 10,000

In caao di disinvesfimento dopo 1 In caso di disinvestimento dopo 3 In zaso di disinvestimanto alla
anng anni

EUR £25.71
14%:

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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* Composizione dei costi
La seguents tab=ila presenta:
= limpatio, per cascun anno, dei differenti tipi di cosd sul possinie rendiments deFinvestimento alla fine ded penodo di debenzione raccomandano;
® jl significato delie differenti categaornie di costi.
Questa tabella presenta Mmpabio sul rendimanto per anno

|Cnal:iurnl3rh.l11 Coesti o imgresso 0,74% Impatio deil costi gid compeesi nel prezzD.

Coesfi i wscsita Impatio deil costi di usdita dalinvestiments ala scadenza.
Coall comanti Coesfi i rameazions del portafoglio Impatio deil nost osE di acquisie & vendia degl invesimenti solizs@nt per il prodotio.
Alfri costi comenti Impatio deil costi che Tafisniamo ogni anno per gesne i vost imesimentl.

Impatio deila commissione di perfommance.
Impatio deil camed imensss.

R ELES

Carried inbsreats (commissioni di
owerpeiommancs)
Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il pesiode dil detenzione rccomandate per il prodotto & fine al 15 setiemane 2027, ossia alla scadenza del prodotio.
L'ohiettivo del prodotio, valide soitanto in caso o detenzione del prodot sino alla scagenza, consisie nelfofrire il prodio di iguidazione descrtio nela precadents seziane "Cose
guesio prodolio ™
Im normali condizioni i mescalo, polrele wendens questo prodofio sul mencalo secondarns, @ un prezzo che dipends dai parameln prevalend sui mercad in quel momento & che
potretibe fisultare infenore al capitale investio. Ove decidiale di ivendere il prodotio, al prezzo di vendita 5 apolicherebbe una commissions implcita del 0,50% che poltrebbe
aumentare in particolan condizieni di mercale.

‘Dnal'imol‘i Commizaioni dil performance

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo riguardante la condotia del propric consulents o intemmediano pud essene presantato al diretto inleressato.

Qualsiasi rectamo riguardants il prodofio pus essere presentato per iscrino alfindinzzo segueme: Global Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Miano, imiando un'e-
mail allindinizzo di posta eletironica investimenti@bnppanbas com, oppure compilande il medulo disponibie al seguenis link investiment bnpparninas. i'reclami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni comenwie nel presente Documento Condenents le Informazioni Chiave per gli Investiton non sestiuiscono il servizio di consulenza presiate dal prophio consulente o
inbkermediaria.
Per informazioni compiete sul prodofio, inchesi i rischi ad esso connessi, Wi invitiamo a leggere [ relativa documentazions di oferta efo quotazione, che € gratuitamenie gisponibile
pressa il sl intemet deifEmittents.
E vigtata fofiera o la vendia, diretts o indiretta, di quesio prodobio negli 558 Uniti #Amesica o a US Person. Il lemine *US Person® & dednito nella Reguiation 5 del Securities Act
o 1933, L'oferta di quesio peodotio non & stata registrata ai sensi del Securities Act.
LoVl Sponsor geflindice non flascialno) dichiaraziond in merito alfopportunita o una transazione sul prodotto che si astienalsi astengono dal VEnders & promucvere.

BNFP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID)
redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a
complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE
BNL
GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU INDICE STOXX GLOBAL SELECT DIV 100 EUR

COD BNL 2036016 ISIN X$2406086426

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU INDICE STOXX GLOBAL SELECT DIV 100 EUR (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'indice STOXX GLOBAL SELECT DIV 100 EUR (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'indice STOXX GLOBAL SELECT DIV 100 EUR.

Il Certificate & uno strumento finanziario a comp ita molto

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Qualora il valore dell'indice sottostante STOXX GLOBAL SELECT DIV 100 EUR a scadenza sia inferiore al Valore Iniziale, il Certificate rimborsa a scadenza il 100% del Valore Nominale, fatto salvo il
Rischio Emittente. Nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2022

DATA DI PAGAMENTO A "

SCADENZA 15/09/2027 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 08/09/2027

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Indice STOXX GLOBAL SELECT DIV 100 EUR
Il valore dell'azione STOXX GLOBAL SELECT DIV 100 EUR sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
STOXX GLOBAL SELECT DIV 100 EUR
L'indice STOXX® Global Select Dividend 100 offre esposizione a 100 titoli ad alto dividendo dell'indice STOXX® Global 1800.
L'indice € pubblicato da STOXX ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SDGP
Codice ISIN: US26063V1180
Codice Bloomberg: SDGP Index

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dellindice STOXX GLOBAL SELECT DIV 100 EUR rilevato il 26/09/2022

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dellindice STOXX GLOBAL SELECT DIV 100 EUR alla Data di Osservazione finale

CAPITALE PROTETTO 100% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
. . . 15/09/2023 (Record Date*
Il Certificate paga il Premio EUR 3 13/09/2023)
aciezggl:lore di chiusura dell'indice & superiore o pari al 135% del Valore Il Certificate paga un importo pari a EUR 135
08/09/2027 15/09/2027

Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al 135% del Valore iniziale, ma Il Certificate paga un importo commisurato alla performance
il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore iniziale dell'azione sottostante
Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al Valore iniziale Il Certificate paga un importo pari a EUR 100
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https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SDGP

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura dell'indice al 08/09/2027 & superiore o pari al 135% del Valore iniziale.

Importo liquidato per ogni EUR 100

Valore di chiusura dell'indice al 08/09/2027 ¢ inferiore al 135% del Valore iniziale, ma il Valore di
Scenario  chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore iniziale. Ipotizziamo che la performance dell'indice al
intermedio  08/09/2027 sia pari a 110%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari

a EUR 110.

Scenario non Valore di chiusura dell'indice al 08/09/2027 & inferiore al Valore iniziale. Ipotizziamo che la
favorevole performance dell'indice sia pari a -5%. L'investitore riceve un importo pari a EUR 100.

sottoscritti

Dopo il primo anno EUR 3

A scadenza EUR 135

Dopo il primo anno EUR 3

A scadenza EUR 110

Dopo il primo anno EUR 3

A scadenza EUR 100

Rendimento annuo

lordo

6,85%

2,55%

0,61%

netto

5,20%

1,90%

0,45%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione
composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano

reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO
DOCUMENTAZIONE DI

OFFERTA
PERIODO DI COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca

Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dai relativi supplementi, dalle condizioni definitive,
dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF per 'anno 2021 e dai relativi
supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/09/2022 al 26/09/2022
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2022 al 26/09/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo

(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca

dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 02/09/2022 al 19/09/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il recesso, senza spese né

corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4.

aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio

ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore

ISR MAX DEL PORTAFOGLIO

Basso Medio / Medio  Medio / Alto
Basso
0-1 >1-35 >35-6  >6 —10
PRUDENTE MODERATO
35 10

ISR DI PRODOTTO é pari a 2,6858 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante:
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Alto
>10-20

DINAMICO

20

Molto Alto
>20

AGGRESSIVO

100

pari a 0,2686 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;



Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 2,1172 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente.
L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per
effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell ISR stesso. Ai fini della valutazione di

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze
ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che
per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi
assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante
allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere
un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente
inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo
del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore
al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR

100) EUR 1 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL

DISTRIBUTORE.

EUR 2,5 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO EUR 98 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 23/08/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei
Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2022
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a

condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su
strumenti finanziari.
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