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Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu

rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che Ii i possa

i scelte di i il Il p e le informazioni in esso contenute non

costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le

informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX UP SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI HENKEL AG CO KGAA E PROCTER GAMBLE COTHE in EUR QUANTO

COD BNL
EMITTENTE

2036013 ISIN

BNP Paribas Issuance B.V GARANTE
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

XS2406082789

BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX UP SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI HENKEL AG CO KGAA E PROCTER GAMBLE COTHE in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all'andamento di una o pil attivita sottostanti, in questo caso delle azioni Henkel AG Co KGaA e Procter Gamble CoThe (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’'andamento delle azioni Henkel AG Co KGaA e Procter Gamble CoThe.

Il Certificate & uno str i iario a ita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione Henkel AG Co KGaA e Procter Gamble CoThe a scadenza sia
inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione Henkel AG Co KGaA e Procter Gamble CoThe che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita
del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica gia a partire dal primo anno se la quotazione delle azioni Henkel AG Co KGaA e Procter Gamble CoThe, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2022

DATA DI PAGAMENTO A "
SCADENZA 15/09/2026 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 08/09/2026

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni Henkel AG Co KGaA e Procter Gamble CoThe
Il valore del paniere worst-of su azioni Henkel AG Co KGaA e Procter Gamble CoThe sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

Henkel AG Co KGaA

La Henkel AG& Co KGaA ¢ un'azienda chimica tedesca si compone di tre settori operanti in tre aree strategiche: prodotti casalinghi, prodotti per l'igiene personale e adesivi, sigillanti e prodotti per il
trattamento di superfici.

L’azione & quotata presso la Borsa di Francoforte ed il prezzo & consultabile sul sito internet

https://www.boerse-frankfurt.de/equity/henkel-ag-co-kgaa-vz

Codice ISIN DE0006048432

Codice Bloomberg HEN3 GY Equity

Procter Gamble CoThe

Procter & Gamble & una societa statunitense attiva nella produzione e commercializzazione di prodotti di largo consumo, in particolare per la cura della casa e di bellezza.

L’azione & quotata presso il New York Stock Exchange ed il prezzo é consultabile sul sito internet:

https://www.nyse.com/quote/XNYS:PG

Codice ISIN US7427181091

Codice Bloomberg PG UN Equity

La quotazione dell'Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate

e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
VALORE INIZIALE
VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

Prezzo di chiusura delle azioni Henkel AG Co KGaA e Procter Gamble CoThe rilevato il 26/09/2022
Prezzo di chiusura delle azioni Henkel AG Co KGaA e Procter Gamble CoThe alle Date di Osservazione finale

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & pari o superiore al rispettivo

Vel [rEED Il Certificate scade e paga EUR 109,5

08/09/2023 15/09/2023 (Record Date* 13/09/2023)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo Valore iniziale Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 5
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & pari o superiore al rispettivo Il Certificate scade & paga EUR 109,5
Valore Iniziale
09/09/2024 16/09/2024
. A . - L . . - Il Certificate non scade e si rinvia alla data di valutazione
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo Valore iniziale .
successiva
Se il Valore di chiusura di enlrz:/mbe le azioni & pari o superiore al rispettivo Il Certificate scade e paga EUR 111
alore Iniziale
08/09/2025 15/09/2025

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca

Il Certificate non scade e si rinvia alla data di valutazione
successiva


https://www.nyse.com/quote/XNYS:PG
https://www.boerse-frankfurt.de/equity/henkel-ag-co-kgaa-vz

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 100% del

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 113

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 100% del Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 100
08/09/2026 Barriera 15/09/2026
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione peggiore, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a
EUR 60

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore alla Barriera

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 100 sottoscritti
lordo netto
Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 08/09/2026 & superiore o pari al 100% del rispettivo Valore iniziale. Il primo anno EUR 5
favorevole Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dal primo al terzo anno ¢ stato inferiore al rispettivo Valore 4,42% 3,29%
iniziale. A scadenza EUR 113
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 08/09/2026 ¢ inferiore al 100% del rispettivo Valore iniziale, ma il Il primo anno EUR 5
. . Valore di chiusura di entrambe le azioni al 08/09/2026 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. Inoltre il 1,29% 0,95%
intermedio . : R : N VSN N X .
Valore di chiusura di entrambe le azioni dal primo al terzo anno & stato inferiore al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 100
Valore di chiusura delle azioni al 08/09/2026 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance di Il primo anno EUR 5
Scenario non un'azione al 08/09/2026 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e 12.72% 13,06%
-12,72% -13,06%

favorevole pari a EUR 55. Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dal primo al terzo anno ¢ stato inferiore al
rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale

investito. Ove il Certificate venga i prima della d Pii itore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati
in regime di itali: ione do la dologia del “Tasso Interno di Rendil ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'i ituti I in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas

Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dai relativi supplementi, dalle condizioni definitive, dalla nota di
DOCUMENTAZIONE DI . . . . o . o N A , A . . N
OFFERTA sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2021 e dai relativi supplementi. Tale documentazione
& disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/09/2022 al 26/09/2022
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2022 al 26/09/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente
offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi
finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/09/2022 al 19/09/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni
decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella
modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO i di io)
Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 10,1253 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2686 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 9,5567 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore
statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di
liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico,
applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato
un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell’lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere
adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o
uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti
dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative
plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?
L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(

iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento
degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli
investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in
luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla
data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di wgllanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del le i il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito.
Durante la vita dell'investimento, nell' |poteS| di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto
minore ¢ il Livello Barriera e minore & |I rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla A i qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore
ricevera il capitale investito piu un premlo In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto dell'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre Iinvestitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di
reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere
condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello
stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dell'Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe
determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall'Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione
di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRES! NEL PREZZO DI EMISSIONE EUR 0,25 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL

(EUR 100) DISTRIBUTORE.
EUR 1,75 PER CERTIFICATE PER TRIMESTRE QUALE COSTO RICORRENTE APPLICATO GIORNALMENTE NEL PREZZO DEL
CERTIFICATE E PERCEPITO TRIMESTRALMENTE IN VIA POSTICIPATA FINO AL SECONDO TRIMESTRE DI VITA DEL PRODOTTO
DAL DISTRIBUTORE.
EUR 2,67 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE
DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 98,75 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 24/08/2022 e la Data di emissione e
tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati
successivamente nel corso del primo semestre.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A
tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’'Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondao
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

n PR PR

Mumen di Sere: CE4MOY
LIRL - hiip=:0kid_ bnpparioes.com XS 28060827 55HT pdf.

informazioni chiawe relative a quesio peodofio dinvestimento. Mon si fatta o un documento promozionale. Le informazioni, prescritte per legge, hanno

h}rsmpuciiﬁnlia capire ke carateristiche, i ischi, i cost, | guadagni e ke pendite potenziali di questo prodatio 2 di aiulardd & dare un raffronts con altn predotl dinvesimento.

Prodotto

BNPP ATHENA RELAX UP su PANIERE WORST-OF di AZIONI Henkel AG Co KGaA e Procter Gamble CoThe in
EURO QUANTO

Coics 151N X52406082759 [ Cuctazicns EuroTLE
ENF Paribas 5.A - invesimenti brppanbas it talia - Dala data 2 settembre 2022 alk data 26
Produtiors Comatiae i numero BOO0 92 40 £3 per maggion Offerta pubbiica settembre 2022 [enirambe comprese], 5o
INETEZIONd eventual modiiche
Emittents ENP Paribas Issuanos S0, 2 utonits com Autorie des marches fnancers
Garante BNF Faribas 5.4 uln"mlfm“““ 24 agosio 2022 1620818 CET

State per acquisiane un rogatio galle caratterisiche NoN sempiici & che pud essere di dificile comprensione.

Cos'é questo prodotto?
* Tipo

Quests prodotie & un Cerdficato, un valors mobiliare.
* Dbiettivi

L'otiettive di quesio prodotic € di fomire un rendimento collegato alandamento di tioli
ammm[n@lm un Sotisstands). Questo prodotio ha Una scadenza predeterminata
& sara liquidals alla Data Ji Liquitazione, salvo il caso i sCalenza anticipata automatica
in base ale seguend condizioni. B prodotis prevede anche il versamento di premi
periodici'a scatenza in base a quanis fpofaio sUCCEssivaments . Quakra il proootis non
sia scadute anticpatamens, alla Data di Liquidazione fceverete per ogni certificata:

1. Se il Prezzw di Reiments Finale di ogni Sctiostants & pari o supencre al 100% del
redatiie Prezzo di Rifenmeanio Inizise: un pagamento in contant pari al 113% dellmpens
Maozionale.

2. Se il Prezzo di Riferimento Finale del Sotiostante con & Performance peggione &
infesiore al 100% gl retative Prezzo ol Reimemo Iniziae:

_159nmsjéwrﬁommm53nierxmmgmminmrﬁpaﬁmm
Momonalke.

b Se si é werificato un Evento Barfiera: un pagamends in comtant pan allimporio
MoZondle mens un impono commisuraie alla Performance del Sofipsianie con 3

Laddove:

Performance peggicre. In quesho case potrele incorrene in una pesdila pardiake o iotEle
del capitale investiio.

Premioi: & previsio il versaments di un Premio Certo alala ogni Data di Pagamsanio dal
Premio Cefo.

SCa0enFa ANEcipalE Amomatica: se, 3 quatsiasi DaE d ValnaZions delfimpono o
Liquidazione Anfcipato, il prezzo di chiusura di ogni Scbiostanie & pan o supericre al
100% del relative Prezzn di Riferimento iniziake {la "Samsra per la Scadenza Anlticipata™),
imsmiqmmmmmmnanimmm Riceversle par
wogni certificato un imports in comtanti pari aNmporis Mozionale pit un Premio di Uscita,
idamﬂhasmmmﬁdiﬂumﬂmdmmm
La Bamiera per la Scadenza Anticipata & pid alta della Earriera osserdata per FEvenio
Bariera.

= |Un Evema Barriera si imenoes verificato s= il Prezzo i Rifedimento Finale o aimena un Sotinslan: & inferiore ala Barmier.
®= |3 Pesformance di un Sofiostante & pari alla differenza tra il suo Frezzo di Riferimenio Finale e il suo Prezzs di Riserimento iziale, divisa per il suo Frezzo di Fiferimento Inizale,

ESprESSa in valone assoluio.

® || Satiostante con L3 Peformancs peggiore & il Sotiostante con il pil basse valoes chisnuty dal Prezzo di Rifeiments Finale una vella diviso per il sus Prezzo di Risimens Inizale.
® || Prezzo di Riferimento IniZiake diun Sofiostante é il prezzo di chivsura di quel Sobiostante ala Data & S¥ike.
® || Prezzo di Riferimento Finale di un Sobostante &l prezzo di chivsura di quel Sottostanie alla Dala di Valutazions delllmpono di Liquidazione.

Scheda prodotto .
Data di Siike 26 sethembre 2022 | |Prezzo di Emissicne ELR 100
| Data di Emiasicons 30 seftembre 2022 | |valuta gel prodotio EUR
Data dii Valutazions dellimporto di | | ) .
e = 5 sefEmbe 2026 my Nozionale certificata EUR 100
Liguidazione (imborsc) | post tpar L
| Data di Liquidazione [rimborso) 15 settembre 2005
gam‘"ipmmm 15 settembre 2023 | |Pm11in1'ic=a|tnﬂ 5% g=Imports Nogdonake:
|E - P P —— | |Dza'e-|i'|'au‘|zzinmde-ll'|11puwui 8 seBemies 2023, 9 setiembre 2024 2 8

15 settembre 2023, 16 settembre 2024 & 15

Liquidarions rimborso) Anticipato sefemire 2025

|Daimmsnm.&nhmpﬁz 2005 | |Pm11m|'ic|Lh-n:dz 4, 50%, 9.50% = 11% d=limporto Nogonale
| sottostants _ Codics Bloomberg Codice ISIN

|TI‘IE Procier & Gamble Co PG UN USTL27151091

Henkel AG & Co KGaA HEMS GY DEDDDBLELSD
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| fesnini £ condizioni ded prodatio p che, g E-1-! werHicare delerminati eventi eccezionali: 1) p S5SETE D madifiche al prodotio efo 2) Mremitizniz

Hmmmlmmamaﬂmhipmum

Tutti | pagament descriti nel presente documenio (Wi compresi | guadagni potenziali] sone calcolat sulla base delfimporio Mozionale, escludendo i cost, | contribu® socali @ le
P a3 tae Hpoiogia di

* Investitor al dettaglio a cui si intende commercialzzare il prodotio

Questo prodotio & stalo concegita per gli investilon al detiaglio che:

= hanno un orzzonte dimesimenio di medio petiodo (da re a cingus anni).

= song alla ncerca di un investimendo in un peodofio che disinibuisce premd per polenzialments diversificare il ioeo porasoglio complessivg.

= 5ano in grado di sopportare perdite fino allintero Imporio Nozionale e sono consapevsli che il prodotio pud essene liguidalo anfcipatamente.

® sano stati infermati o hanno suficients concscenza del mercat Snanzias, del lor funzionamento e dei rela®vi fischi, nonche del mercalo di fferimento del Sottostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio
III Izl IEI III I:I IEI III L'indicators di riachio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischic

effettive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fass iniziale & la
S0mma rimboreata potrebbe sssers minors.

—

REschio pid basso Rischio pid atto
Lindicatore di fischio (SR - Summary Risk Indicator) & un‘indicazione ofentafva del Ivello di ischio di questo prodotio rspetio ad alti prodefl. Esso espime la probabiliia che il
prodoiio subisca perdie monelans 3 causa di movimenti Sul mercaio o a causa della nosira incapaciia di paganvi quanio dovuio.

Abtiame classificale quesio prodotio al lvelio 5 su T, che comsponde alia classe di ischio medio-alia

Cid significa che le pentite potenziali dowvule dalla p 8 fuba del p song diassificaie nel ivello medic-alio & che & moito imperobabie che condizioni negative dil mercato
infuenzing la nostra capacta di paganvi quanio dowvuto.

Riceversle | pagamenti nella valuta di denominazione del prodotio, che pud essens diversa dalia vosta valita nazionale. In quesis caso, prestate attenzions al rischic valutario.
Il rendimento finale obiznuto dipendesa dal tasso di cambio fra le dus valuie. Questo rischio non & conlempiato nelfindicalore sopra riportato.

Questo prodotio non comprende alcuna profemons dalla pesformance fatura del mercato; perianto potresie perdere il wostre intero investimentdo o parte o esso.

Se mon siamo in grado di pagani quanio dovuio, pobresie perdere il wostno intero investimen o,

Per infermazioni detiagiate su tulli | Aschi, fate rifenmento alla sezione rischi ded Prospetio di Base come specficalo nella seguenie sezione "Alre informaziond nlevand”.

* Scenari di performance
Eimilpplhlrlmlnaminnm mmmmm G scenarn illustrati sono puraments indicativi dei nisuftati possibili sulla base dei rendimenti

recanti. | rendimenti affettivi p 83588
Investmento EUR 10,000
SCenari 1 anno 2 amni Sradenza

Scenanio o siress Poasibile rimborso al nefio dei costi EUR 1.284 32 EUR 44345 EUR 3.288. 55
Rendimemo medio per Cascun anna -£7,06% A% -24.43%

Ecanano sfavorevoie P rimborss al netio dei costl EUR 6.910 52 EL.RE.-!-_BBE?S EUR 5.005. 2
Rendimenio medio per cascun anno -30,85% 19 5% -16,08%

‘Soanana moderaio P rimborss al netio dei cost EUR B.653 21 EL.RSB_SBEB EUR 10500
Rendimenio medio per ciascun anno -1347% 531% 1,24%

Scanano favorevods Poasibils rimborss al nefto dei cost EUR 10.250 ELUR 10.850 EUR 11450
Rendimenio medio per ciascun anno 5.5% 4,64% 3,85%

Quests labedla mostra gl mportl dei possibil nmiborsi nei prossmi 4 anni, in scenar diversy, ipotizzando un ivvestimento di EUR 100,000,

Gli scenan presenia’ mosiano 13 possioie perfiormance delfinvestimento. Possono essens confroniati con gl scenan di alin peodiott.

Gli scenan preseniali sono wna sima della perfermance frtura sulla base dele performance passale del valore di guesio investimendo e nen somo un indicatore esatho. Gli mport dei
Fimborsi vanemanng a Seconda della pesformance del Menaio & ol perioad di 1empo per cui & manienuo il progotio.

Lo scemana di siress indica quale porebde essere Mimporio rimborsate in Groosianze di mencato esieme & non tene conis delia siluaziene in cul non siamo ingrago di pagani.

Le cifre riperale comprendeno tutl | cost del prodatis in oggetio, ma possono nen comprenders Tl i costi da voi pagati al consulente o al disirisuiore. Le Cie non tEngono conto
gila vostra situazicne fiscaie personale, che pud incidere anchressa sullimpons del imEorsc.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A_ non é in grado di comrispondere gquanto dovuto?

I caso din o 5094 deFEmitiente a procedura fallimentare o atra procedura concorsuale, awvete il diftie a fchiedere al Gamnte il pagamento di ogni e qualsiasi
impiorto dowvwrio in base al prodono ai sensi di una garanzia incondizionala e irevocabile. In caso di i 0 355000 anche del Garamie a procedura falimentars o ana
procedura concorsuale, potrets incomers in una perdita di capitale pan alfinden capitale imvestiio.

Il prododio nen & coperio da akuno schema di indennizzo o di allra gamnzia a vosiro favore.

Vi informiame che BMP Parias, che agisce in qualila di Garanie, & un 8o di cedito aulorizzalo in Franda e, peﬂal*),esugg!luii regime di rissluzione intredofio dalla Dirsttia
UE in materia di risanamenio e fsolurions delle orisi bancarie el 15 maggio 2014, Questa nomativa, tra i, riconosce alle aulonla deliberant il polere di modiécare ke condizoni
peincipali della suddetla garanzia, di fidume gli importi dowuli dal Garante in conformitd ﬂemwdahmw[ﬁnama&emmeimmgi importi
diovut ai sens della garanzia in azoni o altn tholl del Garanie. Polresis non fusdre 3 recupsrare, in toto o in parte, Ffimporo (eveniuaimente) dovuio dal GamEnte in relagons al
prodiodio ai sensi delia garanzia e polresie ricevere in sostiurions di lle imporio un tiok diverso emesso dal Garanke, il cui vaiore p ESSSEME CONSH imderiare
allimports che avreste percepiio alla scadenza ded prodotin.

Quali sono i costi?
La diminuzione del rendimento (Rieduction in Yiel - RIY) esprime Fimpatio dei cos4 totali sostenud sul possitile rendimento delfinvesimento. | cost iotEli iengons conte dei costi una
tantum, comenti & SCCESSOM.

Gl impord gui riperiall comispondona ai costi cumulathi ded prodotio in tre periodi diversi di detenzione e comprendona ke potenziali penali per uscta anticpata. Quest import 51
nasamsurpmmesammwsmmurt 10.000. i importi sono simati @ porebben cambiare in fuluro.

BNP PARIBAS La banca per un mondeo che cambia 2
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* Andamento dei costi nel tempo

1l spggetiz che wende quesio prodotio o fomisce consulenza nguando ad esso polrebbe addebitare aitn coshi, ned qual caso deve fomire informazioni su tali cost e ilustrare fmpatio
dil il i cosli suFinvestimento nel corso del tempo.

investmento EUR 10,000

In cas0 di gisinvesGmento dopo 1 In caso di disinveatimanto dopo 2 Ini caso oi disinvestimanto alla
i BLAMNTA

Coall inkal
Impathe sul rendimento 1Y) per anno
= Composizione del costi

La saguents tabsila presenta:
= rimpatio, per Gascun anno, dei different tipi di cosd sul pessibie rendmento delfimvestimenis alla fine 021 periodo di detenzions raccomandans;
= i significato delle differenti calegorie di cost.

Quesaia tabella presenta rimpafin sl rendimento par anno

|{:nal:iuna|arrh.l11 Costi o ingresso 0,74% Impatio dei costi gia compresi nel prez.
Coati oi ustita % Impatio s=f post] of ussita dalinvestiments 2l3 scagenz,
|Cnal:iman|i Costi di ransazione del portafoglio % Impatio dei nostr oost di acquisio & vendila degli imvesiment sotiestand per il prodofio.
Alfyi costi comenti 033 Impatin 9ei gosf] che: iamename oon ang Def eeSre i wosmimesmend. |

Onedi acceeson Commisgioni di performance % Impatio della commissone di performance.
czﬂadlrtm;mmmma o Impato o caried imeess.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
1l paficso di gelenzione raccomandato per il pradotty & fing al 15 settemibre 2026, 05513 Ala stadenza el prodotts. Tuttavia non & possibile prevedans in anticipo 1a durata del prodatto
che potrebbe scadere anficipataments.
L'sbisttive a2l prodoto, valiss soitams in caso o detenzione del prodoths Sino aila Scagenza, consiste nelfofrie il profio di iquidazions descrino nela precadents sazione "Cosé

quest prodotts T
In neemnali condizioni di mescalo, pnteﬂhmﬂemqumptmnthsumucabsemﬂam @ un prezzg che dipende dai paramelri prevalend sui mencad in quel momenio e che
p-ummensumremmalr.aptﬂe . Oe e ai il prodotio, al prezzo o vendita =i apgiicherebde una commissione implicita del 0,50% che potrebbe

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo riguardante k& condofia del propric consulente o iniemmedianc pud essers p al diretho i

Qualsiasi reclame riguardante il prodefio pud essere presenialo per iscriio allindinizze seguente: Global Markels - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, imviando un'e-
mail alfingirizzo di posta eletironica investimentifbnppanibas com, oppure compilando il modulo disponibiie al saguente ik investiment bnpparinas. ireclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni comtenude nel presente Documento Confenende le Informazioni Chiave per gli Investiton non sostituiscono il senvizo di consulenza prestabe dal proprio consulente o
intemediaria.

Per informazicni complete sul prodoio, inchesi i rischi 2d esso conmessi, ¥i invifame a leggers la relativa documentazions di ofera e quotszions, che & gratuitamente dsponisile
presso il sity inkemet deifEmittents.

E wietata Fofena o la vendis, diretta o indivetta, di quesio prodotio negi Stas Uniti eAmerica o 3 US Person. B temmine “US Persan & dedinita nella Reguiation S del Securites Act
dad 1933, U'oferta di questo prodotis non & stata registrata ai sensi del Securities Act.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale
documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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fas BNL
LW CRUPPO GNP PARIDAS

COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu

rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che Ii i possa

e

i scelte di i il Il p e le informazioni in esso contenute non

costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le

informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX UP SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI HENKEL AG CO KGAA E PROCTER GAMBLE COTHE in EUR QUANTO

COD BNL
EMITTENTE

2036013 ISIN

BNP Paribas Issuance B.V GARANTE
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

XS2406082789

BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX UP SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI HENKEL AG CO KGAA E PROCTER GAMBLE COTHE in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all'andamento di una o pil attivita sottostanti, in questo caso delle azioni Henkel AG Co KGaA e Procter Gamble CoThe (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’'andamento delle azioni Henkel AG Co KGaA e Procter Gamble CoThe.

Il Certificate & uno str i iario a ita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione Henkel AG Co KGaA e Procter Gamble CoThe a scadenza sia
inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione Henkel AG Co KGaA e Procter Gamble CoThe che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita
del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica gia a partire dal primo anno se la quotazione delle azioni Henkel AG Co KGaA e Procter Gamble CoThe, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2022

DATA DI PAGAMENTO A "
SCADENZA 15/09/2026 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 08/09/2026

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni Henkel AG Co KGaA e Procter Gamble CoThe
Il valore del paniere worst-of su azioni Henkel AG Co KGaA e Procter Gamble CoThe sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

Henkel AG Co KGaA

La Henkel AG& Co KGaA ¢ un'azienda chimica tedesca si compone di tre settori operanti in tre aree strategiche: prodotti casalinghi, prodotti per l'igiene personale e adesivi, sigillanti e prodotti per il
trattamento di superfici.

L’azione & quotata presso la Borsa di Francoforte ed il prezzo & consultabile sul sito internet

https://www.boerse-frankfurt.de/equity/henkel-ag-co-kgaa-vz

Codice ISIN DE0006048432

Codice Bloomberg HEN3 GY Equity

Procter Gamble CoThe

Procter & Gamble & una societa statunitense attiva nella produzione e commercializzazione di prodotti di largo consumo, in particolare per la cura della casa e di bellezza.

L’azione & quotata presso il New York Stock Exchange ed il prezzo é consultabile sul sito internet:

https://www.nyse.com/quote/XNYS:PG

Codice ISIN US7427181091

Codice Bloomberg PG UN Equity

La quotazione dell'Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate

e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
VALORE INIZIALE
VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

Prezzo di chiusura delle azioni Henkel AG Co KGaA e Procter Gamble CoThe rilevato il 26/09/2022
Prezzo di chiusura delle azioni Henkel AG Co KGaA e Procter Gamble CoThe alle Date di Osservazione finale

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & pari o superiore al rispettivo

Vel [rEED Il Certificate scade e paga EUR 109,5

08/09/2023 15/09/2023 (Record Date* 13/09/2023)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo Valore iniziale Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 5
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & pari o superiore al rispettivo Il Certificate scade & paga EUR 109,5
Valore Iniziale
09/09/2024 16/09/2024
. A . - L . . - Il Certificate non scade e si rinvia alla data di valutazione
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo Valore iniziale .
successiva
Se il Valore di chiusura di enlrz:/mbe le azioni & pari o superiore al rispettivo Il Certificate scade e paga EUR 111
alore Iniziale
08/09/2025 15/09/2025

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente

Il Certificate non scade e si rinvia alla data di valutazione
successiva


https://www.nyse.com/quote/XNYS:PG
https://www.boerse-frankfurt.de/equity/henkel-ag-co-kgaa-vz

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 100% del

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 113

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 100% del Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 100
08/09/2026 Barriera 15/09/2026
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione peggiore, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a
EUR 60

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore alla Barriera

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 100 sottoscritti
lordo netto
Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 08/09/2026 & superiore o pari al 100% del rispettivo Valore iniziale. Il primo anno EUR 5
favorevole Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dal primo al terzo anno ¢ stato inferiore al rispettivo Valore 4,42% 3,29%
iniziale. A scadenza EUR 113
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 08/09/2026 ¢ inferiore al 100% del rispettivo Valore iniziale, ma il Il primo anno EUR 5
. . Valore di chiusura di entrambe le azioni al 08/09/2026 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. Inoltre il 1,29% 0,95%
intermedio . : R : N VSN N X .
Valore di chiusura di entrambe le azioni dal primo al terzo anno & stato inferiore al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 100
Valore di chiusura delle azioni al 08/09/2026 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance di Il primo anno EUR 5
Scenario non un'azione al 08/09/2026 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e 12.72% 13,06%
-12,72% -13,06%

favorevole pari a EUR 55. Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dal primo al terzo anno ¢ stato inferiore al
rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale

investito. Ove il Certificate venga i prima della d Pii itore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati
in regime di itali: ione do la dologia del “Tasso Interno di Rendil ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'i ituti I in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas

Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dai relativi supplementi, dalle condizioni definitive, dalla nota di
DOCUMENTAZIONE DI . . . . o . o N A , A . . N
OFFERTA sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2021 e dai relativi supplementi. Tale documentazione
& disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/09/2022 al 26/09/2022
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2022 al 26/09/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente
offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi
finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/09/2022 al 19/09/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni
decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella
modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO i di io)
Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 10,1253 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2686 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 9,5567 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore
statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di
liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico,
applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato
un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell’lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere
adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o
uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti
dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative
plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?
L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(

iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento
degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli
investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in
luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla
data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di wgllanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del le i il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito.
Durante la vita dell'investimento, nell' |poteS| di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto
minore ¢ il Livello Barriera e minore & |I rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla A i qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore
ricevera il capitale investito piu un premlo In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto dell'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre Iinvestitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di
reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere
condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello
stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dell'Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe
determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall'Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione
di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRES! NEL PREZZO DI EMISSIONE EUR 0,25 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL

(EUR 100) DISTRIBUTORE.
EUR 1,75 PER CERTIFICATE PER TRIMESTRE QUALE COSTO RICORRENTE APPLICATO GIORNALMENTE NEL PREZZO DEL
CERTIFICATE E PERCEPITO TRIMESTRALMENTE IN VIA POSTICIPATA FINO AL SECONDO TRIMESTRE DI VITA DEL PRODOTTO
DAL DISTRIBUTORE.
EUR 2,67 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE
DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 98,75 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 24/08/2022 e la Data di emissione e
tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati
successivamente nel corso del primo semestre.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A
tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’'Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



