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GRUFFO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU AZIONE INTESA SANPAOLO SPA

COD BNL 2036009 ISIN XS2414026737

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU AZIONE INTESA SANPAOLO SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o pil attivita sottostanti, in questo caso dell'azione INTESA SANPAOLO SPA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli
eventuali premi e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione INTESA SANPAOLO SPA.

Il Certificate & uno strumento fi iario a K
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

ita molto elevata.

Qualora il valore dell'azione sottostante INTESA SANPAOLO SPA a scadenza sia inferiore al Valore Iniziale, il Certificate rimborsa a scadenza il 100% del Valore Nominale, fatto salvo il Rischio
Emittente. Nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE X

EMISSIONE Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2022

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 29/09/2027 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 22/09/2027

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione INTESA SANPAOLO SPA
Il valore dell'azione INTESA SANPAOLO SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
INTESA SANPAOLO SPA
Intesa Sanpaolo S.p.A. attrae depositi e offre servizi bancari e finanziari. La Banca offre servizi di credito al consumo, asset management, internet banking,
merchant banking, intermediazione mobiliare, factoring e lease financing, nonché gestisce fondi comuni di investimento. Intesa Sanpaolo gestisce filiali in tutta Italia
e uffici altrove in Europa, Asia e Stati Uniti.
L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.html?lang=en
Codice ISIN: IT0000072618
Codice Bloomberg: ISP IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione INTESA SANPAOLO SPA rilevato il 27/09/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione INTESA SANPAOLO SPA alla Data di Osservazione finale
CAPITALE PROTETTO 100% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 128% del Valore Il Certificate scade e paga un importo pari a EUR 128

iniziale

22/09/2027 Se i! Valore di.chi!Jsura dell'azigne § inferio.re al 128"(0 del Valor.e.ir!iziale, Il Certificate scade g paga un importo commisurato alla 20/09/2027
ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale performance dell'azione sottostante
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate scade e paga un importo paria EUR 100
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https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.html?lang=en

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 100

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario A - N N . o, . o, o
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 22/09/2027 & superiore o pari al 128% del Valore iniziale. A scadenza EUR 128 5,06% 3,84%
Valore di chiusura dell'azione al 22/09/2027 & inferiore al 128% del Valore iniziale, ma il Valore di
Scenario chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale. Ipotizziamo che la performance o o
intermedio dell'azione al 22/09/2027 sia pari a 110%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale A scadenza EUR 110 1.92% 1:44%
performance e pari a EUR 110.
Seenario ;. re di chiusura dellazione al 22109/2027 & inferiore al Valore iniziale. Ipotizziamo che la
non o N . o 1 5 . . i p A scadenza EUR 100 0,00% 0,00%
favorevole performance dell'azione sia pari a -5%. L'investitore riceve un importo pari a EUR 100.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud6 comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
COLLOCATORE interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dai relativi supplementi, dalle condizioni

DOCUMENTAZIONE DI definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2021 e dai

OFFERTA relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/09/2022 al 27/09/2022
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/09/2022 al 27/09/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.Bsettembre2005,n.2086), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca
- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/09/2022 al 20/09/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il recesso, senza spese
né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;

3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indi e Si ico di Ri: )
. o Medio / . .
Livello Rischio Basso Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 01 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,7229 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2682 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 3,1547 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un
investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non ¢ in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante
e derivante dall’'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.
L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei

termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante
= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di

Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR
100)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 3,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 2,08 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95,5 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 23/08/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto
dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli

ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS per uhmonda

che cambia

Documento contenente le L
- - - - Mumen di Sene. CESSENCAF
informazioni chiave UL PO, Dprinas. COm/S24 10257 37-1T pek.

Scopo

11 presamie documentn contiens informaziond chiave relative a questo prodotio dinvestimenio. Mon si fratta df un documento promozionale. Le idormazioni, prescritte per legge, hanno
I scopo di @utani a capine ke caratienstiche, | ischi, | cost, | guadagni e e pandile potenziali di quesho prodotio @ di aiutardad a dare un raffronto con aln prodoll dinvesimento.

Prodotto
Codice 1SIN XS24 18006737 [ Cuckazicns EurcTLE
BNP Faribas 5.A - mvesimenti bnppanbas it i5lia - Dalla data 01 settembre 2022 alla dala 27
Produtiors Coniatiae i numers 800 02 40 £3 per maggion Offerta pubblica setiembre 2122 [enirambe comorese], Ao
informazioni eveniual modfiche
Emittents ENP Paribas Issuance B, Autorits com Autorte des marches fnanders
Data Ol redazone o .
Garants ENP Panbas SA S 23 agoso 2022 1005853 CET

Sitate per acquistare un prodotio dalle caratiesisiche non semplici @ che pud essare di dificile comprensione.

Cos'é questo prodotio?
> Tipo
Quesio prodotio & un Cerdficalo, un valors mobiliare.
* Dbiettivi
L'ohietiive di questo prodotio & di somire un rendimento collegabe alfandamenio di un a. Se il Prezzo di Riferimenio Finale € pasi o supesiare al 100% del Prezzo di
titolo azionario (il Sottiostante). alla Data di Liquidazione foeverete per ogni certiicato: Riferimento Iniziake: un pagamento in contant pan alimporis Nozionale a=la
1. S5e il Prezzo di Riferimenio Finale € pan o supenore @l 128% del Prezzo g  Perommance del Soliosiante.
Riferimento Iniziale del Sottostante: un pagamento in contant pari al 125% dellmponis 1. Se il Prezzo di Riferimente Finale € inferiare al 100% del Prezzo di Rifeimento
MoZonale. Iniziale: un pagamento in conlam pan alNmpono Nozienale.

2. Se il Prezzo di Riferiments Finale & inferioee al 128% del Prezzo di Riseimanio
Iniziake del Sotosiante:

Laddove:

® |3 Pesformance di un Sefiostante & pari ala diferenza tra il suo Prezzo di Riferimento Finale @ il swo Prezzo o Rieimento iniziale, divisa per il sue Prezzo di Riferimento Iniziale,
ESpressa in valone assoiio.

= || Prezzo oi Riferimento Inizake & il prezzo o chiusura del Soostante alla Dala o Strke.

w || Prezzo gi Riferimento Finase & il prezzo di chiusura del Soostanis alla Data o Valutazions deifimporna di Liquidazions.

Scheda prodotio

| Data i Strike :ZFSHIHTM | |Preczo di Emissione EUR 100
| Data di Emizsione 30 settembre 2022 | |waluta del prodotio EUR

Data oi vanstazions oelNmporto i | | ) ;

e = 1 .zzmmm importo Hozionalks (per cerfificata) EUR 100
| Data di Liquidazions jrimborea) 23 seftembre 2027 |

Sattostants _ Codics Bloomberg Codica ISIN |
| inesa Sanpacke SpA ISP M ITOO000T2618 |
| tesmiini & condiziond del pr P = wertiicare delerminati eventi eccezionali: 1) possong essere apponate modifiche al prodotto efo 2) Neminente

che, g
il proditic pud terminare anticipalamente il prodeiio.
Tulli i pagamend descriti nel presente documenio (i compresi | guadagni pobenziali) sono caloolati sulla bass delflmporio Mozionale, escludendo i cost, i contribud socil 2 ke
imposte applicabii a taie Spokagia di imvesimento.
* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio
Questo predotic & stato concepito per gli investilon all detiaglio che:
= nanno un ofizzomie Fimvesiments di medio pesiode (da e 3 cingus annd).
= song alla Acerca di un investimenio in un peodatio Ccon rendimenio 3 scadenza per potenziaiments diversicare il ioen porasog o complessie.
= song alla ncerca di prolezione dellmporio Nogonale alla scadenza.
= 5000 stati informati o hanno swificiente conoscenza del mencati inangiari, del lon funzionamento & dei neladvi rischi, nonche del mercato di Aerimento del Sofiostante.
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

m D E E E E E Lindicatore di rischio presuppons che il prodotio sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischic
1 effiettivo pud variare in misura significativa in caso di gisinvestimento in uwna fase iniziale = 1a
Rischio pith basao Richio pith alto somma rimiorsata potrebde essers minors.
Lindicatore di fschio (SR - v Risk Indicator) & un‘indicazions onentafva del Ivello di fischio di quest prodotio rspetio ad ain prodeti. Esso esprime k@ probabiliia che il

peodotio subisca perdiie monetans a causa di moviment sul mencaio o & causa della nosira incapaciia di pagani quanio dovuio.

AbDiamo classificain quesio prodobio al ivello 2 su 7, one corisponde alia classe di ischio bassa.

Cid significa che | pendie potenziali dovute dalla pefcrmance AUt del proaotis sono classificate nel livele basso e che & mollo improdabile che condizioni negative di mercato
influenzing la nostra capacita di paganvi quanio dovuto.

Riceverste | pagamenti nefla valuta i denominazione el prodotto, che pud essers diversa dalia wosya valuta nazionase. In quesio caso, prestate attenzione al rischic valutario.
Il rendimento finale ohienut dipenderd dal 3550 di cambio fra le due vakne, Questy rischio non & conlemp@n nellfindicalons Sopra Apora.

Awebe dinitiz alla resituzions di ameno 100% ded wvosto capitale. Qualsiasi importo supeniore a quello indicato e quaisiasi rendimenio aggiuntve dipendono dalia perfonmance fubura
g2l mEncato @ sono incert. Tuttavia, questa prolezione galle performancs fUlure gl MErato non si apgiicherd in caso i gisinvestiments pima delia scagenza.

S& mon siamo in grado di paganvi quanio dovuio, potresie perdere il vostno imero imeesimenio.

Per infermazioni detiagiate su hulll i nschi, fake rifenmento alla seziane rischi del Prospetio di Base come specficato nella seguenis semone "Alre informaziond nievand”.

* Scenari di performance

Gli gviluppi fubari ded mercato non possone ezsere previsti con accuratezza. Gii scenari ilvstrati sono puraments indicativi ded rizultati possibili 3ulla base dei rendimenti
- . " infariori

recandi. | imenti affetfivi p Ba38TE
Investiments EUR 10.000 _
Scenar 1 anmo 3 anni Scadenza

Bcanano i sireas Poaaibils rimborso al netto dei cost EURB.835 16 EUR 937501 EUR 10,000
Rendimenio medio D Cascun anno -11,65% 2 A% %

Bcanana sfavorevole Poaaibils rimborso al netto dei cost EUR9.0655 EUR 941777 EUR 10,000
Rendimenmo medio pes cascun anng -5,33% -135% %

Scanana moderato Poaaibils rimborso al netio dei cost EUR9.366.5 EUR 961313 EUR 10,000
FENdimemo medio per Ciascun anna -£,33% -1531% %

Scenanio favorewods Possibil rimborso al natio dei costi EUR 10.015.21 ELUR 11.545,07 EUR 12500
Rendimenio medio par ciascun anng 0,15% 4.01% 5,05%

Questa tabella mostra gh import! dei possibill Amborsi nei prossimi 5 anni, in scenari diversi, ipofzzando un ivvestimento di EUR 100000,

Gli scenan presentad mostano la possibie pe dellinvestmento. Possons essere confrontadl con g scenar di alin progiott.

Gli scenari presentali sono una sima della performance fulura sulla base dele performance passate ded valore di questo investimendo e non sono un indicalore esatio. Gli mporti dei
Fimiborsi vanisanng a Seconda della performance del Mercalo & 92l penicao di lEmpo per cui & marenuo il progotio.

Lo scenano d stress indica quale poirebbe essers Ffimporis rimborsats in crcostanze di mencato estreme e non tiene conle delia siluazione in cul non siEma ingrado di paganvi.

Le cifre riporiale comprendeno wlli | costi del prodatio in 0ggetio, ma possone nen comprendere il | cost ¢a voi pagati al consulente o al distrituiore. Le cife nan tengone conle
gedla vostra situazione fiscale personale, che pud incisere anciressa sulimpanta del imborse.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A_non é in grado di comrispondere quanto dovuto?

In 350 din 0 3s5009 geFEmitients 3 procedura fallimentare o Jitra procedur concorsuale, avels il diftio a fchiedere al Gaame il pagamente i ogai e qualsiasi
impearto dowwio in base al prodofio ai sensi di una garanzia incondizionata e irevecatile. In caso di insoh o asseggettaments anche del Garaniz 3 procedura falimentare o alra
procEdurE Concorsuale, poirets incomere in una perdita di capitale pan aFindere capitale imnestio.

Il prodotio non & coperis da akune schema di indennizzo o di allra garanzia a wostro fawoee.

Vi informiame che BMP Panias, che agisce in qualitd di Garante, & un isSwo i credite auorizzate in Franca e, pertano, & 50ggeno al regime di iscluzione introdotc dalia Direttiva
UE iin materia di risanamento e rfsoluzions delle crisi bancane ded 15 maggio 2014, Questa nomativa, ira Falno, riconosce alle autonta deliberand il potere di modificans ke condizioni
peincipali dela Suddeta garanzia, di figuere gii impan dovuli dal Garante in comformitd alle condizioni della suGdelta garanzia (fino al loes azzeraments) & o convertiee gii import
gonut 3i sensi della garanda in agioni o alti ol del Garame. Polresie non AUSGre 3 Fecupsrare, in toto o in parte, Mmpono (eveniuaiments) dovulo dal Gaame in relagons al
peododio ai sensi della garanzia & polreste ricevere in sosfiuzione di fale imporio un fiolo dverso emesso dal Garanbe, il cui valore potrebbe essere considerewoimente inferione
allimporto che avreste percepiio alla scadenza ded prodotio.

Quali sono i costi?
La diminuzione del rendimento (Rieduction in Yield - RIY) esprime limpatio dei cosd totali sesienud sul pessibile rendimenio delfinvesimento. | cost il iBngono conko dei costi una
tamum, comenti & SCCESSON.
i impord qui fipenati comispondono ai cosd cumulativi ged prodotis in e pericdi diversi di detenzions & comprendono ke potenziali penali per uscita anticipata. Quest import si
basano sulfipolesi che siano investii EUR 10.000. Gl imparti 5ono s8mat @ porebbero cambiare in fulms.
* Andamento dei costi nel tempo

1l soggetio che wende guesio prodobio o fomisce o g ad ess0 p addebilare alin cost, el qual case deve fomire informazioni su Eli cost @ lustrare Mmpatio
dil il i cosli sulinvestiments nel corso del tempo.

Investimeanto BUR 10000

In cas0 di disinvesiimento dopo 1 In caso di disimvestimento dopo 3
ARND i
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* Composizione dei costi

La saguenis tabella presenta:

= fimpatio, per ciascun anno, dei differenti tipi di cosd sul pessivie rendmenin deFinvestiments alla fine diel periodo di detenzions raccomandata;
= il significato delle differenti categane di cost.

|{:nal:iurn|a‘rh.l11 Cosii di ingresso 1,18% Inwmdamshgamsm{m

Coesti o uscita T
|{:nal:iw1\m|i Costi of ransarione del portafoglio 0% Impatio dei nosw cost di acquisto & vendia degllimvesimenti sotiosant per il prodono.
Alfri eesti comenti % Impatio dei costi che irafisniamo ognil anno per gesine i vosin invesimentl.
Dnen accasson Commizsioni o % Impatio deila commissions di perfommance.
| Carmied inbsmh;mmniasiurid o5 Impatio o caried imerests.
overperionmancs)

Impatio dei costi di usGta dalinvestimento alia scadenzal.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il pesiodo di detenzions raccomandate per il prodotto & fine al 29 setiemire 2027, ossia ala scadenza del prodobio.
L'obiettive del prodotio, valide soflanio in caso di deterzione del prodotio sino alla scadenza, consiste nellofiire il prodio di iguidazons descritio nela precedents sezione "Cose

quesio prodetio?
In normiali condizioni §i mescalo, mmnqu&mmsﬂmmms&mn @ un prezzo che dipends dai parameln prevalend sui mencat in quel moments e che
potredne fsultare inferiore al capitale . Ove di i il prodotio, al prezzo di wendita =i applicherebbe una commissions implcia del 0,50% che polrsbbe

aumentare in paicolan condizioni di mescato.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclame fguardants i3 ConoTa del propho consuienie o inemsdians pud essere pressntato 3l diretts imeressat.

Qualsiasi rectame fguardante il prodoto pud SSSEse pRESENtIIn per iscrino alfinginzezs sagueme: Global Markels - Distibution, Piazza Lina Bo Basdi 3, 20124 Miano, imiando un'e-
mail alfindinzzo di posta eletironica investimentifbnpparnibas.com, oppure compilando il modulo dispanibiie al ssguenis link investiment by 35.ivreclami.

Altre informazioni rilevanti
L informazioni comlenaue ned presents Documento Contsnends e Infrmaziond Chiawe per gli Investien non sostiuiscono il senvizio di consulenza prestate dal propno consuieme o
intermediaria.

Per comgpieie sul pr , inchusi i rischi ad esso conmessi, i invitiamo a leggese la relaliva documentazions di offerta eio q icne, che € gratuitamente disy
pressa il sits intemet delfEmittente.
E vintata fofaa o [ vendita, diretta o indistta, o quesia prodotio negii Std Uniti mAMerica o 3 US Person. Il lemine *UiS Person & dednito nella Regulation 5 del Securises Act
gl 1933, L'offerta di quesio prodotis non @ stata registrala ai sensi del Securities At

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d.
KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente,
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUFFO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU AZIONE INTESA SANPAOLO SPA

COD BNL 2036009 ISIN XS2414026737

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU AZIONE INTESA SANPAOLO SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o pil attivita sottostanti, in questo caso dell'azione INTESA SANPAOLO SPA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli
eventuali premi e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione INTESA SANPAOLO SPA.

Il Certificate & uno strumento fi iario a K
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

ita molto elevata.

Qualora il valore dell'azione sottostante INTESA SANPAOLO SPA a scadenza sia inferiore al Valore Iniziale, il Certificate rimborsa a scadenza il 100% del Valore Nominale, fatto salvo il Rischio
Emittente. Nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE X

EMISSIONE Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2022

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 29/09/2027 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 22/09/2027

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione INTESA SANPAOLO SPA
Il valore dell'azione INTESA SANPAOLO SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
INTESA SANPAOLO SPA
Intesa Sanpaolo S.p.A. attrae depositi e offre servizi bancari e finanziari. La Banca offre servizi di credito al consumo, asset management, internet banking,
merchant banking, intermediazione mobiliare, factoring e lease financing, nonché gestisce fondi comuni di investimento. Intesa Sanpaolo gestisce filiali in tutta Italia
e uffici altrove in Europa, Asia e Stati Uniti.
L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.html?lang=en
Codice ISIN: IT0000072618
Codice Bloomberg: ISP IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione INTESA SANPAOLO SPA rilevato il 27/09/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione INTESA SANPAOLO SPA alla Data di Osservazione finale
CAPITALE PROTETTO 100% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 128% del Valore Il Certificate scade e paga un importo pari a EUR 128

iniziale

22/09/2027 Se i! Valore di.chi!Jsura dell'azigne § inferio.re al 128"(0 del Valor.e.ir!iziale, Il Certificate scade g paga un importo commisurato alla 20/09/2027
ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale performance dell'azione sottostante
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate scade e paga un importo paria EUR 100

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente


https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.html?lang=en

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 100

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario A - N N . o, . o, o
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 22/09/2027 & superiore o pari al 128% del Valore iniziale. A scadenza EUR 128 5,06% 3,84%
Valore di chiusura dell'azione al 22/09/2027 & inferiore al 128% del Valore iniziale, ma il Valore di
Scenario chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale. Ipotizziamo che la performance o o
intermedio dell'azione al 22/09/2027 sia pari a 110%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale A scadenza EUR 110 1.92% 1:44%
performance e pari a EUR 110.
Seenario ;. re di chiusura dellazione al 22109/2027 & inferiore al Valore iniziale. Ipotizziamo che la
non o N . o 1 5 . . i p A scadenza EUR 100 0,00% 0,00%
favorevole performance dell'azione sia pari a -5%. L'investitore riceve un importo pari a EUR 100.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud6 comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
COLLOCATORE interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dai relativi supplementi, dalle condizioni

DOCUMENTAZIONE DI definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2021 e dai

OFFERTA relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/09/2022 al 27/09/2022
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/09/2022 al 27/09/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.Bsettembre2005,n.2086), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca
- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/09/2022 al 20/09/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il recesso, senza spese
né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;

3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indi e Si ico di Ri: )
. o Medio / . .
Livello Rischio Basso Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 01 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,7229 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2682 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 3,1547 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un
investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non ¢ in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante
e derivante dall’'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.
L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei

termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante
= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di

Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR
100)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 3,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 2,08 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95,5 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 23/08/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto
dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli

ordini su strumenti finanziari.
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