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GRUFFO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU AZIONE E.ON SE

COD BNL 2035595 ISIN XS$2387939395

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU AZIONE E.ON SE (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che € collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione E.ON SE (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi e il pagamento
a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’landamento dell'azione E.ON SE.

Il Certificate & uno strumento fi iario a K
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

ita molto elevata.

Qualora il valore dell'azione sottostante E.ON SE a scadenza sia inferiore al Valore Iniziale, il Certificate rimborsa a scadenza il 100% del Valore Nominale, fatto salvo il Rischio Emittente. Nel caso
di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/08/2022

DATA DI PAGAMENTO A i

SCADENZA 16/08/2027 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 09/08/2027

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione E.ON SE
Il valore dell'azione E.ON SE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
E.ON SE
La societa opera come fornitore di energia a livello internazionale. | principali segmenti dell'azienda sono le energie rinnovabili rinnovabili, le reti energetiche e le
attivita di distribuzione di energia e gas.
L'azione & quotata presso lo Xetra ed il prezzo € consultabile sul sito:
https://www.boerse-frankfurt.de/equity/e-on-se
Codice ISIN: DEOOOENAG999
Codice Bloomberg: EOAN GY Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione E.ON SE rilevato il 26/08/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione E.ON SE alla Data di Osservazione finale
CAPITALE PROTETTO 100% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 120% del Valore Il Certificate scade e paga un importo pari a EUR 120

iniziale

00/08/2027 Se i! Valore di.chi!Jsura dell'azigne § inferio.re al 120"(0 del Valor.e.ir!iziale, Il Certificate scade g paga un importo commisurato alla 16/08/2027
ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale performance dell'azione sottostante
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate scade e paga un importo paria EUR 100
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https://www.boerse-frankfurt.de/equity/e-on-se

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 100

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario A - N N . o, . o 0
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 09/08/2027 & superiore o pari al 120% del Valore iniziale. A scadenza EUR 120 3,74% 2,82%
Valore di chiusura dell'azione al 09/08/2027 & inferiore al 120% del Valore iniziale, ma il Valore di
Scenario chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale. Ipotizziamo che la performance o o,
intermedio dell'azione al 09/08/2027 sia pari a 110%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale A scadenza EUR 110 1,94% 1:45%
performance e pari a EUR 110.
Seenario ;. re di chiusura dellazione al 09/08/2027 & inferiore al Valore iniziale. Ipotizziamo che la
non o N . o 1 5 . . i p A scadenza EUR 100 0,00% 0,00%
favorevole performance dell'azione sia pari a -5%. L'investitore riceve un importo pari a EUR 100.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud6 comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
COLLOCATORE interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dai relativi supplementi, dalle condizioni

DOCUMENTAZIONE DI definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2021 e dai

OFFERTA relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/08/2022 al 26/08/2022
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/08/2022 al 26/08/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.Bsettembre2005,n.2086), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca
- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/08/2022 al 19/08/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il recesso, senza spese
né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;

3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indi e Si ico di Ri: )
. o Medio / . .
Livello Rischio Basso Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 01 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 2,7792 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2367 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 2,2425 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un
investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non ¢ in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante
e derivante dall’'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.
L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei

termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante
= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di

Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR
100)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 3,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 2,36 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95,5 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/07/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto
dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/09/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli

ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS per untanca

che cambia
Documento contenente le
- = - - Murmero dil Sefie; CE39S0Y
informazioni chiave URL P brppariies com S2367SS3935- T pa.
Scopo
1l presaniz d nio conliens informaziond chiave relative a questo prodotio dinvestimento. Non si tratts di un documento promozicnale. I_emnm,pﬁnimp-u'legp,rﬂm
h}smpaia.ﬁma capire ke caratienstiche, i rischi, i cost, | guadagni e e perdite poterziali di questo prodotio e di aiulard a fane un rafronbe con alin prodotl dinvesimento.
Prodotio
BENPP EQUITY PROTECTION PERFORMANCE 100 CAP su AZIONI E.ON in EURO
Codics ISIN ¥57387930535 [ Quotazions EunoTLX
ENP Panbas S.A - imesiment brpoantas it -
i - ialia - Daliadata 01 agosto 2022 alka data 25 agosio
Produttors me_immnzmﬁpermaqqm Offerta pubblica 202 }, savo hiall modische
Emittents EKP Parnbas Issuance EN. Sutorita com| Autorie des marches Snanders.
Garants ENP Faribas 5.4 nln"""?'““ 21 o 2022 154927 CET
State per acquistane un pr dalle i man i 2 che pud essene di dificile comprensione.
Cos"é questo prodotio?
> Tipo
Questo prodotis & un Cerfficate, un valors mobiliare.
P Dbiettivi
L'obiettivo di questo prodotio & di somire un rendimento collegate alandamento di un a. 5e il Prezzo di Rifermento Finale & pm o supenore al 100% del relativo Prezzo
titoks azionario. alla Data di Liquidazions ricevereie per ognd certificato: di Rerimenio Inizake: un pagamento in pari afimp KNozonale miato del
1. Se il Prezzo di Riferimento Finale @ pan o supericre al 120% Prezzo di Riferimento  Perfommance del Sefiosiante.
Imiziale del Soffostante: un pagamenio in conland pan ali 207% delfimporto Mozionale. . _b.Se il Prezzo di H.H’a'menb F'!'nle & hfa'iom_al 100% del Prezzo di Rifenmenio
2. Se il Prezzo i REsrments Finale € inferices 3 120%0ed Prezzo inizase o IMZEIE U pagamento in comand pard allmpono Nozisnale.
Sofiostanbe:
Laddove:

® La Pesformance di un Somostante & pari ala diferenza 13 il suo Prezzo di Rifsrimento Finaie @ il suo Prezzs di Rilerimento iniziale, divisa per il suc Prezzo i Riferimento Iniziale,
ESPrEssa in vakane assoin.

|| Frezzo di Riferimento Inizdiale & il prezzo di chiusura del Sottostante alla Data di Strike.

= || Prezzo gi Riferimento Finale & il prezzo i chiusura del Sottostanie alla DIta gi Valutazions delfimpons di Liquidazione.

Scheda prodotbo

| Data i Stike 25 agosto 2022 | | Prezzo di Emissione EUR 100
| Data 0i Emizsione _31 3gosin 2022 | |valta gel progotto EUR
E?’h."'“m“'{'mm“ 9 aguE 2027 | |mmummmﬁﬁnatc-] ELR 100
Data di Liguidazions [rimborsa) 16 3igosin 2097 |
| sottostants ' Codics Bloomberg Codica I5IH
|E.ONEE E0AN GY DEDDDEMACDD
I fesmini & condiziond del pe = werficare delerminati eventi eccezionali: 1) pessone essere appoeriale modifiche al prodotio fo 2) Memitiente
uupmnmmmnareammuripmﬂm
Iumlpammmm o (i presi i guadagni polenziall) sono calcolali sulla base del capitaie nazonale attuale, escludendo i cosd, | conwribuli social &
a taie tipologia di imvesimeniz.

» Investitori al dettaglio a cui =i intende commercializzare il prodotio

QUESH prodotis & SiTin concepito per gii investiod al aetiaglio che:

= hanno un ofzzEome dimesimenis di medio penods (da tre a cngue anni).

= song alla Acerca di un investimendo in un prodofio con rendimento a scadenza per potenziaimente diversiicare il loro portafogho complessivg.

= song alla ncerca di prolezione gellmports Nozionale alla scadenza.

® song stati informati o hanno swfficients conoscenza del mencati fnanaiar, del loro funZionaments 2 dei redatvi ischi, nonche del mercaio di issnimento del Sofiostante.
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di nschio

E D E _I"I __I?I m E Lindicatore di rischio presuppone che il prodotie sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio
! sffsttive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fass iniziale = =2
o p e Rischio pii alto S0Mma rimboraata potrebbe eaaere minors.

Liindicatone di fschio [SRI - y Risk indk ) & un'indicazions oo del livello di ischio di queste prodotio rispetio ad alii prodet. Esso espeme la probabilisa che il
FPOOoTo SUbisca perdite monetais 3 causa o moviment Sul Mercato ¢ & causa della nesira incapacita di pagan quamis dova.

‘Abtiamo classificals guesio prodoto al ivello 2 su 7, ohe corisponde alia classe di nischio bassa.

Cid signiica che |e perdite potenziali dovute dalla pefcrmance AU del prodotis sono dassificate nel livelio basso e che & mollo impreaabile che condizieni negative di mercat
infAuenzing ks Nosta capacits di pagani quanio dovito.

Riceverete i| pagamenti nedla valuta di denominazione ded prodotts, che pud essere diversa dalia wosta waluta nazionale. In questos caso, prestats attenzions al rischio valutario.
I rendiments finale ctienute dipendes dal 13550 di cambio fra le dws value. Quests fschis non € conempiatn nellfindicalon: Sopra Aporatn.

Anete diftio alla resituzions di almens 100% del wosino capitale. Qualsiasi imparto superiore 3 quello indicalo e qualsiasi rendimento aggiuntive dipendono dalia performance st
g mencabo @ sono incertl. Tuttavia, questa protezions dalle performancs future ded mencato non Si applichera in caso di disinvestimento prima delia scadenza.

Se non siame in grado di pagan quanio dovuio, polresie perdere il wostm indero investimeaniz.

Per infermazioni detiagiate su tulli i nschi, fate rifenmenio alla sezione rischi del Prospetio di Base come specficato nella seguenis senone "Alre informaziond nlevand™.

* Scenari di performance
Gli aviluppd futuri ded mercato non possone sssere previati con accuratezza. Gli scenari illustradi sono puraments indicativi dei suitall possibili sulla base dsi rendimanti
" imand affatti infariori

recandi. | p Y
Investimants EUR 10.000 _
Scenari 1 anno 3 anni Sradenza

Scanano o siress Poasibile imborss al netto dei cost EUR 8.927 41 EUR 9.386,7 EUR 10,000
REndimeno medic per cascun anng -10,73% 2 05% %

Scanario sfavorevols Poasiniis rimborse al netto dei costi BUR9.115,12 ELR 9.414,12 EUR 10,000
Rendimenio medic per Gascun anng -8,84% -1 %

Scanans moderato Poasibile imborss al netto dei cost EUR 943053 EUR 251378 EUR 10.000
Rendimemo medic per Cascun anng -5,65% 0.25% %

Scenanio favorevole Possibile rimborse al netio dei costi EUR9.857 1 EUR 10.998, 328 EUR 12.000
REndimeno medic per cascun anng -1,53% 3.79% 375%

Quests tabella mostra ghi importi dei possibil nmborsi nei prossmi 4 anni [ 11 mesi, in scenan dversl, ipofizzando un investimendo di EUR 10.000.

3li scenan presentad mosiano la possibile perfiormance delfinvestimento. Possone essers confrontat con gl scenari di alin prodiott.

iGli scenan presentali sono una stima della perfermance fulura sulla base dele performance passale ded valore di questo investimento 2 non sono un indicalore esatho. G impert dei
rimborsi vanesanno a seconda della pesformance del mencals & del pencso di tlempe per cui @ mantenuio il prodotio.

Lo scenang di siress indica quale poretbe essens fimporio rimborsato in drcoslanze di mencato estreme € non liene conlo della siluazione in ol non siama in grado di paganvi.
Le ciffe Fponale comprendono tull i cost del prodatin in 0ggeno, ma possons Nen comprendese tutli i cost da voi pagati al ¢ aal . Le cifre nan TEngons comis
della vostra situazione fiscale persenale, che pud incidere anchiessa sullimparts del imbarso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A_ non é in grado di corrispondere guanto dovuto?

In caso din o assoggetiamento deMEmitiznte a procadura fallimentsre o aitra procedur concorsuale, avels il dinite a nchiedere al Gaante il pagamento dil ogni & quaisiasi
imparto dovuiz in base al peodofo ai sensi di una garanzia incondizionata e ile. In casodi i 0 355000 anche del Garanle a procedura falimentare o alra
PrOCEQUTE CONCOMSUAIE, potrels incomens in una perdita di capitale pari ariniero capitale invesiio.

11 prodomo nen & coperts 8a alkcuna schema di indennizzo o i allra garanzia a vosro favees.

Wi informiameo che ENP Paribas, che agisca inqualita i Garanie, € un istiuto di credite sulsrizzato in Franca 2, pestanto, & soggetio al regime di iscluzione infrodaotio dalla Direftiva
UE in materia di risanaments & fsouzions delle orisi bancane del 15 maggio 2014, Questa nomativa, tra Faltro, nconesce alle autonts delberant il pobere di modifcars ke condizioni
peincipali delia suddetla garanzia, di ridurre gii importi dovuli dal Garanke in conformiia alle condizon della suddetis garangia (fino &l loes azzeamento] @ di convertie gil mporti
dowud ai sens della garanzia in azoni o alin tholl del Garanie. Polresie non riuscie a recuperare, in ko o in parte, I'inporb {Eventmiments] dovuln dal Garanis inrelazions al
peododio ai sensi d=lia garanzia e polresie ricevere in sosfiuzione di @Ele imporio un Shoio diverso dal Garante, il cul vakare p e5zere considersvoiments infenore
alfimporto che avieste percepio alla scadenza ded prodatio.

Quali sono i costi?
La diminuzione del rendimento (Rieductien in Yield - RIY) esprime limpatio dei cosi totali sesienud sul pessibile rendimenio delfinvesimento. | cost totali iengone conto dei costi una
tantum, comentl & acocesson.
Gli impor qui fipentati comispondona ai cos cumulathi del prodotiz in tre periodi diversi di deberzions & comprendsna e potenziali penali per uscta anticipata. Quess import si
basano sulfipolesi che siana investiti EUR 10.000. Gl importi sono s3mat & potrebber cambiars in futung.
* Andamento dei costi nel tempo

1l soggetin che vende quesia p o fomisce o i) ad esso p addebitare altri costi, nel qual caso deve famire informazieni su 3l cost e ilusirare Fimpatio
ﬁnﬁlmwﬁmuﬂm diel lempo.

Investimento BUR 10000

In caso di disinvesmentn dopo 1 In eas0 di disimesiiments dopo 3
anni

EUR 674,14

2%

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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* Composizione dei costi

La seguenis tabslla presenta:

= fimpatio, per ciascun anno, dei different tipi di co=d sul possioie rendmento deFinvestimento alla fine diel penodo di detenzions raccomandats;
i significato delle differenti categonie di cost.

1.25% Impatio dei costi gid compresi nel prezz.
% Impatio dei oost di uscila daFinvestimenio alla scadenza.
|Cnstimaﬂﬁ Coesti il braresazione dal portafoglio % Impatio dei nosti cost di acquishe & vendia degli invesimenti sotixsant per il prodogo.
%
%
%

Cosfiunafantem  Cesfi di ingresso
Cosfi di uscita

Ay cosdi comenti
‘Dmﬁmui Commizsioni of performancs

Impatio aei oot che Irameniam GgNi annG per gestine | wostr invessmenti.
Impatio deilla commissions di perfamance.
Impatio dei carmied intenesis.

Carried intereats {commissioni di
cverperiommancs)
Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il pesiade g azienzione Faccomandats per il prodotta & fing al 16 agests 2027, ossia Jla scadenza del prodota.
L'zbietive de| prodobio, valide softanto in caso di deterzions del prodott sino alla scadenza, consiste nelfofiree il profle O lguidazions descritic nelia precedents sezione "Cose

questo prodotho™
Innmnim{inmuimmﬁzpﬂ?hmﬁmqu&bpmﬂnthsﬂmmammam @ um prezzo che dipende dai paramelr prevalenti sui mencat in quel momento & che
pmemerlsummmmalr.apnale . Ove iate di il il prodotio, al prezzn o vendita =i appiichereboe una commissions implicita del 0,50% ohe polrebbe

di mesca.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reciamao rig B del proprio o © inermadiario pud essene presantato al direto imeressas.
Qualsiasi reclamo riguardante il prodofio pud essese presentaio per iscrifio allindinizzo seguente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mail allindirzzo di posta eletironica investimenti@bnpparibas.com, eppure compitande il medulo disponibie al saguents ink investiment. bapparinas. it'redami.

Altre informazioni rilevanti

Le irformazioni canteniie nel presente Documents Consnenis ke Infoemazioni Chiave per gii Ivestiion non sostiiscons il senizio of P dal propric o
intermediania.
Per informazieni comgpiisle sul prododo, inclusi i rischi ad esso conmessi, i invitame a leggers |a relaliva docu ione di ofieria eio g ione, che @ gratuilamente disponicile

peessa il sile intemet dellEmittents.
E wietata rofena o la vendia, diretta o indiretta, di quesio prodotio negi Sta Uniti mAmErica o a US Person. Il 1enming "US Persan” & gedinita nella Reguiation S del Securities Act
died 1933, L'oferts di quesio prodotio non & stata registrata i sensi del Securities Act.

BNF PARIBAS La banca per un mondo che cambia a

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d.
KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente,
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUFFO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU AZIONE E.ON SE

COD BNL 2035595 ISIN XS$2387939395

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU AZIONE E.ON SE (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che € collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione E.ON SE (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi e il pagamento
a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’landamento dell'azione E.ON SE.

Il Certificate & uno strumento fi iario a K
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

ita molto elevata.

Qualora il valore dell'azione sottostante E.ON SE a scadenza sia inferiore al Valore Iniziale, il Certificate rimborsa a scadenza il 100% del Valore Nominale, fatto salvo il Rischio Emittente. Nel caso
di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/08/2022

DATA DI PAGAMENTO A i

SCADENZA 16/08/2027 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 09/08/2027

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione E.ON SE
Il valore dell'azione E.ON SE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
E.ON SE
La societa opera come fornitore di energia a livello internazionale. | principali segmenti dell'azienda sono le energie rinnovabili rinnovabili, le reti energetiche e le
attivita di distribuzione di energia e gas.
L'azione & quotata presso lo Xetra ed il prezzo € consultabile sul sito:
https://www.boerse-frankfurt.de/equity/e-on-se
Codice ISIN: DEOOOENAG999
Codice Bloomberg: EOAN GY Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione E.ON SE rilevato il 26/08/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione E.ON SE alla Data di Osservazione finale
CAPITALE PROTETTO 100% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 120% del Valore Il Certificate scade e paga un importo pari a EUR 120

iniziale

00/08/2027 Se i! Valore di.chi!Jsura dell'azigne § inferio.re al 120"(0 del Valor.e.ir!iziale, Il Certificate scade g paga un importo commisurato alla 16/08/2027
ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale performance dell'azione sottostante
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate scade e paga un importo paria EUR 100
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 100

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario A - N N . o, . o 0
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 09/08/2027 & superiore o pari al 120% del Valore iniziale. A scadenza EUR 120 3,74% 2,82%
Valore di chiusura dell'azione al 09/08/2027 & inferiore al 120% del Valore iniziale, ma il Valore di
Scenario chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale. Ipotizziamo che la performance o o,
intermedio dell'azione al 09/08/2027 sia pari a 110%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale A scadenza EUR 110 1,94% 1:45%
performance e pari a EUR 110.
Seenario ;. re di chiusura dellazione al 09/08/2027 & inferiore al Valore iniziale. Ipotizziamo che la
non o N . o 1 5 . . i p A scadenza EUR 100 0,00% 0,00%
favorevole performance dell'azione sia pari a -5%. L'investitore riceve un importo pari a EUR 100.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud6 comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
COLLOCATORE interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dai relativi supplementi, dalle condizioni

DOCUMENTAZIONE DI definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2021 e dai

OFFERTA relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/08/2022 al 26/08/2022
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/08/2022 al 26/08/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.Bsettembre2005,n.2086), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca
- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/08/2022 al 19/08/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il recesso, senza spese
né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;

3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indi e Si ico di Ri: )
. o Medio / . .
Livello Rischio Basso Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 01 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 2,7792 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2367 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 2,2425 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un
investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non ¢ in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante
e derivante dall’'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.
L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei

termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante
= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di

Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR
100)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 3,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 2,36 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95,5 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/07/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto
dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/09/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli

ordini su strumenti finanziari.
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