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GRUFFO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU AZIONE ASSICURAZIONI GENERALI SPA

COD BNL 2035423 ISIN XS2406083324

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU AZIONE ASSICURAZIONI GENERALI SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA.

Il Certificate & uno strumento fi iario a K
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

ita molto elevata.

Qualora il valore dell'azione sottostante ASSICURAZIONI GENERALI SPA a scadenza sia inferiore al Valore Iniziale, il Certificate rimborsa a scadenza il 100% del Valore Nominale, fatto salvo il
Rischio Emittente. Nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE X

EMISSIONE Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 12/08/2022

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 16/08/2027 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 09/08/2027

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA
Il valore dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ASSICURAZIONI GENERALI SPA

Assicurazioni Generali € una compagnia di assicurazione italiana. | suoi mercati principali sono I'Europa occidentale, I'America settentrionale e I'Estremo Oriente.

L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000062072.htmI?lang=it
Codice ISIN: IT0000062072

Codice Bloomberg: G IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA rilevato il 09/08/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA alla Data di Osservazione finale
CAPITALE PROTETTO 100% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 135% del Valore Il Certificate scade e paga un importo pari a EUR 135

iniziale

00/08/2027 Se i! Valore di.chi!Jsura dell'azigne § inferio.re al 135"(0 del Valor.e.ir!iziale, Il Certificate scade g paga un importo commisurato alla 16/08/2027
ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale performance dell'azione sottostante
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate scade e paga un importo paria EUR 100
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https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000062072.html?lang=it

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 100

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario A - N N . o, . o, o
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 09/08/2027 & superiore o pari al 135% del Valore iniziale. A scadenza EUR 135 6,17% 4,70%
Valore di chiusura dell'azione al 09/08/2027 & inferiore al 135% del Valore iniziale, ma il Valore di
Scenario chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale. Ipotizziamo che la performance o o
intermedio dell'azione al 09/08/2027 sia pari a 110%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale A scadenza EUR 110 1.92% 1:43%
performance e pari a EUR 110.
Seenario ;. re di chiusura dellazione al 09/08/2027 & inferiore al Valore iniziale. Ipotizziamo che la
non o N . o 1 5 . . i p A scadenza EUR 100 0,00% 0,00%
favorevole performance dell'azione sia pari a -5%. L'investitore riceve un importo pari a EUR 100.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud6 comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
COLLOCATORE interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dai relativi supplementi, dalle condizioni

DOCUMENTAZIONE DI definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2021 e dai

OFFERTA relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 25/07/2022 al 09/08/2022
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 25/07/2022 al 09/08/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.Bsettembre2005,n.2086), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca
- Tramite I'offerta fuori sede dal 25/07/2022 al 02/08/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il recesso, senza spese
né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;

3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indi e Si ico di Ri: )
. o Medio / . .
Livello Rischio Basso Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 01 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,5236 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2332 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 2,9904 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un
investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non ¢ in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante
e derivante dall’'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.
L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei

termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante
= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di

Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR
100)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 3,25 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE
DAL DISTRIBUTORE.

EUR 1,96 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95,75 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/07/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto
dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 19/08/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli

ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS per U mands

che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo
np d iene informagzioni chiave relative a quesio predofio dinvestimenio. Mon si Faita di un documento promozionale. Le infermazioni, prescritte per legge, hanne
lo scopo di @tani a capire le caratienstiche, i ischi, i cost, | guadagni e ke perdite poterziali di questo prodotio & di aiulara a fare un raffronio con akin prodobs O o

Prodotio

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP su AZIONI Assicurazioni Generali SpA in EURO
Codice ISIN XS2206083524 [ Quckazione EurcTLX,
BNP Farnbas 5.A - imvesamenti bnppartas it . .
P - FGlia - Dala data 25 uglio 2022 alb data 09 agosio
Produtions ic:orﬂaﬂa‘_b_irmmmu!zmﬁpﬁrmqqm Offerta pubiblica v - i modifche
Emittents BNF Paribas Issuance BV. Autorita compebeantes Autorie des marches Snancers [AMF]
. Data di redazions 08 prasanis i

Garante ENP Panbas SA 20 luglic 2022 1733545 CET

State per acquistars un pe daile ; man wiici & che pud essere di dificile compransione.

Cos'é questo prodotio?

> Tipo

Quests proaotty & un Cerffcals, un valors mobiliare.

* Dbiettivi

L'obiettivo di questa prodotio & di somire un rendimento collegate alandamsent di un a. 5e il Frezzo di Rifeimento Finale & pari o supenore al 100% del relative Prezzo

ko azionanio. alla Data di Liquidazions noeversie per ogmi certiicata: di Rifenimeni Inizake: un pagamenks in contanti pan afimporte Nozonale aumentato del
1. 5e il Prezzo di Rifeimento Finale & pari o supenoee al 135% Prezzo di Riferimento  Perfommance ded Sofosianke.

Iniziale del Sotosianie: un pagamenio in conland pan al135% dellimporin Mazionale. __ b Se il Prezzo di Riferimento Finake & inferiore al 100% gel Prezzo i Rifeimento
2. Se il Prezo i RFfermenic Finale & inferore 3l 135%del Prezzo inizige gel  IMIZEIE Un pagamento in contant par alllmporio Nozionale.

Sonosiante:

Laddove:

w La Pesformance di un Sonostante & pari Al difenenza a3 il sue Prezzo oi Rifeimeno Finaie & il sud Prezzo di Rieimenio Iniziake, divisa per il suc Prezzo i Ririmento Iniziake,
Espressa in valore assolulo.

= || Prezzo o Rifrimento Iniziake & il prezzo ai chiusura del Sotiostante ala Oata d Syike.

|| Prezzo di Riferimenio Finale & il prezzo di chiusura del Sottostante alla Data di Valutazions delfimparto di Liquidaziane

Scheda prodotho

| Data i Strike 9 agosi 2022 | |Prezzo di Emissione EUR 100

| Data di Emiasione _12 agosio 2022 | |valuta del progotho ELR

E?h.“'“m“'{‘"“’m“ s agar | | —= e ciicain EUR 100

Data di Liquidazions [rimborsa) 15 agosio 2077 |

| sottostanits ' Codics Bloombsrg Codica 151N

Assicurazioni Genersli SpA SIM ITO0000E2072

1 tesmiini & condiziond ded pe P che, g = wertficare determinati eventi eccezionali: 1) p ESIETE 3Op maodifiche al p &I T) reminente
sl prodotio pud terminare anticipatamente il prodoto.

Tutli | pagamenti descn nel presanis doc [ presi i guadagni polenziall) sono calcolati sulla base del capitale nozonalke attuale, escludendo i cosd, | confribuli sociall &
Ie imp 2 taie tipologia di imvessmenio.

» Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & stalo concegito per gli investilon al detiaglio che:

= hanno un ofizzonie dinvesimeniz di lungo periodo (ofine cingus annd).

= song alla fcerca di un investimento in un peodofio con rendimenio 3 scadenza per polenziaimente diwersificans il loes portasogho complessive.

= song alla ncerca di profezione dellmporio Mozionale alla scadenza.

= song stati informati o hanno sufficients conoscenza dei mencati finanziari, del oo funzionamento = dei reda®yi ischi, nonche del mercato di nssimento ded Sofiostante.
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di nschio
D D E E m m E Lindicatore di rischio presuppone che il prodotie sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio

I affattive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimenbo in una fass inidale & &
=0mma rimborsata potrebbe sasers minons.

Rischio pill basso Rischio pid alto
Lindicator di rschio [SRI - ¥ FRisk indi ) & unfindicazions or ael Iwello di fischio gi questo prodotty rspetio ad alii prodom. Esso espiime i3 probabilind che il
peodofio subisca perdiis monetans a causa di moviment sul mencaio o a causa della nosira incapacita di pagani quaris dowveio.

Abtiam classificio quesio prodotio al ivello 2 su 7, che comisponde alia classe di ischio bassa.

Cid significa che |e perdite potenziali dowube dalla performance UMUra del proaotis Song classficate nel livelo basso e che & mollo improdabile che condizZioni negative di mercat
influenaing ka nostra capacita di pagarvi quanio dovulo.

Riceverele i pagamenti nella valuls di denominazions del proaotio, che pud essens diversa dalia wasta valuta nazionake. In guesis caso, prestate attenzione al rischic valutario.
Il rendimenta finale otiznuto dipendera dal tasso di cambio fra le due valute. Questo rischio non € comemplato nelfindicalore sopra npartato.

Axebe difitiz alla restiuzions di almeno 100% del vosino capilale. Qualsiasi importo superiore a quello indicalo & gualsiasi rendimento aggiuntive dipendono dalia perfwmance fubwra
gl mercato @ sono incedti. Tultavia, questa protezione dalle performance fulure del mercato non si applicherd in caso di disiwestimento prima della scadenza.

Se non siame in grado di pagarvi quanio dovuio, pobresie perdere il wosine indeno inwestimenio.

Per infermazicni deftagiiate su tutli i Aschi, fate rifeimento alla sezione rischi ¢ed Prospeo di Base come spedficatn nella Seguenis sezone "Alre informaziond rilevand”.

* Scenari di performance

Gli aviluppi futuri del mercato non poesone essere previsti con accuratezza. G scenari illustrati aono puraments indicativi dei risuftati possibili 2ulla base dei rendimenti

recanti. | rendimenti affettivi p G580
inveatimants EUR 10.000 _
Scenari 1 anmio 3 amni Scadenza
‘Boanano di siress Poasibile rimborss al netio dei costh EURB.523 55 EUR 9.3258,38 BUR 10000
Rendimenio medio per ciascun anno -10,76% 208% %
‘Boanano sfavorevoie Poasibile rimborse al netio dei costi EUR9.14151 EUR 942671 EUR 10,000
Rendimanio medico per cascun anng -B8,58% -1,25% %
‘Epanano moderato Poasibile rimborse al netio dei costi EUR 947559 EUR 9.930.86 EUR 10,000
Rendimanio medico per cascun anng -5.23% -0 26% %
‘Spanano favonevols Poasibile rimborse al netio dei costi EUR 10.091,55 EUR 11.758.51 EUR 13.500
Rendimenio medio per ciascun anno 0,87% 555% B5,17T%

Quests tabella mosta gii importi dei possibil imiborsi nei prossimi 5 anni, in scenari diversi, ipotizzando un investimeno di EUR 100000

Gli scenarn preseniad mosiano a possioie performance delfinvestimento. Possone essere confrontati con gl scenar di alin peodiott.

Gli scenasi presentali sono una sima della performance futura sulla base delie performance passale ded valens di quesio investimenio e non sono un indicalore esatio. Gli importi dei
rimborsi vansranno a seconda della pesformance del mencals e del periodo di tempo per cui & manienuio il prodatio.

Lo scenarna di siress indica quale potrebbe essens Mimporio rimboersaio in droosianze di mencato esireme e non liene conlo delia siluazione in cul non siame in gradio di pagani.

Le cifre riportale comprendano tulli | cost del prodotio in oggetio, ma possono non comprendere it | costi da woi pagati al consulents o @l distrivutore. Le cie nan bengono canto
della wostra situazione fiscale personale, che pud incidere anch’essa sullimports del imborse.

Cosa accade se BNP Paribas S.A_ non é in grado di comrispondere quanto dovuto?
In caso Jin: O FE5009 delEmitents 3 procedura fallimeniare o Jitra procedura ConNCorsuale, aeete il difitis a Achiedere al Garanie il pagamento di ogni e qualsiasi
imports dovuiz in Base al prodono ai sensi di una garanzia incondizionala & irevocakile. In caso di i o 355000 anche del Garanie 3 procedura falimemare o aia
procedurs concorsuale, potrede incomers in una perdita di capitale pan afinter capitale investito.
Il prodofio non € coperio da akuno schema di indennizzo o di altra garanzia a wostro favore.
i informiamo che EMP Panibas, che agiscs in qualita di Garante, & un isfhuio di credito aulonizzate in Franca e, pertanio, & soggefio al regime di niscluzione introdofio dalla Direttiva
UIE in materia di risanamenio e fsoluzicns delle crisi bancane del 15 maggio 2014, Questa nomaliva, ra Maltm, fconcsce alle autonta deliberantd il potere di modifcane ke condizioni
principali delia suddetta garanzia, di idusme gii importi dowuti GIGaranE-nmmhalem'deHhﬂﬂdeﬂam[iiwalbmmmb]edmmgi importi
dovull ai sens della garanzia in azoni o alin fioll del Garamis. Polresis non MUSGre a recupsrare, in oo o inpare, fmporio (evenbsaiments) dovulo dal Gaanie in relamons a
prOdomo ai sensi della garanzia e polresie ricewere in sostiuzions di 3le impeno un tholo diverso emesso dal Garanbe, il cui walore polFebde essere consideevoimenie inferiors
allimperio che avreste percepiio alla scadk ded e

Quali sono i costi?
La diminuzione del rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprime Fimpatio dei cost totali sestenud sul pessibile rendimento dellinvesimento. | cost ol iIengono conbo dei costi una
tamium, comenti @ accesson.
Gli import gui Fipenati corispandono ai costi cumulatid ged prodotiz in e periodi diversi di deterzions e comprendsno e polenziali penali per usdita anticpala. Quesd import si
ba=ana sulfipotesi che siano investiti EUR 10.000. Gl importi sono sfmati & pofrebbero cambians in futurs.
> Andamento dei costi nel tempo

1l 50QEETID Che Vende guesio B [ i ad ess0 p addebitare alin cost, nel qual caso deve femire informazioni su @l costi @ ilusirane fmpato
ﬁnﬁlmmmmmmmm.

Investimento EUR 10,000

In cas0 di disirvesimento dopo 1 In e2s0 di disimveatimento dopo 3
anng anni
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* Composizione dei costi

La seguenie tab=ila presenta:

u fimpatio, per Gascun anno, dei diferent tipi di cosd sul possioie rendimento delinvestimenta alla fine 421 penoda di detenzions raccomandat;
® ji significato delle differenti calegorie di cosfi.

Coafiuna tantum  Cosdi oi ingresso 1,07%
cosfi o uscita :

% Imwmdmmmmm
|{:nal:immﬁ Cresfi i braresazions del portafoglio 154 Impatio dei nosin cost i acquisio & vendita degli imvesimenti sotiosant per il prodafio.
Alfri costi comenti [ Impatio dei posti che irafisnamao ognl anno per gesine i vosin invesimentl.
| ‘Oner accesacdi Commizsioni o 154 Impatio defla commissione di perfermance.
%

Carried imarwb;wnmiaainrid " PP— .
Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
1l pesiodo dil i perilp & fino al 16 agoste 2027, ossia alla scadenza del prodotio.
L'shiettive del prodetio, valide seitanio in caso di delerzione del prodotic sing alla scadenza, consiste nelofirire il prodio di iquidazdone desceitio nella precadente sezione "Cose
quashH prodota T
In normialil condizioni di mescato, potrele vendens qUest prodofio sul mercaly secondano, @ un prezzo che dipende dai parametn peevalend sui mencatl in quel moments & che

pd.retl}emunare lﬁemdl;apﬂﬁemmsh‘h Owe decidiate di ivendere il prodotio, al prezo di vendita s appicherebbe una commissions implciia del 0,50% che polrebbe
di mescalo.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo rig =] del propno lente o intermediarno pud essers presentato al diretto interessato.
Qualsiasi reclame riguardants il prodonio pud essere presentals per iscring alfindinzzo sequente: Global Markets - Distibution, Piszza Lina Bo Bardi 3, 20124 Miano, imiands un'e-
mail allingirizzo di posta ekttronica investimenti@bnpparibas.com, oppure compilande il modulo disponibile 3l sequente link investiment bnpparivas itrecami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni conienuis nel presenie Documents Condenenie ke Informazioni Chiave per gli Investiton non sostituiscono il servizio di consulenza prestaby dal propnio consulente o
intermediario.
Per infrmazioni compists sul prodomo, inclesi i rischi 39 esse conness, ¥i invitiamo 2 keggers la relativa documentazions di ofeta eo quolazions, che & gratuiaments disporibile
presso il sl intemet deifEmittents.

E vieltata lofiera o la vendita, diretta o indiretta, di quesio prodobio negli 5% Uniti @America o a US Person. I femine *US Person” & dednito nella Rieguiation 5 del Securities Act
o 1933, L'oferta di quesin peodotio non & Siata regisirata ai sensi del Securities ACL

BNFP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d.
KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente,
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUFFO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU AZIONE ASSICURAZIONI GENERALI SPA

COD BNL 2035423 ISIN XS2406083324

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU AZIONE ASSICURAZIONI GENERALI SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA.

Il Certificate & uno strumento fi iario a K
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

ita molto elevata.

Qualora il valore dell'azione sottostante ASSICURAZIONI GENERALI SPA a scadenza sia inferiore al Valore Iniziale, il Certificate rimborsa a scadenza il 100% del Valore Nominale, fatto salvo il
Rischio Emittente. Nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE X

EMISSIONE Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 12/08/2022

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 16/08/2027 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 09/08/2027

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA
Il valore dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ASSICURAZIONI GENERALI SPA

Assicurazioni Generali € una compagnia di assicurazione italiana. | suoi mercati principali sono I'Europa occidentale, I'America settentrionale e I'Estremo Oriente.

L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000062072.htmI?lang=it
Codice ISIN: IT0000062072

Codice Bloomberg: G IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA rilevato il 09/08/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA alla Data di Osservazione finale
CAPITALE PROTETTO 100% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 135% del Valore Il Certificate scade e paga un importo pari a EUR 135

iniziale

00/08/2027 Se i! Valore di.chi!Jsura dell'azigne § inferio.re al 135"(0 del Valor.e.ir!iziale, Il Certificate scade g paga un importo commisurato alla 16/08/2027
ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale performance dell'azione sottostante
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate scade e paga un importo paria EUR 100
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 100

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario A - N N . o, . o, o
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 09/08/2027 & superiore o pari al 135% del Valore iniziale. A scadenza EUR 135 6,17% 4,70%
Valore di chiusura dell'azione al 09/08/2027 & inferiore al 135% del Valore iniziale, ma il Valore di
Scenario chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale. Ipotizziamo che la performance o o
intermedio dell'azione al 09/08/2027 sia pari a 110%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale A scadenza EUR 110 1.92% 1:43%
performance e pari a EUR 110.
Seenario ;. re di chiusura dellazione al 09/08/2027 & inferiore al Valore iniziale. Ipotizziamo che la
non o N . o 1 5 . . i p A scadenza EUR 100 0,00% 0,00%
favorevole performance dell'azione sia pari a -5%. L'investitore riceve un importo pari a EUR 100.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud6 comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
COLLOCATORE interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dai relativi supplementi, dalle condizioni

DOCUMENTAZIONE DI definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2021 e dai

OFFERTA relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 25/07/2022 al 09/08/2022
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 25/07/2022 al 09/08/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.Bsettembre2005,n.2086), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca
- Tramite I'offerta fuori sede dal 25/07/2022 al 02/08/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il recesso, senza spese
né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;

3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indi e Si ico di Ri: )
. o Medio / . .
Livello Rischio Basso Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 01 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,5236 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2332 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 2,9904 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un
investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non ¢ in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante
e derivante dall’'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.
L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei

termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante
= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di

Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR
100)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 3,25 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE
DAL DISTRIBUTORE.

EUR 1,96 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95,75 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/07/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto
dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 19/08/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli

ordini su strumenti finanziari.
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