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Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX UP FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI TESCO PLC E WALMART INC IN EUR QUANTO

COD BNL 2034731 ISIN X$2392606674

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX UP FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI TESCO PLC E WALMART INC IN EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario
derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni Tesco PLC e
Walmart Inc (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento
delle azioni Tesco PLC e Walmart Inc.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di una o entrambe le azioni - Tesco

PLC e Walmart Inc - a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo anno, 90% del Valore Iniziale il secondo anno, 80% del Valore Iniziale il terzo anno.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 29/07/2022

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 15/07/2026 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 08/07/2026

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni Tesco PLC e Walmart Inc
Il valore del paniere worst-of su azioni Tesco PLC e Walmart Inc sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
Tesco PLC

Tesco PLC, attraverso le sue controllate, opera come rivenditore di generi alimentari. L'azienda offre vendita al dettaglio online, supermercati fisici e un proprio marchio
di prodotti. Tesco fornisce i suoi servizi principalmente in tutta Europa.

L’azione & quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.londonstockexchange.com/stock/TSCO/tesco-plc/company-page

Codice ISIN: GBOOBLGZ9862

Codice Bloomberg: TSCO LN Equity

La quotazione dell'azione Tesco PLC & espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita
sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

Walmart Inc
Walmart Inc. € una multinazionale americana di vendita al dettaglio che gestisce una catena di ipermercati, grandi magazzini e negozi di alimentari dagli Stati Uniti.

L'azione € quotata presso New York Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:WMT

Codice ISIN US9311421039

Codice Bloomberg WMT UN

La quotazione dell'azione Walmart Inc & espressa in una valuta (SUSD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita
sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni Tesco PLC e Walmart Inc rilevato il 26/07/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni Tesco PLC e Walmart Inc alla Data di Osservazione finale
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

10/07/2023

08/07/2024

08/07/2025

08/07/2026

CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
100% del rispettivo Valore Iniziale 109,5 17/07/2023 (Record
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Date™ 13/07/2023)
rispettivo Valore Iniziale Premio EUR 4,5
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
90% del rispettivo Valore Iniziale 109,5

15/07/2024

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 90% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore Iniziale 08/07/2025

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari

all'80% del rispettivo Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 111

15/07/2025
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al'80% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore Iniziale 08/07/2026
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al i
70% del rispettivo Valore Iniziale etz see © paga EUR 17
Se il Vlalore di chlusgra di almeno un‘azione & mfer.'lore e_ll 70% qel Il Certificate scade e paga EUR 100
rispettivo Valore Iniziale, ma superiore o pari alla rispettiva Barriera
15/07/2026

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla rispettiva
Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

s Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato o
sottoscritti lordo netto
Valore di Chiusura di entrambe le azioni al 08/07/2026 € superiore o pari all'70% del rispettivo Dopo il primo anno EUR 4,5
Scenario Valore Iniziale. Inoltre, il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & stato inferiore al 100% del 4.29% 3.20%
favorevole Valore iniziale al primo anno, al 90% del Valore iniziale al secondo anno e all'80% del Valore e eure
iniziale al terzo anno. A scadenza EUR 113
Valore di Chiusura di almeno un'azione al 08/07/2026 ¢ inferiore all'70% del rispettivo Valore Dopo il primo anno EUR 4,5
Scenario Iniziale, ma il valore di entrambe le azioni & superiore alla rispettiva Barriera. Inoltre, il Valore di 1.15% 0.85%
intermedio  Chiusura di entrambe le azioni & stato inferiore al 100% del Valore iniziale al primo anno, al S0 Lo
90% del Valore iniziale al secondo anno e all'80% del Valore iniziale al terzo anno. A scadenza EUR 100
Valore di Chiusura di almeno un'azione al 08/07/2026 & inferiore alla rispettiva Barriera. o
Ipotizziamo che la performance dellazione che ha registrato al 08/07/2026 la performance Dopo il primo anno EUR 4,5

Scenario non peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari
favorevole a EUR 55. Inoltre, il Valore di Chiusura di entrambe le azioni € stato inferiore al 100% del Valore

-12,85% -13,15%

iniziale al primo anno, al 90% del Valore iniziale al secondo anno e all'80% del Valore iniziale al A scadenza EUR 55

terzo anno.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.
- € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2021 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/07/2022 al 26/07/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/07/2022 al 26/07/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 04/07/2022 al 19/07/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso NBIZZLDOI Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,6803 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1974 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,1829 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento del’IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

Linvestitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pil un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilitd o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

§ andamento dell'Attivita sottostante

§ andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

§ andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’lEmittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR £R g PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI
100) EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

EUR 0,6 PER CERTIFICATE PER TRIMESTRE QUALE COSTO RICORRENTE APPLICATO
GIORNALMENTE NEL PREZZO DEL CERTIFICATE E PERCEPITO TRIMESTRALMENTE IN VIA
POSTICIPATA FINO AL SECONDO TRIMESTRE DI VITA DEL PRODOTTO DAL DISTRIBUTORE.

EUR 2,46 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI
ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 99 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/06/2022

COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

COSTI CHE INFLUISCONO SUL VALORE DI MERCATO

SECONDARIO DEL CERTIFICATE: 07/11/2022 0.60%

Costi ricorrenti sono applicati giornalmente nel prezzo del certificate e 07/02/2023 0.60%

percepiti trimestralmente (alle date indicate) in via posticipata fino al

secondo trimestre di vita del prodotto dal distributore.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 05/08/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Scopo

Mumers di Sene; CEIR20Y
URL: hitpssikd. bnppanbas comiCS 238260667 4T paf.

1l presanie documento contiens insormazioni chiave relaive a questo prodotis Tinvestiments. Mon si tatta di un documents promezionale. Le informazioni, prescrtle per legge, hanno
lo 5copo d @utani a capire le caratienstiche, i fischi, i cosd, | guadagni ke perdile polenziali di guesio prodotho & di aiutarvi a fare un rafironio con aitri prodaott dinvestimeno.

Prodotto
BNPP ATHENA RELAX UP FAST su PANIERE WORST-OF di AZIONI TESCO WALMART in EUR QUANTO
Codics ESIN NSZI02R06674 gl.l:ﬁm EuraTLX,
BMF Fanbas 58 - Fvesiment, Bnppanoas i
Produttors Contgtiste i numers 500 52 40 43 per maggoh Offerta pubblica Italia
NFOMTEE0N
[ Emittenis IB&PPanuaslss.l.imE.'l.r. Ao Compalenis LROME GES Mahes AManciers (A
Garants BMP Paribas S.A I:d:::.ll::ﬂ'ltﬂ ——10 21 giugno 2022 16:44:06 CET

State per acquisiare un prodotio dalle caratberisiche non semiplici @ che pud essere di difficle comprensions.

Cos'é questo prodotio?
» Tipo

Questy prodotis & un Ceridcate, un valore modilians.
» Dbiettivi

L'obiettive di guesio prosotio & di formire un rendimenio colegalo alFandamento di tiol
azionari [ogni azone, un SotsEnE). Gueso prodollo Na una SCadenza predelsminata
& sara liquidalo alla Data di Liquidazione, salvo il caso di scadenza anlicipata avlomatica
in base alke seguenti condizioni. § prodotio preweds anche il wersamenio di peemd
pericdicia scadenza in base a quanio Nporiaio successivamenie. Qualora il prodotio non
sia scaduto anlicpatamene, alla Data 4i Liquidazions RCeversie per ogni certificato:

1. 5e il Prezzo di Riferiments Finale di ogni Sottestame & pasi o superiore al 70% oad
redathvo Prezeo di Redmento Iniziake: un pagamenio in contant pari al 113% delNmporis
NoZonake.

2. 5e il Prezzo di Rifefimento Finale del Sottostante con la Peremance peggiore &
infesiore al 70% oel relative Prezzo o Riseimemo Iniziae:

a Se non si é verificato un Evenio Bariera: un pagamento in contandi pari aFmporio
NoZonake.

Laddove:

b. S 5i & weriicato un Evento Barriera: un pagamento in comant pad allimporio
MNoZionale Mend un impofto commisurain alla Performance del SoliosEme con la
Perfofmance peggiore. In quesio caso poels incomere in una perdita parzale o olale
del capilake investis.

Fremigi: & previsto il versamento di un Premio Certo allafa ogni Data di Pagamenio del
Premiz Cero.

Scadenza Anticipata Aulomatica: e, a qualsiasi Data di Walulaziene deilmporis di
Liquidazione Anticipato, il prezzo di chiusura i ogni Sollostame € pan o supsriore al
relaiva Bamien per la Scadenza AnScipata, il prodofio sard liquidato alla comispondents.
Data di Scadenza Anlicipaia. Riceversie per ogni ceriifcato un importo in contanti par
alflmporto Mozionale pid un Premio dil Uscita, il cui amemontare vana a seconda della Data
di Valutszione delfimpaorta di Liquidazions Anscipato.

La Barriera per la Scadienza Anlicipala & decrescents & pill aita della Barriera csservata
per FTEvenio Bamiera.

= Un Ewenlo Barmera siinendsra werificato se il Prezzo di Riferimento Finale di aimeno un Sottostanie € inderiore alla Barriera.
® L3 Pesformance di un Sofiostante & pari alla diferenza tra il suo Prezzo d Rierments Finale & il suo Prezzo di Riferimento Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Rifefmento miziale,

espressa in valore assoiuio.

u || Sotiostands con la Perommance peggione & il Sotostante con il pit basso valkore oflenyto dal Prezzo dil Riferimento Finale una volta diviso per il suo Prezzo di Riferimento Iniziale.
u || Prezzo di Ris=iments Iniziale di un Sofostante & il prezzo i chiusura di qual Sottostanie alla Data di Strike.
= |l Prezzo di Rissimento Finale di un Sofiostante & il prezzo di chiusura di quel Sofiostante alia Data di Valulazione deifimporto di Liguidazions.

» Scheda prodotio

5% del Prezzs di Rifeimenio nizale |

Data di Sfrike 26 luglio 2022 | | Prezzo di Emissions ELUR 100

Data di Emissions 29 luglic 2022 | | valuta del prodoki EUR
D?hi;wu'{m‘ 8 uglia 2025 | |mp-:lmm1p-ar[=arﬁﬁm:| EUR 100

Dala di Liguidazicmnes [ri 15 luglic 026 )
mdmmmﬂﬁpmim 17 luglio 2023 | |PrB|1'I'~:n"i{:arhx'i 450% deFimpons Nozionae

Datafe di Valutazionse dell'importo di
|um i [rimboras) Anficpate

Bamiera 10 luglic 2023, B lugio 2024 e 8 luglo 2025
8 - 17 luglio 2023, 15 uglio 2024 & 15 luglo - - 100%, 80% & 80% del Prezzn di Riferimenio

Datade di Scadenza Anbcipata ags Bamierake per 3 Scadenza anficipata .

Premioli di Uacita 5%, 9.50% & 11% dellimportn Nozionalke | '

Sattestants Codice Bloombsr . Coufics ISIN

Tesco PLC TSCOLM GBOIELEIS8E

Walmart Inc WAIT UN U583 11421039
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| t=mmini & condizioni g2l prodotin prevedons che, quakora si dovessero verificare determinali eventi eccezionali: 1) possono essers apporiabe modifiche al prodotis eho 2) Femitiene:
gl prodiotis pud lerminare andcipataments il prodoto.

Tulli | pagament descritli nel presenie documenio [ivi compresi | guadagni polenziali) sono cakcolati sulla base del capitale nozienake atiuake, escludendo i cost, | contribat sociali e
le imposte applicabil @ tale tipokogia di investimento.

» Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Quest prodoths & stato concepito per gli investitor al detagio che:

= hanno un orizzonie dimvesimento d medio periodo (da tre 3 Gngue anni).

= 5ang alla ncerca di un investimemo in un prodotio che distibuisce premi per potenzialmemes diversificare il loro porafoglic complessivo.

= 50n00 in grado di sopportane perdile fino aliniero mporio Nozionale & son0 consapewod che il prodoto pus essere liquidaln anbcipataments.

® song stati infoemati o hanno ssficients conoscenza dei mencati Snanziar, del lore funzionamento e dei retathi rischi, nonché del mercato di rifeiments o2l Sottostame.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
- Indicatore di rischio

Lindicatore i rischio presuppone che il prodotto sia mantenuie Sno alla scadenza. Il rischio
III E E E D E affetive pud variare in misura significativa in caso di disinveatimento in una fase inizials @ la
somma rimb-orsata potrebib=s essare minore. || prodetho potrebibs non essers faciiments vendibils o
potrebbe essere vendibile solante a un prezzo che incide significativamente sullimporto
incassato.
Lindicatore di fischio (SR - Summary Risk Indicator) & unindicazions anentativa del livelio di rischio di quesio peodotio fspetio ad ali prodotti. Esso espime la protabiits ocne il
peodiotio subisca perdite monelarie a causa di movimenti sul mercalo o @ causa della nosta incapacita di pagar quanio dovuto.
‘Abbiamy classficaie guesie prodofio al livelle 5 su 7, che comisponds alia classe di rischio medio-alta.
Ciid significa che e perdite potenziali dovwie dalla perormance futura del prodotis sone classificale ned ivellc medio-alto & che & moho improbatile che condizioni negative di mencato
influenzing ka MosiE Capacia di pagani quanio dowuto.
Ficewerale | pagament nedla valuta di denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalla wosira valula nazionale. In queshe caso, preatate aflenzions al rischio walutario.
Il rendimenas finale chiznuto dipenders dal tasso di cambio #3 le due vakite. Guesio ASCo non & contemplats nellindicatone sopra FAporals.

Questy prodotio nen comprende alcuna prolezione dalla performance fulura del mencalo; peranio polreste perdene il vosiro imeno imvesimenio o pane di esso.
5 non siamo in grado di pagani quanis dowuln, poieste perdens il vosino imlero investmento.
Per infermazioni defiaghiate su Wil i nschi, fabe riferiments ala sezions rischi del Prospetio di Base come specificaio nella segquenie sezione "Aline indormazioni rilevanti™.
» Scenari di performance
Gli viluppi fubari ded mercato non poessono essers previsti con accuratezza. Gli scenari illuatrab sone puramsnte indicativi dei risultati possibili sulla base dei rendimenti
recanti. | rendimenti effetfivi potrebbero essers infarion
Inve stmenio EUR 10000

Rizchio pill basao Rischio pid alfo

Seenari 1 ammo 2 anmi Scadenza

Scenanio o afress Possibile imborso al netic ded cost ELUR 1.807.77 EUR 5.1533.43 EUR 3674599
Rendimenio medio per Cascun anng -83.50% -28.21% -22.35%

SOENANg BTavoney ke Poasibile IMDOMS0 al et de Cos0 ELR 7.997,76 EUR 6.665,38 EUR 4935 62
Rendimenio medio per Gascun anng -200, 08 % -18.365% -16,31%

Soenano moderato Poasibile imborso al netin ded cost EUR 06529 EUR 10.8950 EUR 10.550
Rendimento medio per cascun anng -317% 4 64% 232%

Soenania favorevols Poaaibile imborsa al netio ded costi ELR 10950 ELR 11.400 ELUR 11.550
Rendimento medio per Gascun anno a.5% 6.77% 2 7%

Questa tabella mosya gl import dei possibill Amborsi ned prossimi 3 anni § 11 mesi, in scenari diversi, ipotzzands un mvestmenis di EUR 1000000

Gli scenarn preseniad mostrano 13 possibile perfommance dellinvestimenio. Possono essere condromati con gli scenan o aitr prodot.

Gli scenan presaniati sono una stima dedla performance futura sulla base delle perfommance passabe del vaiore di quesio imestimanio & non 5eno un indicalone esatio. Gl import dei
rimborsi vanseranno a seconda della pesformance del mercalo & del periods di bempo per cui € mantenuts il prodotha.

Lo scenano di siress indica quale porebbe essere limporto fmborsate in circostanze di mercaio esireme 2 non Sene conto della sibuanons in Gui nen siamo in grado di pagand.

Le cifre fportale comprendona tutt i costi ded prodotio in eggetio, ma possono non comprendere tulli | cost da woi pagati al consulenle o al distibutore. Le cifre non Engons como
gisdla vosira shuazione fiscale personale, che pud inciders anchiessa sulimpono del Amborso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinselvenza o assoggettamento dellEmittends a procedwra fallimentare o alira procedura concorsuaie, avete il dintio a ichisdere al Garante il pagamenio di ogni e qualsiasi
impario dowuin in base @l prodgiotin ai sensi di una garangia incondizionala e irevocabiie. In caso di inscivenza o assoggettamento anche ded Garante a procedura falimentare o altra
procedura concorsuale, polrete incomere in una pendita di capitale pasi alfiniero capitale investio.

1l prodoto nen & coperio da alcuno schema di indennizzo o di ala gararzia a vosin favorne.

i informiame che EMP Paribas, che agisce in qualila di Garante, & un istiwio di credito autizzao in Francia e, peranio, € soggetio al regime di fisaiuzions introdotic dalla Direttiva
UEmmaEna{Ilmmbemmuabmmmmd&lﬁm&mnzﬂuqueslarhmn.ﬁla,nram ricomosce ale autontd deliverant il poters di modificare le condizioni
principali della suddetia garanzia, di ioums gi impord dowwd dal Garantes in conformita ale condizioni della suddetta garanzia (fine 3l koro azzeramento) & di corertine gli impart
diowwd ai sensi della garanzda in azioni o allr Hioli del Garanie. Polresie non rigscire @ recuperare, in oo o in pane, fimporis (eventualments) dowulo dal Garanke in relazione al
prodofia ai sensi della garanzia e polresie ncevers in sostiudons di ke impor un tioke diverso emesso dal Garanie, # cui valore polrebbe essens considerevoimente inderiore:
allfimporto che avreste percepito alla scadenza ded prodotio.

Quali sono i costi?
La diminuzione del rendimento (Reductizn in Yield - RIY) esprime limpatie dei costi otall sostenuti sul possibiie rendimento dellfinvestimento. | cost fotall tengonao comlz dei costi una
tamium, cormenti 8 SCCesSon.
Gli impord qui riperiati comispondono ai cost cumulativi del prodatie in e periodi diversi di delenzione e comprendono ke polenziall penall per wscita andcipata. Quest importi si
basano sulfipotesi che siano investii EUR 100000, Gli impord sono stimali e polrebbens cambiéare in fstaro.
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» Andamento dei costi nel tempo

1l soggetis che wende guesio prodofio o SWmisce Cconsulenza riguando ad e550 polrebbe addebitare aliri costi, nel qual caso deve fornine infomazioni su tall cost e ilusyare Nimpatios
il i cost suFimeesTments nel corso tel bempo.

Invesamento EUR 10,000

In cas0 di disinveatimento dopo 1 In caso Oi disinvestimenbo dopo 2 In =0 di disimveatimento alla
Eali01] i ‘BCIDBNZA

BUR 417 93

4 18%

* Composizione dei cosfi

La seguenie tabela presenta:

= [impato, per dascun anne, dei diferent dpi ai costi sl possitile rendimento delfineesiments aks Sne el pesiods gl olEnZione AcComandai;
u il significato delle differenti categornie o costi.

Cosfiuna tantum  Costi di ingresso 0,65% Impatiy dei cos¥ gid compresi nel prezzn.
Coesti i wscita 0% Impatio dei oot di usdia dallinvestimenio alla scadenza.

Coafi cormenti (Coesti ol ransazione del portafoglio 0% Impatiz dei nostr costi di acguisio & vendit degli investimend sofiostanti per i prodotio.
Altri costi cormeni 0.31% . Impatiy dei cosE che Tatien@mo ogni anno per gestine | vosT investiment.

Omeri acceason Commissioni of performancs 0% Impati delia commissions di percrmance.
mlm{mml i o Impatn dei camied insress.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periodo di getenzione rmccomandato per il prodotio & fine al 15 luglo 2026, ossia alla scadenza del prodofio. Tuliavia non & possibile prevedere in anticipo la duralks del peodatio
che potrebbe scadere anticipatamens.
L'obiettivo del prodoto, walide soltanio in caso d delenzione del prodotio sino alla scadenza, consiste nedlodine il profio di liquidazione descritio nella precedenie sezione "Cos'e
quesio prodobo ™
Im nommall condizioni di mercato, potrete wendere questo prodotis sul mercats secondario, 3 un prezzo che dipende dail parametn prevalent sul mercati inoguel momemo & che
potrebbe Asullare infefore al capitale investils. Ove decidiate d rivendere il prodotis, al prezzo di vendita si applicherebbe wna commissions implicita g1 0,50% che poirebbe
aumentare in paticolan condizioni di mercaho.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo Aguardants la condofa del peopeio consulente o imemediario pud essere peesentato al diretio inberessato.
Qualsiasi reclamo Aguardants il progofio pud essare presentats per iscritis allindiizzo seguente: Slobal Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Sardi 3, 20124 Milano, inviando une-
mail allinginzzo di posta elettronica investimenti@bapparioas com, oppure comgilando il modulo dispenibile al seguente link investment. bnpoaribas.ibreciami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni conlenute nal presemis Documenio Conlenente le Informazioni Chiave per gl InvesSton non sostituiscono il serdzio di consulenza prestato dal peopeio consulente o
intermediariaz.
Per informazioni complete sul peodonio, inclusi | riscni ad esso connessi, vi inviliamo a leggere I3 retaiva gocumentazions d offerla &' guolazions, che & gramitaments gisponibie
pressa il site inkemed delfEmittenie.

E victata Moferta o la vendita, diretis o indineta, di quesin prodotto negli Siati Unis dAmernica o a US Person. || termine “US Person” & definils nelia Reguiation 5 del Securiies Act
dizd 1933, L'offera di quests prodotio non € skata registralta ai sensi gl Securities A

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni
chiave (c.d. KID) redatto dal’lEmittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX UP FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI TESCO PLC E WALMART INC IN EUR QUANTO

COD BNL 2034731 ISIN X$2392606674

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX UP FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI TESCO PLC E WALMART INC IN EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario
derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni Tesco PLC e
Walmart Inc (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento
delle azioni Tesco PLC e Walmart Inc.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di una o entrambe le azioni - Tesco
PLC e Walmart Inc - a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo anno, 90% del Valore Iniziale il secondo anno, 80% del Valore Iniziale il terzo anno.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 29/07/2022

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 15/07/2026 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 08/07/2026

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni Tesco PLC e Walmart Inc
Il valore del paniere worst-of su azioni Tesco PLC e Walmart Inc sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
Tesco PLC

Tesco PLC, attraverso le sue controllate, opera come rivenditore di generi alimentari. L'azienda offre vendita al dettaglio online, supermercati fisici e un proprio marchio
di prodotti. Tesco fornisce i suoi servizi principalmente in tutta Europa.

L’azione & quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.londonstockexchange.com/stock/TSCO/tesco-plc/company-page

Codice ISIN: GBOOBLGZ9862

Codice Bloomberg: TSCO LN Equity

La quotazione dell'azione Tesco PLC & espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita
sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

Walmart Inc
Walmart Inc. € una multinazionale americana di vendita al dettaglio che gestisce una catena di ipermercati, grandi magazzini e negozi di alimentari dagli Stati Uniti.

L'azione € quotata presso New York Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:WMT

Codice ISIN US9311421039

Codice Bloomberg WMT UN

La quotazione dell'azione Walmart Inc & espressa in una valuta (SUSD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita
sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni Tesco PLC e Walmart Inc rilevato il 26/07/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni Tesco PLC e Walmart Inc alla Data di Osservazione finale
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

10/07/2023

08/07/2024

08/07/2025

08/07/2026

CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
100% del rispettivo Valore Iniziale 109,5 17/07/2023 (Record
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Date™ 13/07/2023)
rispettivo Valore Iniziale Premio EUR 4,5
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
90% del rispettivo Valore Iniziale 109,5

15/07/2024

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 90% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore Iniziale 08/07/2025

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari

all'80% del rispettivo Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 111

15/07/2025
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al'80% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore Iniziale 08/07/2026
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al i
70% del rispettivo Valore Iniziale etz see © paga EUR 17
Se il Vlalore di chlusgra di almeno un‘azione & mfer.'lore e_ll 70% qel Il Certificate scade e paga EUR 100
rispettivo Valore Iniziale, ma superiore o pari alla rispettiva Barriera
15/07/2026

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla rispettiva
Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

s Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato o
sottoscritti lordo netto
Valore di Chiusura di entrambe le azioni al 08/07/2026 € superiore o pari all'70% del rispettivo Dopo il primo anno EUR 4,5
Scenario Valore Iniziale. Inoltre, il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & stato inferiore al 100% del 4.29% 3.20%
favorevole Valore iniziale al primo anno, al 90% del Valore iniziale al secondo anno e all'80% del Valore e eure
iniziale al terzo anno. A scadenza EUR 113
Valore di Chiusura di almeno un'azione al 08/07/2026 ¢ inferiore all'70% del rispettivo Valore Dopo il primo anno EUR 4,5
Scenario Iniziale, ma il valore di entrambe le azioni & superiore alla rispettiva Barriera. Inoltre, il Valore di 1.15% 0.85%
intermedio  Chiusura di entrambe le azioni & stato inferiore al 100% del Valore iniziale al primo anno, al S0 Lo
90% del Valore iniziale al secondo anno e all'80% del Valore iniziale al terzo anno. A scadenza EUR 100
Valore di Chiusura di almeno un'azione al 08/07/2026 & inferiore alla rispettiva Barriera. o
Ipotizziamo che la performance dellazione che ha registrato al 08/07/2026 la performance Dopo il primo anno EUR 4,5

Scenario non peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari
favorevole a EUR 55. Inoltre, il Valore di Chiusura di entrambe le azioni € stato inferiore al 100% del Valore

-12,85% -13,15%

iniziale al primo anno, al 90% del Valore iniziale al secondo anno e all'80% del Valore iniziale al A scadenza EUR 55

terzo anno.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.
- € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2021 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/07/2022 al 26/07/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/07/2022 al 26/07/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 04/07/2022 al 19/07/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso NBIZZLDOI Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,6803 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1974 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,1829 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento del’IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

Linvestitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pil un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilitd o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

§ andamento dell'Attivita sottostante

§ andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

§ andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’lEmittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR £R g PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI
100) EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

EUR 0,6 PER CERTIFICATE PER TRIMESTRE QUALE COSTO RICORRENTE APPLICATO
GIORNALMENTE NEL PREZZO DEL CERTIFICATE E PERCEPITO TRIMESTRALMENTE IN VIA
POSTICIPATA FINO AL SECONDO TRIMESTRE DI VITA DEL PRODOTTO DAL DISTRIBUTORE.

EUR 2,46 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI
ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 99 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/06/2022

COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

COSTI CHE INFLUISCONO SUL VALORE DI MERCATO

SECONDARIO DEL CERTIFICATE: 07/11/2022 0.60%

Costi ricorrenti sono applicati giornalmente nel prezzo del certificate e 07/02/2023 0.60%

percepiti trimestralmente (alle date indicate) in via posticipata fino al

secondo trimestre di vita del prodotto dal distributore.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 05/08/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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