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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta,
solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. II
presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di
Collocamento.

BNPP Fixed Premium Protection 100% SU INDICE SOLACTIVE LUXURY 2021 DECREMENT 5% INDEX

COD BNL 2034730 ISIN X$2392605197

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP Fixed Premium Protection 100% SU INDICE SOLACTIVE LUXURY 2021 DECREMENT 5% INDEX (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o pil attivita sottostanti, in questo caso dell'indice Solactive Luxury 2021 Decrement 5% Index (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'indice Solactive Luxury 2021 Decrement 5% Index.

Il Certificate & uno strumento finanziario a plessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Qualora il valore dell'indice sottostante Solactive Luxury 2021 Decrement 5% Index a scadenza sia inferiore al Valore Iniziale, il Certificate rimborsa a scadenza il 100% del Valore Nominale, fatto
salvo il Rischio Emittente. Nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 29/07/2022

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 15/07/2027 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 08/07/2027

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Indice Solactive Luxury 2021 Decrement 5% Index
Il valore dell'indice Solactive Luxury 2021 Decrement 5% Index sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
Solactive Luxury 2021 Decrement 5% Index

L'indice Solactive Luxury 2021 Decrement 5% offre esposizione a 10 compagnie che operano nel segmento del lusso.

L’inidce & pubblicato da Solactive AG ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.solactive.com/indices/?se=1&index=DEO00SLOD6Z4
Codice ISIN: DE000SLOD6Z4

Codice Bloomberg SOLUX21 Index

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'indice Solactive Luxury 2021 Decrement 5% Index rilevato il 26/07/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'indice Solactive Luxury 2021 Decrement 5% Index alla Data di Osservazione finale
BARRIERA 100% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

17/07/2023 (Record Date*

Il Certificate paga il Premio EUR 1,25 13/07/2023)

Il Certificate paga il Premio EUR 1,25 15/07/2024 (Record Date

11/07/2024)
Se il Valore di chiusura dell |nd|cg & superiore o pari al 133% del Il Certificate scade & paga EUR 133
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'indice € inferiore al 133% del Valore e . .
08/07/2027 Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla 15/07/2027

iniziale, ma il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari al

Vel Dl performance dell'indice sottostante

Se il Valore di chiusura & inferiore al Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 100

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n),
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https://www.solactive.com/indices/?se=1&index=DE000SL0D6Z4

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Lo Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato A
sottoscritti lordo netto
Scenario - RN . . L Per il primo e secondo anno EUR 1,25
Valore di chiusura dell'indice € superiore o pari al 133% del Valore iniziale 6,41% 4,87%

favorevole
A scadenza EUR 133

Valore di chiusura dell'indice al 08/07/2027 & inferiore al 133% del Valore iniziale, ma il Valore di o
Scenario  chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore iniziale. Ipotizziamo che la performance dell'indice Per il primo e secondo anno EUR 1,25

0 0,
intermedio al 08/07/2027 sia pari a 110%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e 2,44% 1.82%
pari a EUR 110. A scadenza EUR 110
Scenario Per il primo e secondo anno EUR 1,25
Valore di chiusura dell'indice al 08/07/2027 & inferiore al Valore iniziale. Ipotizziamo che la o o
non o K . o X N . X 0,51% 0,37%
favorevole performance dell'indice sia pari a -5%. L’investitore riceve un importo pari a EUR 100.

A scadenza EUR 100

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che
il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pu6 determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2021 e dai relativi supplementi, dalle condizioni

DOCUMENTAZIONE DI definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2021 e dai

OFFERTA relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/07/2022 al 26/07/2022
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/07/2022 al 26/07/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/07/2022 al 19/07/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pudé comunicare il recesso, senza spese
né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 3,2636 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1974 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 2,7662 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il
rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il
contributo dell’ ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell’IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il
cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

Lindicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
Linvestitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal
Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate puo comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante
Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e
tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRES! NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR EUR 1 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE

100) DAL DISTRIBUTORE.
EUR 2,02 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 98 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/06/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto
dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 05/08/2022
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a

condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca

per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumers di Sefe: CE3DIO0Y
URL: hitpsiiéd bnppanbas comis 2 eee0s197-1T pa.

I presenie documento contiens informazioni chigve relative a questo prodioti dinvestimento. Mon si ratia di un decumenis promozionale. Le informazioni, presortie per legge, hanno
I scopo di aitani a capire le caratiefstiche, | fischi, | cost, i guadagni 2 ke perdile potenzial di guesio prodotio e di aiutan a fare un rafirondo con aliri prodott dinvestiments.

Prodotio

ENPP FIXED PREMIUM PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP su Solactive Luxury 2021 Decrement 5% Index in

Cooics ISIN XSZIGEH05197 Quoatazions EuroTLX
BMP Paribas 5.A. - investimenti bnoparioas. it
- Halia - Dalta dats 04 luglio 2022 ala data 26 lughc
Produttors :::mﬁlabinumm&:n!amdapernm Offerta pubbiica 2022 enwam ) i moci
[ Emittenia EMP Panbas kssuance BV Autonta compstents ALRCITE e Mantes ANGnCIers (AME)
Garants ENF Faribas SA dnahﬂmfmdmmm 21 giugno 2022 12:15:11 CET

State per acquistare un prodotio dale caratteristicha non semplici e che pud essere di dificile comprensions.

Cos'é questo prodotio?
» Tipo
Quesho prodotio & un Cerfdicato, un valkere mobilians.
B Dihiettivi
L'obiettivo di quesio prodotto & di fomire un rendimento collegato alfandamento di un
indice. Il prodotio preveds anche il wersamenio di premi pepodicla scadenza in base a
guanto niporaio successvamente. alla Data di Liguidazions fosvercte par ogni cerificato:
1. Se il Prezzo i Riseimenio Finake € pan o supesiore al 133% Prezzo di Riferimenis
Iriziale del Sobiostante: un pagamenio in centanti pan al 1353% delfimpoerio Mozionale.

2. Se il Prezzo oi Riferimeno Finale & imseriore al 133% del Prezzo inziale o=
Sofostante:

Laddoye:

a. Se il Prezzo di Riferfimento Finale € pan o superione al 100% del relative Prezzo
di Rifenmento Iniziaks: un pagamenio in contant pan allmporo Mozisnale aum entaio del
FPerformance del Solloslants.

b. Se il Prezzo di Riimento Finale & inferiore al 100% del Prezzo di Riseimento
Iniziake: un pagamenis in contanti pari aFimporo Mozonale.
Premigd: & previsto il versamento di un Premic Certo allafa ogni Data di Pagamenio del
Premic Camoil

= La Pesformance di un Sefiosiante & pasi ala difierenza fra il suo Prezzo di Rferimeanio Finalke e il sue Prezzo di Rifesimento Iniziale, divisa peril suo Prezzo di Rifedments iniziale,

ESprESSa N valene assoiuio.

= || Prezzo di Riierimenio Iniziaie € il prezzo di chiusura del Sobiosante ala Dala di Strike.

=l Frezzo di Riserimenio Finale & il prezzo di chiusura del Sobosiante alla Data di Vakiazione deNmporio di Liguidazions.

» Scheda prodotio

Diata di Sfrike 26 luglio 2077 | | Prezzn di Emissions 'EUR 100

Data i Emissions 29 uglio 2022 | | valuta osl progotie EUR

Data di Valutazione dell'importo di . | . .

e . B uglio 2037 m MNogionaks cartificabo ELUR 100

Liguidazions (rimboraa) kg = par J |

Data i Liquidazicns [rimbors) 15 luglio 2027 |

E‘“m‘dmmmpmm 17 luglio 2023 & 15 lugio 2024 | |PrBrrl'cn"iDart[xi 1,25% defimpono Mogonae
‘Sottostants Ciodics Bloombsig

Soiacive Luwry 2021 Degrement 5% Index SOLLXZ

| t=rmini & condizioni del prodotio pre che, q si
gl prodotio pud terminare anfcipatamente il pmdnl)

werificars determinati eventi eccezionali: 1) pessono essene apportate modifiche al prodotis efo 2) Femittente:

Tuli i pagament dascritti nel presanie documendo (ivi compresi | guadagni polerziali) sona calkcolati sulla base del capitale nozicnale atuake, escludendo i costi, | contribati saciali e

le imposie applicabii a tale tipslogia di investimento.
» Investitori al dettaglio a cui si infende commercializzare il prodotto

QUESID PIoaso & S1aln Concepino per gli imvestiton al detagio che:
= hapno un orizzoale dimnestmento di medio peniodo (da e 3 cngue anni).

= 5ong alla Acerca di un investimenia inun prodotio che distriouisce premi per potenzialmems diversificare il o perafoglio compiessivo.

= sono alla icerca di prolezione deFimporio MoZionale alla scadenza.
= sang siati informad o hanno susficiente dei i i
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio
I:I IEI III IEI IEI L'imdicatore of rischio presuppone che il prodetto sia mantenuie Bno alla scadenza. Il rischio

1 effelive puo variars in misura significativa in caso di disinveatimento in una fase iniziale @ la
i somma rimborsata potrebbe esssrs minore.

Rizchio piu basao Rischio pid alto
Llindicatons di rischic [SRI - Summary Risk Indicator] & urindicazione onentativa del livelio di rischic di quesio prodotio rispetio ad alri prodotti. Esso esprime la probabilitd che il
peogonos SUbisCa perdite monetarie a causa o moviment sul Mercalo o 3 Causa 0slla nosYa iNcapacits di pagani guanio dovuio.

Abtiamg classificals guesio progofio al lvello 2 su 7, ohe comisponds alla classe di rischio bassa.

ciésigli:ameleperdleppmmiaidmmdﬂapemmeuurauﬂmmmmlﬁﬂbmemémhmuﬁem& condizioni negative di mercato
influenzine I3 nosia capaciia di paganvi quanioe dowuio.

Ricewerele i pagamenti nella valuta di denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vosira valula nazionale. In questo caso, preatats aftenzione al riachio valutario.
Il rendimensa finale ctiznuto dipenderd dal tasso di cambio #3 le due valule. Cuesio MsChio non & contemplais nellindicatore sopra Aporals.
Ayete diftio alla resituzions di almena 1005 del vostrs capitale. Quatsiasi impono superdiore a quelle indicalz & qualsiasi rendimento aggiunthve dipendona dalla pesformance futura
o= mercabo e sono incerli. Tullavia, guesia prolezione dalie peranmmance fstune del mercals non s applicherd in caso di disinvestimenio prima della scadenza.

Se non siamo in grado di pagani quanis dosuts, potreste p il wostro imlero investimento.

Per infermazioni defiagiane su il i mschi, fabe tferment alia sezions rischi del Prospetio di Base come specificalo nella seguenle sezione "Altne informazioni rilevanti®.
» Scenar di performance

Gli gviluppi futuri ded mercato non pessono easers previsti con accuratesza. Gli acanari illustratl sone puramsnts indicatid dei nawltat possibii 3ulla base g rendimeanti
recandi. | rendimenti sffetfivi potrebbeno sssers infarion

Inveatimenio EUR 10,000

Seanari 1 am 3 anmni Scalenza

Spenano d afreas Poasibile nmborso al netio ded cosb EUR B.554 582 EUR 9.572,02 EUR 10,250
Rendimento medio per ciascun anng -10.15% -1,45% 0.

Soanano sfavoreyols Posasibile nmborsa al ded cosh (S EUR 9.618.99 EUR 10,3250
Rendimento medio per ciascun anng -E.88% -1,29% 0.

Soanand moderatn Poasibile nmborsa al ded coah EUR 0058 o EUR 11.206,57 EUR 13550
Rendimentc medio per Gascun anng -0,61% 3,67% 6,31%

Soenana favorsvole Poasibile imborso al et ded cosb ELUR 10,460 05 EUR 1222069 EUR 13550
Rendimento medio per Cascun anng 4 5% 6,97% 65,31%

Questa fabella mosTa gii mport dei possibil nmdoersi nel peessimi 4 annd § 11 mesi, in scenari diversl, ipolzzande un imvestimeanio di EUR 1000000

Gli scenan presentst mostand 13 possibie periomance gellinvestimenio. Possons essare condromati con gli scenan of 2 procostt.

Gli scenar preseniali sono una siima della performance ftura sulla base delle perfommance passate del valore di quasio imestimento & non sono un indicatore esatio. G import dei
rimborsi vaneranng @ seconda della performance del mercato e del periodo di bempe per cul & mantenuto il prodotho.

Lo scenanio di siress indica quale potrebibe essene limporto mborsalo in circostanzs i mercate estreme 2 non Sene conta della situazions in cui non siama in grade di pagard.

Le cifre Fporiale comprendono tutl | costi del prodotio inoggetis, ma pessona non comprendene tulli | costi da woi pagati al consulente o al distributore. Le cifre non tengone comto
gislla vostra siuazione fiscale personale, che pud inciders anchessa sulimporo del Amborso.

Cosa accade se BNP Paribas S5.A. non € in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinssivenza o assoggettamenta dellEmittents a procedwra fallimentare o altra procedura concorsuale, avete il dinitte a fichiedere al Garante il pagamenio di ogni e qualsiasi
impate dowulz in base al prodotiz ai sensi di una garanzia incondizionala e irrevocabile. n caso di inseivenzs o assoggettamenta anche del Garanke a procadura falimentare o altra
procedura concorsuale, potrete incomere in una perdita di capitale pari alfiniero capitale investito.

1 prododo non & coperin da alcuno schema di indennizzo o di Al gararzia @ vosio fEvare.

i informiame che NP Parinas, che agisce in qualitd ai Garante, & un istiwis di credito autvizzaw in Francia e, penamo, Ewalmdlmmna Direttiva
WE in matesia di isanaments 2 fisokizons delis Gis bancane sal 15 ma-_qgmzﬂu.mesla normativa, Ial‘m riconasce ale aulonia deliverant il potens di modificare le condzioni
princpali della suddetla garanzia, dlrl:mrregiImidnulidalmnmnmmal!nmtinumdehimmgaramtﬁmalmmmmummmreyl imipairti
dovudl ai sens della garanzia in azioni o it Hisli del Garanie. Pebresie nen rigscire a repuperars, intobo o in pare, fimporio (eventualments) dosulo dal Garante in relazione al
prodofic ai sensi della garanzia e polresie ricevers in sostiuzions di ke imporis un titlsls diverse emesso dal Garanle, i cui valere polreibbe essere considerevoimente indsriore
alfimparts cha avrests percaping alla scadenza del prooatio.

Quiali sono i costi?
La diminuzicns del rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprime limpatie dei costi o@ll sestenuti sul possibie rendimento dellinvestimento. | cost totall tengono comlo del costi una
tamtum, coementi g SCCessoN.
Gli impord qui riportati corispondond ai cost comulativi o2 procoths in e percdi giversi o oelenzions e comprendons b2 poleniali penall per uscia anticipata. Quest impori si
basang sulfipotesi che siano investitl EUR 100000, Gli impoerd sono stimali e potredibers cambiare in Ao,
» Andamento dei costi nel tempo

Il seggetio che wende guesto prodofis o Semisce consulenza riguands ad es50 potrebbs addebitare alvi cost, nel qual caso deve fornine insomazioni su tall cost e illestrare Mimpatis
dil bt i cost sulimresSmenio nad corso del tempo.

Inveatamenio EUR 10.000

In c280 di disinveatimento sopo 1 In c280 O disinvestimenio dopo 3 In c280 di disinveatimento ana
‘scadenza

Ealin] anni
Coall ikl EUR 361,11 EUR 371,48 EUR I3
Impatto sul rendimento (RMY) per anng 3,61% 1.32% 055%
b Composizione dei cosfi
La seguenie tabsila presenta:

EBNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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= Mimpatio, per cdascun anno, dei different Bipi di costi sul possitile rendimento delfinvesimento ala $ne del pesodo di delenzicne rAccomandats;
=il significato delle differenti categorie di cost.

Coafiunafantam  Costi di ingresso 0,66% Impati dei cosE gid compresi ned prezzo.
Coestii il wncita 0% Impatis dei cost di usdis dallivesimeno ala scadenes.

Coafl corment Coesti il fransazione del portafoglio i Impatis dei nosti costl d aoguisio & vendia degl nvestiment sofiostanti per i prodolio.
Altri costi coment 0% Impatin dei gust Che FatenEmo g anng per gerstine | wost investiment.

Omedi accasson Commissioni of performancs 0% Impatio dela commissions di perormance.
Camied intereasts {mml i 0% Impatio dei caried inerests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periodo dil delenzione raccomandato per il prodofio & fing al 15 luglio 2027, 0ssia alla scadienza del peodotio.
L'obiettive del prodofio, valide soitanio in caso di detenzions dal prodobio sing ala scadenza, consiste nellofire il profilo di liquidazione descritto nella precedente sezions "Cos's
guesio prodobio?™
In marmall condizioni 6 mercat, potnele wendese questo prodotiz sul mencate secondara, 3 un prezze che dipende dal parametn prevalent sul mescati inoguel momenis e dhe
potrebbe Asuftare inferore 3l capitale investilz. Ove decidiate & fvenders i prodofin, i prezzo di vendita sl applicheobe una commissiang implicita del 0,50% che potrebibe
aumentare in particolan condizioni di mercato.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo riguavuarte l= condofla del peopeio consulente o imemediario puc essese presentato al diretio interessalo.

Qualsiasi reclamo rig ip P presentabo per isoritls allindinzzs bes Gokal b - D jon, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un'e-

mail alfindirizzo di purslzemrlca investimentifbnpparioas.com, oppure compilando il madule disponitike al saguemzlmklmjmmwmm,

Altre informazioni rilevanti
Le infermazioni conlenute nad presemis Documenio Comiznente le normazioni Chiave per gii Invesios non sostituiscono il serdizio di consulenza prestato dal peopeio consulents o
intermediaric.
Per informazioni complete sul peodotio, inclusi | rischi ad esso connessi, vi invitiame a leggere La relaiva documentazions di offerta el guotazione, che & gratuilamente disponibile
pressa il sile intemet delfEmittente.
E victata loferta o la wendita, diretia o indiretia, di quesio prodotic negli Stati Lni§ dAmenica o a LS Person. Il kermine “US Person™ € definils nella Reguiation S del Sepurities Act
gl 1933, L'ofera di questo prodotio non € stata registrata ai sensi el Securities Act.
Lot Sponsor delfindice non Mlascia(mo) dichiarazion in merite alfopportunila di una ransaziene sull prodiofio che si astienedsi astengono dal venders & Promuovens.

i BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d.
KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &€ un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta,
solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. II
presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di
Collocamento.

BNPP Fixed Premium Protection 100% SU INDICE SOLACTIVE LUXURY 2021 DECREMENT 5% INDEX

COD BNL 2034730 ISIN X$2392605197

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP Fixed Premium Protection 100% SU INDICE SOLACTIVE LUXURY 2021 DECREMENT 5% INDEX (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o pil attivita sottostanti, in questo caso dell'indice Solactive Luxury 2021 Decrement 5% Index (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'indice Solactive Luxury 2021 Decrement 5% Index.

Il Certificate & uno strumento finanziario a plessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Qualora il valore dell'indice sottostante Solactive Luxury 2021 Decrement 5% Index a scadenza sia inferiore al Valore Iniziale, il Certificate rimborsa a scadenza il 100% del Valore Nominale, fatto
salvo il Rischio Emittente. Nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 29/07/2022

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 15/07/2027 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 08/07/2027

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Indice Solactive Luxury 2021 Decrement 5% Index
Il valore dell'indice Solactive Luxury 2021 Decrement 5% Index sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
Solactive Luxury 2021 Decrement 5% Index

L'indice Solactive Luxury 2021 Decrement 5% offre esposizione a 10 compagnie che operano nel segmento del lusso.

L’inidce & pubblicato da Solactive AG ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.solactive.com/indices/?se=1&index=DEO00SLOD6Z4
Codice ISIN: DE000SLOD6Z4

Codice Bloomberg SOLUX21 Index

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'indice Solactive Luxury 2021 Decrement 5% Index rilevato il 26/07/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'indice Solactive Luxury 2021 Decrement 5% Index alla Data di Osservazione finale
BARRIERA 100% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

17/07/2023 (Record Date*

Il Certificate paga il Premio EUR 1,25 13/07/2023)

Il Certificate paga il Premio EUR 1,25 15/07/2024 (Record Date

11/07/2024)
Se il Valore di chiusura dell |nd|cg & superiore o pari al 133% del Il Certificate scade & paga EUR 133
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'indice € inferiore al 133% del Valore e . .
08/07/2027 Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla 15/07/2027

iniziale, ma il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari al

Vel Dl performance dell'indice sottostante

Se il Valore di chiusura & inferiore al Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 100

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n),
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Lo Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato A
sottoscritti lordo netto
Scenario - RN . . L Per il primo e secondo anno EUR 1,25
Valore di chiusura dell'indice € superiore o pari al 133% del Valore iniziale 6,41% 4,87%

favorevole
A scadenza EUR 133

Valore di chiusura dell'indice al 08/07/2027 & inferiore al 133% del Valore iniziale, ma il Valore di o
Scenario  chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore iniziale. Ipotizziamo che la performance dell'indice Per il primo e secondo anno EUR 1,25

0 0,
intermedio al 08/07/2027 sia pari a 110%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e 2,44% 1.82%
pari a EUR 110. A scadenza EUR 110
Scenario Per il primo e secondo anno EUR 1,25
Valore di chiusura dell'indice al 08/07/2027 & inferiore al Valore iniziale. Ipotizziamo che la o o
non o K . o X N . X 0,51% 0,37%
favorevole performance dell'indice sia pari a -5%. L’investitore riceve un importo pari a EUR 100.

A scadenza EUR 100

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che
il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pu6 determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2021 e dai relativi supplementi, dalle condizioni

DOCUMENTAZIONE DI definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2021 e dai

OFFERTA relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/07/2022 al 26/07/2022
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/07/2022 al 26/07/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/07/2022 al 19/07/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pudé comunicare il recesso, senza spese
né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 3,2636 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1974 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 2,7662 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il
rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il
contributo dell’ ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell’IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il
cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

Lindicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
Linvestitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal
Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate puo comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante
Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e
tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRES! NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR EUR 1 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE

100) DAL DISTRIBUTORE.
EUR 2,02 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 98 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/06/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto
dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 05/08/2022
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a

condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



