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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta,
solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I’investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il
presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di
Collocamento.

BNPP INFLATION PREMIUM LINKED SU INDICE EURO STOXX BANKS

COD BNL
EMITTENTE

2034727

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

ISIN
GARANTE

XS$2392613613

BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
des ltaliens — 75009 Parigi, Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP INFLATION PREMIUM LINKED SU INDICE EURO STOXX BANKS (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'indice EURO STOXX Banks (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi
e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento dell'indice EURO STOXX Banks.

Il Certificate &€ uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'indice sottostante EURO STOXX Banks a
scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'indice. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 20/0712022

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 15/07/2026 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 08/07/2026

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Indice EURO STOXX Banks
Il valore dell'indice EURO STOXX Banks sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

EURO STOXX Banks
L’indice Euro Stoxx Banks® raccoglie i titoli delle maggiori societa bancarie dell'area Euro in base alla loro capitalizzazione di mercato.+
L’Indice Euro Stoxx Banks® ¢ pubblicato da Stoxx ed il valore € consultabile sul sito internet:
http://www.stoxx.com/indices/index_information.html|?symbol=SX7E
Codice ISIN EU0009658426
Codice Bloomberg SX7E Index
Inflation-Linked Premium Un premio Inflation-Linked Premium(n) calcolato come segue verra pagato alla corrispondente data di Inflation-Linked Premium Payment Date (n):

N x Max[G*YoY Inflation(n), 0%)]

Dove:
- G signfica 140%

- YoY Inflation(n) & definita come Inflation Index (mm-3) / Inflation Index (mm-15) -1, dove "mm" corrisponde al mese della Inflation-Linked Premium Payment
Date(n). Ad esempio, per il pagamento di Luglio 2023, YoY Inflation risulta pari a Inflation Index (aprile 2023) / Inflation Index (aprile 2022) -1

- Inflation Index indica il non-revised e non-seasonally adjusted Harmonised Consumer Price Index ex-Tobacco pubblicato da Eurostat e su Sito web dell’AFT
www.aft.gouv.fr.A titolo puramente informativo, I'Inflation Index & pubblicato anche sulla pagina Bloomberg CPTFEMU <INDICE>.

VALORE INIZIALE
VALORE DI CHIUSURA
BARRIERA

Prezzo di chiusura dell'indice EURO STOXX Banks rilevato il 26/07/2022
Prezzo di chiusura dell'indice EURO STOXX Banks alle Date di Osservazione

65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE
Da aprile 2022 a aprile 2023
Da aprile 2023 a aprile 2024

Da aprile 2024 a aprile 2025

08/07/2026

CONDIZIONE

Se la performance dell'inflazione europea & positiva

Se la performance dell'inflazione europea & negativa

Se la performance dell'inflazione europea tra aprile 2025 e aprile
2026 ¢ positiva e il Valore di chiusura dell'indice & superiore alla
Barriera

Se la performance dell'inflazione europea tra aprile 2025 e aprile
2026 & negativa, ma il Valore di chiusura dell'indice & superiore
alla Barriera

Se la performance dell'inflazione europea tra aprile 2025 e aprile
2026 & positiva, ma il Valore di chiusura dell'indice € inferiore alla
Barriera

Se la performance dell'inflazione europea € negativa e il Valore di
chiusura & inferiore alla Barriera

EVENTO

Il Certificate paga 1.4 volte la performance positiva
dell'inflazione

Il Certificate non paga il premio

Il Certificate scade e paga il EUR 100 + 1.4 volte la
performance positiva dell'inflazione

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'indice, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito + 1.4 volte la performance
positiva dell'inflazione

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'indice, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EUR 65

DATA DI PAGAMENTO

17/07/2023 (Record Date*
13/07/2023)
15/07/2024 (Record Date*
11/07/2024)
15/07/2025 (Record Date*
11/07/2025)

15/07/2026

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca


http://www.stoxx.com/indices/index_information.html?symbol=SX7E

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

o Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato A
sottoscritti lordo netto
Valore di chiusura dell'indice al 08/07/2026 € superiore o pari al Valore iniziale ed inoltre la
Scenario  performance dell'inflazione europea & stata positiva dal primo al quarto anno. Ipotizziamo che la Dal primo al terzo anno EUR 2,1 . o
L . o X M - - AU . 2,12% 1,57%
favorevole performance positiva sia pari a 1.50% ogni anno. L'investitore ricevera un importo pari a EUR
2.1 per anno. A scadenza EUR 102,1
Scenario Valore di chiusura dell'indice al 08/07/2026 & superiore o pari al Valore iniziale, ma la Dal primo al terzo anno EUR 0 0.00% 0.00%
’ o s o

intermedio performance dell'inflazione europea & stata negativa dal primo al quarto anno.
A scadenza EUR 100

Scenario Valere di _chlusura dell |(1d|ce al 08/0_7/2026 e _mfenore alla Barriera e !a ;_)erformance Dal primo al terzo anno EUR 0
dell'inflazione europea é stata negativa dal primo al quarto anno. Ipotizziamo che la performance o o
non A N - h R . ] ] ) -12,09% -12,09%
favorevole dellindice sia paria -40%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance e pari

a EUR 60. A scadenza EUR 60

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud6 comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento
potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitali ione posta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto &

calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto
di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PERIL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2021 e dai relativi supplementi, dalle condizioni

definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2021 e dai
relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/07/2022 al 26/07/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/07/2022 al 26/07/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/07/2022 al 19/07/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pudé comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI  |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso h;z:i;’ol Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 11,0175 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1974 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 10,5201 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di
un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini
della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei
singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che
riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata
se il contributo dell’lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per
esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché
I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente
la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere
agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata
ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pué comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) 1a cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che
il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e
tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE

100) DAL DISTRIBUTORE.
EUR 2,5 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 23/06/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene
conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/08/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate
a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione
degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



BNP PARIBAS

La banca

per un mondo
che cambla

Documento contenente le

informazioni chiave
Scopo

Mumers di Sene: CE3ES0Y
UL hitps-Nkid. bapparies. com0CS 230261361 3-1T pal

Il presenie documento contiene informazioni chisve relstive a quesio prodotio dinvestimenio. Mon si frata di un documents promozionals. Le informazioni, prescritie per legge. hanno
ko scopo di siutend & capire ke caratteristiche, | ischi, | cosd, | guadagni e le perdite potenziall di guesto prodofo e di aiulard a fare un raffronio con eftn prodoth dinvestimento.

Prodotto

ENPP INFLATION PREMIUM legato a Indice EURO STOXX Banks in EURO
Codice (51 KEADR1% 13 Quotasione EuroTLK

ENP Farinas 5.4 - imvestment brgpantes i ) ) )

) . Itslia - Dala dats 4 luglio 2022 sl dats 26 luglio

Produttare Contatisee i rumerc 80D 92 40 43 per maggion Offerts pubblica 0 feniemertin ) see e
Emmillents ENP Fanbas | BV Rulont compelers FonlE des manches Trancers [AWF]
Garante EMP Paribas SA_ E— T"’“""‘”"m 1 giugna 2022 12:20:2% CET

Stale per acquistare un procotio dell: carstteristiche non semplci & che pud essere di dificle comprensione.

Cos'é questo prodotto?
» Tipo
Cuesto prodatin & un Certficaln, un valore mobliase.
» Obisttivi

L'obietivo di quesio prodotio & d fomire un rendimendo collegate allfendamento & un
Indice Azionario & di un Indice dellinflazione. || prodotio prevede anche il versamenta di
prem scadenza a condizioni prestshilile, in base a quamio riporisho
successivaments. Ala Date di Liquidazions riceverste per ogni cerificalo, in aggiunta
alfevertuak: versamendo finake d un Premic:

1. Sa non si & veriicalo un Evento Bamera: un pagamenio in contantl pan alllmpaorto

2 Se si & verficato un Ewento Barmera: un pagemenio in contanti pan alfimporio
Mozionale meno un importo commisurato ells Paformence dellindice Azionario. In
st ca50 potrete incomene in una perdila parziale o totale del capitale investino.
Preminf: & prewisio il versamenio di un Premio Condizionato allala ogni Data di
Pagamenio del Premio Condzionato pan, in percentuale dell Impaorto Mozionale, &l 1405
della Perormance Arnuale dell indice dellinfazione, se posithe

Mozionaks.

Laddowe:

= La Performance Arnuale dellindice dellinfazione & par &l repoorto ra il Prezzo di Rifermento dellindice del’inflazions rlevaln | terzo mese anlecedents la nspefiva Data o
Pagamento del Premio Condizionato e i Prezzo d Riferimenio dellindce dell inflazione rlevato il quindicesimo mese amecedents la nspettive Deta di Pagamento del Premio
Condizionain, meno 100%.

= | Prezzo di Riferimento dellinfiazione & il Ivello del’inflazione dell’ares ewre (armonizzats, non destagionalzzate, esdusi i ebacchi), pubblicata dallEwrostat.

mln Everto Barmiens si imenderd venficato s il Prezzo di Riferimenio Finsle dell indice Azionsrio & inferione alls Bamiers.

®=| 5 Performance di un Indice Azionano & pari ella differenza ¥a il suo Prezzo d Riferimento Finale e il suo Prezzo di Riferimento Inizide, divisa per il swo Prezzo di Rifenmenio
Inizigle, espressa in vakore essoluio.

mll Prezzo di Riferimento Iniziale & il prezzo di chiuswra dellindice Azionanio alla Data di Sarike.

|| Prezzo di Riferimento Finale & il prezzo di chivsum dellindice Azionano alla Data di Valtazions del’impono di Liquidazions.

* Scheda prodotio

Data di Strike 26 lugho 2007 | |[Presze diEmissices EUR 100
Dats di Emigsiore 29 lugho 2027 | [Waluts del prodetis EUR
Data di Valutazione del'lmports di | )

Liguidazione [ri A & lugho 2006 |h'|mr|n Mozionale [per certificsis) [EUR 100
| raka di Liguidisziene (rimbarsal 15 lugho 2005

AT haghio 2023, 15 hugh 2024, 15 kgl 2025

|Ba'l.n‘i¢|‘a E5% dal Praren di Riferimenio Iniziale

|
| |D.|'I.a.le di Pagamento delli Premiod

Condiziorsta & 15 haglio 2026
Indice Ariorario Codice Bloomberg
EURD STOXXE Barks Index SKTE

Codice Eloombsery
CFTFEMU

Indice dell Inflaziors
HCPIT {Hamanised Corsunmes Price index &o-Tobecon) e Faes Euro

| termini & condizioni del prodofio prevedono che, gualors si dovessesn verficare delemminad evend eccezional: 1) possono essare apporiate modifiche al prodotio edo 2) l'eminenis
del prodatio pud lemminare anbicpataments il prodatio.

Tus | pagamenti descrithi nel presente documento (ki compresi | guadagni polenzial) sono calcolali sulla base del capitale nozionale efuale, escludendo i coshi, | contributi sodali e
k2 impasie apphcabill & tele Spologia o invesimenio.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commarcializzare il prodotto

Ouesto prodatio & siabo concepito per gl imvestion &l delaglio che:
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w hanind un orizzonte Firvestimento di medio perodo (da e & cingus anni).

w5000 alla ricerca di un investimenio in un prodofio che distribuisce premi per polenzisimenie diversificare | loo portaioglio complessi.

w5000 in grado di sopporiare perdite ino alinkens Importo Mozionale.

w5000 slel informati o hanno sufiiciente conoscanza dei mercad finenzian, ded loro funzionamento & dei relativi ischi, nonché del mercato di ifedmenio degli indici sotiostanti.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

® Indicatore di rischio

E E m E D m E Limdicatore di rischio presuppone che || prodotio sla mamtenuto fino alls scadenza. | rischio

efettiva pud variare in misura significativa in caso & disinvestimendo in wna fase iniziale & la

Rischio pli basso Rischic ph alto somma rimbonssta potrebbe essere minare.

Lindicatore di ischio (SR - Swmmary Risk indicabor) & un‘indicazionse onentativia del ivello di ischio di quesio prodoto rispetio ad alini prodotti. Esso esprime |a probekilitd che il
prodaotin subisca perdile monetane s causa d movimend sul mercato o 8 causa della nosina incapacila di pagand quanto dowuba.

Abbiamo classificato quesio prodotio &l lvello 5su 7, che comisponde alla desse di nschio medio-alis.

Cit significa che le perdite potenziali dovule dalla performance fubws del prodofio sono dessificale nel ivelo medio-ako e che @ moho improbakbile che condizioni negative d mereaio
infuenzino la nosira capacia di pagaryi quanio dovuio.

Riceversle | pagament nadla valuls di denominazions del prodatto, che put essers diverse dalla vosve velute nazionale. In guesto caso, presiate alienzione al rschio valutaria.
Il rendimento finale otienuto dipenderd dal tesso d camibie 8 le due walute. Ouesho rischio non & confemplato nellindicalone soprs rporteio.

Duesio prodotio non comorends alcuna profesions dale parformance fulurs del marcaln; pertanto poireste perdere il vostno imeno investimento o pare d esso.

Se non siamo in grado di pegand quanto dowulo, poinests perdere il vosing inleno imestimento.

Per informazioni dettagliate su tuti | rschi, fate rifarimento ala sezione rischi dal Prospetto di Base come specificato nella seguenie sezions “Altre indormaziond rilevant’™.

» Scenari di performance

Gl mvilup pd futwrl del mercsio non possono essere previst con accuratezzs. Gii scenar llustrstl sono puramente indicativi del risuhatl poesibill sulla base del rendiment
recentl. | remdimentl effettivi potrebbero essere inferiorl

Inwestimenky EUR 10,000

Scenarl Scadenza

Scenario di siress Possibile rimborso al netlo dei costi EUR 577 EUR 31367 EURZT14.1
Rendimenin medio per Gascun aAno S0.7% -43.87% -28,05%
Scenario sfavorevale Possibile fimborso al neblo dei costi EUR 53.888.20 EUR 5.562.40 EUR 4.992,50
Rendimenis medio per Gascun aAno 4101% 25.47% -16,08%
Scenario moderato Possibile rimborso al neblo dei cosli EUR 783170 EUR B.T4ZE6 EUR 11564.2
Rendimenio medio per Gascun aAno -20.08% 6.50% 3,95%
Scenario favorevole Possibile rimborso al netlo dei cosli EUR 54354 EUR 10622, 70 EUR 1Z.116,10
Rendimenio medio per tascun aAno SE5% 3.0M% 4,95%

Duessta tabella mostra gli mpord del possibil imborsl nel prossimi 3 anni {11 mesi, in scenan diversd, ipatizzendo un investimenio d EUR 10,000,

i scenar preseniati mosirand la possible paformance dellinvestimenio. Possono essene confrontall con gl scenar i alti prodotii.

(Hi scenar presental sono una stima della perfommancs futura sulla base dells performance passate del valore o gueshs invesimento & non 5ono wn indicaione esatio. G mpod ded
rimborsi varieranno a seconda dels parformance del mercaio & del penodo di tempo per cul & mantenuio il prodotio.

Lo scenano di siress indica quaks poirebbe essere limpaorto imborsaio in crcostenze di mercato esireme e non Sens como dells sivezione in cui non siama in grado di pagand.

Le cifre riportate comprendano utl | cost del prodofo in 0ggefio, Ma pOoSS0na Non comgrenmdere lutli | costi da wol pagati al consulente o el distributose. Le dfre non tengono conio
dela vosira sitvazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sul'impono del rimbonsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grade di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsohenza o assogostiamenta del’EmiNenie & procedura falkmentare o altra procedura concorsuaks, avsle il dirifo a nchisdere al Garante il pagamenio di ogni e qualsias
importo dovwto in base &l prodotto & sensi di wna garanzia incondizionata & imevocabile. In caso di insolvenza o assogostiamento anche del Garente & procedurs Talimentars o altra
procedurs conconsusle, poirede incormese in una pendita di capitals pari elfinlero capiale investio.

Il prodo®o non & coperto da alcwno schema di indannizzo o di dira garanzia a vosiro fasore.

Wi informiamo che BNF Peribas, che agisce in quakti di Gerante, & un istitulo di credito sutorizzato in Francia e, pertanto, & soggetto al regime di rsoluzione introdotio dalls Diretiva
LIE in materia di risanamento & riscluzione delle crisi bancane del 15 maggio 2014. Quests normativa, tra 'alro, ncondsce alle aulnnbd deliberanti i potere di modificare le condizioni
principali dela suddetts garanzia, di ndums gli importi dowudl dal Garanide in conformits alle condizioni della suddefla garanzia (fino &l loro azzeramenta] & d corwertine gl importi
dovuli & sensi della garanzda in azioni o alin tholi del Garanle. Polreste non riuscire a recuperare, in to o in parte, Mimpono (evenbusimenie) dovuto dal Gamante in relazions &
prodotin & sens della garenzia & potreste noevese in sostiuzions of take imporio un Siolo diverso emesso del Garante, il cui valore polrebbe essare considerevolments inferiore

alimporno che swesie percegpito alla scadenza del prodatio.

Quali sono i costi?
La diminuzions del rendiments (Reduction in Yisld - RIY) esprima Rimpatio del cos totali sestenull sul possibile rendimento dalfinvestimento. | cost iotali iengaono conto dei costi una
1Bmium, COMentd & SLCEss.
i impaord qui riportel comispondong & costi cumuladvi del prodofo in tre paniodi diversi d detenzions e comprendona le potenziali penali per uscita enticipaia. Questi import =i
basano sul'ipotesi che siano investti EUR 10.000. @i impor sono stimati @ potrebbern camibiare in futuro.
= Andamento dei costi nel tempo

Il soggetin che vende questo prodotio o fomiscs corsul enze nguania ad esso potnebbe addehitare aitn cosh, nel qual casa deve fomire informazion su tali cosd e ilustrare I'mpatio
i hutti i costi sullfinvesimenio nel conso del tempa.

3 BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia ]
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Investimenio EUR 10.000

In caso di disinvestimenio dopo 1 In caso di disinvestimens dopo 2 In case di disinvestimernts alla
ENAs anni scadenza
Coati tokali EUR &34 70 EUR 74120 EUR 786,12
Impatto sl rendimens (RIY) per snno 6.35% 3.64% 188%

» Composizione dei costi
La s=guents tabells presenta:

= [impatio, per ciascun anno, dei different tipi d cost sul possible rendimento dellinestimento alla fine del periode di detenzione reccomandato;
wil significato dele differenti categone di costi.

npatta sul rendimento per anno
| Costiunatantum  Cosdi di ingresso 1.88% Impamo dei cosS g compresi pel

prezza.
Coati di uscila Impamo dei cosl di uscits dallinveslimenio alla scaderen.

5]
| Costi comenti Coonsdi di transazione del portatoglic 3 Impamo dei mosti cost di acquists e vendila degll imeestimenti solioatant per il prodotio.
Altri cosli conmenti 5] Im dei cosl che rallenismo oqgni anna i woralri irseslinnen.
e
o

Oneri accessori

C i i dii e Impaso dela commissions di pefomancs.
Carried interests [commissioni di N
o ] Impase dei camied inenesls

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periodo & dedenzions raccomandsto per il prodotto & Sino &l 15 luglio 2026, ossis alla scadenza del prodatio.
L'ohiettwn dal prodotio, welide sollanto in caso di detenzions del prodafo sing alla scadenze, consisle nellfoffrire i prodlo di liquidazione descritto nella precadente sezione “Cos'é

quesio prodotho?™
In nomal condizioni & meseain, puhaummdamqmmmaummm ampmﬂdwﬂadﬂpﬂﬂnpmhﬂummmnwmmem
potrebibe risulare inferire &l ak i diate di rivendere il prodotto, & prezzo di vendits si ap bbe una commissi mplicita del 0,50% che potrebbe

‘Bumentare in particolan condizioni d mercata.

Come presentare reclami?
Cuslsias redema ngusrdante ls condotis del proprio consulente o inbermedieno pud essane presentato & diretio inleressata.

Cualsiasi redama nguardante il prodotio pud essere presentate per iscritto allindinzzo seguente: Global Merkets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, imndando un'e-
mail allindirizzo di posta elefronica imvesimentifbnpparibas com, oppure compilando il modulo disponibile &l seguenta link investiment. brioparibas. itrecam.

Altre informazioni rilevanti
Le informazion conternrie nel presanie Documento Gontenente e Informazioni Chiave per gl Inwestiton non sostituiscono § servizio di corsulenza prestato dal proprio consulente o
imenmediana

Per informazioni complzte sul prodatto, inclusi § rischi ad esso connessi, vi insitiamo & leggere la relativa documentazions di offerta efo quotszione, che & gratuitaments disponibile
pressa il sho imlemet dellEmitiente.

E wietata lofferta o la vendita, direfia o indiretta, di questo prodofio negli Stati Uniti Amenica o a US Person. [l tesming *US Person® & definito nella Regulation S del Securifies Act
del 1932 L'offerta & questo prodotto non & stets regisirata &l sensi del Securities Act

Lo/ Sporsor dellfindice non rilascialno) dichiarazioni in merito aif oppotunité & una tensazione sul prodotio che si astena’si astengono dal vendens & promuowens.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave
(c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un
prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPFO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta,
solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I’investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il
presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di
Collocamento.

BNPP INFLATION PREMIUM LINKED SU INDICE EURO STOXX BANKS

COD BNL
EMITTENTE

2034727

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

ISIN
GARANTE

XS$2392613613

BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
des ltaliens — 75009 Parigi, Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP INFLATION PREMIUM LINKED SU INDICE EURO STOXX BANKS (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'indice EURO STOXX Banks (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi
e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento dell'indice EURO STOXX Banks.

Il Certificate &€ uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'indice sottostante EURO STOXX Banks a
scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'indice. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 20/0712022

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 15/07/2026 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 08/07/2026

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Indice EURO STOXX Banks
Il valore dell'indice EURO STOXX Banks sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

EURO STOXX Banks
L’indice Euro Stoxx Banks® raccoglie i titoli delle maggiori societa bancarie dell'area Euro in base alla loro capitalizzazione di mercato.+
L’Indice Euro Stoxx Banks® ¢ pubblicato da Stoxx ed il valore € consultabile sul sito internet:
http://www.stoxx.com/indices/index_information.html|?symbol=SX7E
Codice ISIN EU0009658426
Codice Bloomberg SX7E Index
Inflation-Linked Premium Un premio Inflation-Linked Premium(n) calcolato come segue verra pagato alla corrispondente data di Inflation-Linked Premium Payment Date (n):

N x Max[G*YoY Inflation(n), 0%)]

Dove:

- G signfica 140%

- YoY Inflation(n) & definita come Inflation Index (mm-3) / Inflation Index (mm-15) -1, dove "mm" corrisponde al mese della Inflation-Linked Premium Payment
Date(n). Ad esempio, per il pagamento di Luglio 2023, YoY Inflation risulta pari a Inflation Index (aprile 2023) / Inflation Index (aprile 2022) -1

- Inflation Index indica il non-revised e non-seasonally adjusted Harmonised Consumer Price Index ex-Tobacco pubblicato da Eurostat e su Sito web dell’AFT
www.aft.gouv.fr.A titolo puramente informativo, I'Inflation Index & pubblicato anche sulla pagina Bloomberg CPTFEMU <INDICE>.

VALORE INIZIALE
VALORE DI CHIUSURA
BARRIERA

Prezzo di chiusura dell'indice EURO STOXX Banks rilevato il 26/07/2022
Prezzo di chiusura dell'indice EURO STOXX Banks alle Date di Osservazione

65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE
Da aprile 2022 a aprile 2023
Da aprile 2023 a aprile 2024

Da aprile 2024 a aprile 2025

08/07/2026

CONDIZIONE

Se la performance dell'inflazione europea & positiva

Se la performance dell'inflazione europea & negativa

Se la performance dell'inflazione europea tra aprile 2025 e aprile
2026 ¢ positiva e il Valore di chiusura dell'indice & superiore alla
Barriera

Se la performance dell'inflazione europea tra aprile 2025 e aprile
2026 & negativa, ma il Valore di chiusura dell'indice & superiore
alla Barriera

Se la performance dell'inflazione europea tra aprile 2025 e aprile
2026 & positiva, ma il Valore di chiusura dell'indice € inferiore alla
Barriera

Se la performance dell'inflazione europea € negativa e il Valore di
chiusura & inferiore alla Barriera

EVENTO

Il Certificate paga 1.4 volte la performance positiva
dell'inflazione

Il Certificate non paga il premio

Il Certificate scade e paga il EUR 100 + 1.4 volte la
performance positiva dell'inflazione

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'indice, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito + 1.4 volte la performance
positiva dell'inflazione

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'indice, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EUR 65

DATA DI PAGAMENTO

17/07/2023 (Record Date*
13/07/2023)
15/07/2024 (Record Date*
11/07/2024)
15/07/2025 (Record Date*
11/07/2025)

15/07/2026

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

o Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato A
sottoscritti lordo netto
Valore di chiusura dell'indice al 08/07/2026 € superiore o pari al Valore iniziale ed inoltre la
Scenario  performance dell'inflazione europea & stata positiva dal primo al quarto anno. Ipotizziamo che la Dal primo al terzo anno EUR 2,1 . o
L . o X M - - AU . 2,12% 1,57%
favorevole performance positiva sia pari a 1.50% ogni anno. L'investitore ricevera un importo pari a EUR
2.1 per anno. A scadenza EUR 102,1
Scenario Valore di chiusura dell'indice al 08/07/2026 & superiore o pari al Valore iniziale, ma la Dal primo al terzo anno EUR 0 0.00% 0.00%
’ o s o

intermedio performance dell'inflazione europea & stata negativa dal primo al quarto anno.
A scadenza EUR 100

Scenario Valere di _chlusura dell |(1d|ce al 08/0_7/2026 e _mfenore alla Barriera e !a ;_)erformance Dal primo al terzo anno EUR 0
dell'inflazione europea é stata negativa dal primo al quarto anno. Ipotizziamo che la performance o o
non A N - h R . ] ] ) -12,09% -12,09%
favorevole dellindice sia paria -40%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance e pari

a EUR 60. A scadenza EUR 60

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud6 comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento
potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitali ione posta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto &

calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto
di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PERIL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2021 e dai relativi supplementi, dalle condizioni

definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2021 e dai
relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/07/2022 al 26/07/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/07/2022 al 26/07/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/07/2022 al 19/07/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pudé comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI  |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso h;z:i;’ol Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 11,0175 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1974 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 10,5201 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di
un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini
della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei
singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che
riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata
se il contributo dell’lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per
esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché
I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente
la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere
agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata
ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pué comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) 1a cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che
il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e
tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE

100) DAL DISTRIBUTORE.
EUR 2,5 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 23/06/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene
conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/08/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate
a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione
degli ordini su strumenti finanziari.
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