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GRUPFO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo
le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I’'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e
non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU AZIONE ASSICURAZIONI GENERALI SPA

COD BNL 2034726 ISIN X$2392605783

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU AZIONE ASSICURAZIONI GENERALI SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Qualora il valore dell'azione sottostante ASSICURAZIONI GENERALI SPA a scadenza sia inferiore al Valore Iniziale, il Certificate rimborsa a scadenza il 100% del Valore Nominale, fatto salvo il
Rischio Emittente. Nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 29/0712022

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 15/07/2027 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 08/07/2027

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA
Il valore dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ASSICURAZIONI GENERALI SPA

Assicurazioni Generali & una compagnia di assicurazione italiana. | suoi mercati principali sono I'Europa occidentale, I'America settentrionale e I'Estremo Oriente.

L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000062072.html?lang=it
Codice ISIN: IT0000062072

Codice Bloomberg: G IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA rilevato il 26/07/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA alla Data di Osservazione finale
BARRIERA 100% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 135% del Valore Il Certificate scade e paga un importo pari a EUR 1350

iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 135% del Valore iniziale, Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
08/07/2027 . A N _ y i’ o o 15/07/2027
ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale performance dell'azione sottostante
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate scade e paga un importo pari a EUR 1000
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

| rto liquidat i EUR 1.000 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato mporto liquidato per ogni :

sottoscritti
lordo netto
Scenario o - N . . -
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 08/07/2027 & superiore o pari al 135% del Valore iniziale. A scadenza EUR 1350 6,23% 4,75%
Valore di chiusura dell'azione al 08/07/2027 ¢ inferiore al 135% del Valore iniziale, ma il Valore
Scenario  di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale. Ipotizziamo che la performance o o
intermedio dell'azione al 08/07/2027 sia pari a 110%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale A scadenza EUR 1.100 1.94% 1:45%
performance e pari a EUR 1100.
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 08/07/2027 ¢ inferiore al Valore iniziale. Ipotizziamo che la
non N ) . o, 10 X . ) iy A scadenza EUR 1000 0,00% 0,00%
favorevole performance dell'azione sia pari a -5%. L'investitore riceve un importo pari a EUR 1000.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che
il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
COLLOCATORE interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dai relativi supplementi, dalle condizioni

DOCUMENTAZIONE DI definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2021 e dai

OFFERTA relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/07/2022 al 26/07/2022
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/07/2022 al 26/07/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca
- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/07/2022 al 19/07/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI  |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso MBZ‘:S"D’ Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 56 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,4178 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1974 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 2,9204 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all’intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &
un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a
seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e

COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai
titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al

pagamento del capitale investito. Durante la vita dell’investimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e
tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

::'C;;’:)LE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR EUR 40 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
. DISTRIBUTORE.

EUR 23,69 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 950 per Certificate

COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/06/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto
dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/08/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS ber uh monde

che cambia

Documento contenente le o
- - - - MNumern di Sene: CE3ATOY
informazioni chiave URL: ifps:ikc. brppartas comXS2S2E0STEHT k.

Scopo

Il presenle documentn contiens indammazioni chigve relaive a questo prodotio dinvestimentio. Mon i tratia di un documeni promozionale. Le informazioni, prescitie per legge, hanno
Iz 5copo di @utani a capire le caratiedstiche, i ischi, | cos¥, | guadagni 2 k2 perdile podenziali di guesio prodotho e di aiutan a fare un raffondo con altri prodatt dinvestimento.

Prodotio

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP su AZIONI Assicurazioni Generali SpA in EURO

Codice ISIN WEI3BIE05TED Quotazions EwoTLX
EMF Panbas S.A. - mvestiment. bnopanoas.n
- . - Halia - Dalla dats 04 luglio 2022 ala data 26 uglic
Produtiors me_immmmmmmp&naggnn Ofieria pubblica 2022 fenarmt . =l § mock
[ Emittents EMP Panbas E50ance B . BTN competents PnCITE 025 Mandes ANancers (AMF)
Garants ENF Paribas S.A gah“mb?'“mm 21 giugno 2022 12:14:33 CET

State per acquistare un prodotic dake caratterisiche non semplici @ che pud essere di difficile comprensions.
Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Questy prodoths & un Cerifcato, un valors modiliare.

» Dbiettivi

L'obiettive di quesio prodotto & di fomive un rendimento collegato alfandamento di un a. Se il Prezzo di Fiferimento Finale & pani o supenione al 100% o2l relativo Prezzo

titole azionario. Alla Data di Liquidazione riceversis per ogni certificato: di Riferimento InZiale: un pagamento in contant par alfimportc Nozionale aumentato
1. Se il Prezzo di Ririmento Finale € pan o supesore al 135% Prezzo di Rifeimenly  0%il3 Perfomance del Sottostanie.

Iniziale del Sotiosianie: un pagamemo in contant parn al 135% delflimpono Mozionake. b. Se il Prezzo di Risrimenio Finale @ inferiore al 100% del Prezzo di Rissimento
Z. Se il Prezzo i Riferimento Finale & inferiore al 135% del Prezzo inziale ged  INEZIEE UN pagamsania in contant par afimpodto Kozonale.

Sofosiante:

Laddove:

®| 3 Pesformance di un Seftostante & pasi ala diSenenza 113 il suo Prezzo di REeimenic Finale il suo Prezzo di Rifesimento Iniale, divisa per il suo Prezzo i Rifeimento iniziale,
ESprEssa in valone assoiui.

=l Prezzo di Risssimeno Inizisle & il prezzo di chiusura del Sctiostante alla Data di Stike.
u|l Prezzo oi Risrimento Finale & il prezzo ¢i chiusura del Scbostante alka Data di Valkazione deilNimperto di Liguidazions.

» Scheda prodotio

Data i Siike 26 luglio 2022 | | Prezzo di Emissions EUR 1000
Diata di Emissione 29 uglio 2032 | | valuta del prodoéic EUR
D?hia“f’m“'{'mj 8 gho 2027 | |rnp-:mr4-:-zjnma1p-arm-ﬁﬁm:| ELR 1,000
| L3 0ns: (imboras

Data di Liquidazions (imborss) 15 uglio 2027 |

Sottostante Codice Bloombserg _Codics I3IN
Assicorazioni Generali GM ITOO000E20TZ

1 f2mini & condiziond del prodotio prevedona che, qualona si dovessero verificans determinali eventi eccezionali: 1) possono essere apportate modifiche al prodotio el 2) Memitente
gl prodotio pud terminare anfcipataments il prodofio.

Tulli | pagamend descrili nel presente documento (ivi compresi | guadagni polenziali) sono calcolat sulla base del capitale nozicnale atiuale, escudendo | cost, | contributi sociali e
le imposie applicabili a take tipsogia di investimenho.

» Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questy prodotio & stato concepiio per gli imvestiton al dettaglio che:

= hanno un crizzonie dinvesimento d medio pericdo (03 Fe 3 Ggue anmi).

= song alla nicerca di un investimeno in un prodotio con rendimento 3 scadenza per pelenzialmente diversificane il lon portakeglio complessivo.

m5ong alla ncerca di prolezione delimpono Mozionale alla scadenza.

= 5ong stati infoemati o hanno sufficiente conoscenza dei mencati Snanziar, ded loro funzicnamento e del relati rischi, nonché del mescabo di rifeimeants del Sotiostane.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
P Indicatore di rischio
III I:I IEI III IEI IEI Limdicatore di rischio presuppone che il prodetbo sia mantenuio fino alla scadenza. 1l rischio
B . 1

effetiiva pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziak e la
s0mma rimboraata potrebbe esasrs minore.

Rischic pid bassa Rischic pid atto
Lindicatone di dischic (SR - Summary Risk Indicator) & unindicazione orentatia del livelio di rischio di quesio peodotio fspetio ad alvi prodotti. Esso espime |a probabiis che il
peodotio subisca perdite monelarie a causa di movimenti sul mercalo o a causa dedlla nosYa incapacits di pagarvi quanio dovuls.

Abbiamo classificale qguesie prodomio al livelle 2 su 7, che comisponds alia classe di rischio bassa.

Cid signifca che le perdite polenziall dovute dalla perarmance &tura el prodotio sono dassHicate nel ivello basso e che & Mmoo improbabile che condizioni negative i mencate
inAuenzing B MostE capacitd di pagarv quanto dowvuio.

Riceverete | pagamenti nalla valuta di denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalla wostra valula nazionale. In questo caso, prestabe aftenziens al rischio valutario.
Il rendimenia finale chtenuto dipenderd dal tasso di cambio #a le due vakite. Quesio Fschio non & contempials nellindicatone sopra Aponals.
Avebe diffio alla resituzione di almenao 100% del vostre capilale. Qualsiasi imporio supenore a quelle indicaln & qualsiasi rendimenis aggunttao dipendono dalla performance futura
gl mercato e sono incedi. Tutlavia, guesta protezione dale personmance future del mercals non si applicherd in caso di disinvestimento prima della scadenza.
Se non siamo in grado di pagani quamio dovsls, poreste perders il vostm imero investimento.
Per infermazioni defiagiiate su Tl i ischi, fate riferimento ala sezions rischi del Prospetio di Base come specificaio nella sequenie sezione "Alne informazioni rikvanti™.
» Scenan di performance
Glil swidluppi fubari del mercato non possono essers previsti con accuratezza. Gli scanari iBustrati sono puraments indicativi dei risultati possibili sulla base dei rendimenti
recenti. | rendimenti affetfivi potrebbeno essere inferior.

Inveatimento EUR 10,000

Soenari 1 amno 3 anmi Sradenza

Scenanio o sfreas Poasibile rimborso al nefie dei costi EUR B.741.74 EUR 9.326,03 [EUR 10000
Rendimenio medio per CAscun anng -12.58% -2.3% [

SCENAn Blavoreole PoBSIDIG NMDOrED al Netn del Coah EUR B.953 64 EUR 9.345,88 EUR 10,000
Rendimentc rI'El:Ii::EI:'BSGI.Ina.rIm -10.16% -2 X% 10

SCanano moderatn Poasibile NMboarso al ded cosh EUR 9.20545 EUR 10.187 06 EUR 1108701
Rendimentc medio per cAscun anng -585% 0,62% 21%

Scenand favorevols Poasibile imborso al nefie ded cost EUR 10.157,58 EUR 11.302 8 EUR 13.500
Rendimenio medio per cascun anng 155% 5,58% 624%

Questa abedlla mos¥a gl mport dei possibil Amiborsi ned peessimi 4 annd 1 11 mesi, in scenari diversi, ipotzzands un imvestimenio di EUR 10.000.

i5li scenarn presenta’ mostrano la possibile performmance dellinvestimento. Posseno essere confromtat con gli scenan di aitri prodott.

5li scenan presentali sono una stima della perfermance futura sulla base delle perfommiance passabe del walore di quesio investimenis & non seno un indicaton: esatie. G import dei
rimborsi vansranne @ seconda della performance del mescato & del periodo di tempo per cul € mantenuls il prodotha.

Lo scenanio di siress indica quale poredibe essens Mimporto fim borsate in circostanze di mercale estreme & non Sene conbo della stuazions in cui non siamo in grade di pagard.

Le cifre riportale comprendono bl i costi del prodoetio in eggetio, ma possono non comprendsrne Tl | costi da woi pagati al consulenie o al distibutore. Le cifre non 1Engono coma
dedla vostra siuazione fiscale personale, che pud inciders anchiessa sulfimpono del fmborsa.

Cosa accade se BNP Paribas S A non @ in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsclvenza o assoggetiamento dellEmittente a procedura fallimentare o alira procedura concorsuale, avete il dintto a richiedere al Garante il pagamenio di ogni e qualsiasi
imparte dovwin in base al prodotio ai 5ensi di una garanaia incondizionala e irmevocabiie. In caso di inscivenza o assoggetiamento anche del Garanks a procedura falimentare o alira
procedura concorsuale, potreie incorere in una perdita di capitale pani alfintero capitale investiio.

Il prodedio non & coperto ¢a alcund schema di indennizzo o di Al gararzia a vosto favare.

vi informiamo che EMP Paribas, che agisce in qualita oi Garante, & un istiuio gi credito auberizzato in Francia e, pefanio, € soggetio al regime di fsoiuzions infrodatio dala Direttiva
UE in materia di isanaments & risolzone delle ois bancane del 15 maggio 2014, Guesta noematva, Ta e, riconosce ale auloita deliverant il potere di modifican: 1 condizioni
principali della suddetta garanzia, di fdume gii impord dovud dal Saranis in conformita alle congizioni delia suddetta garanzia (fino al loro azzeramento) e di comwertine gli import
dowull 3i sensi della garanzia in azioni o 3l tioli 02l Garanie. Polresie non rigscire 3 recuperars, in toko o in parie, fimporio [eventualmends) dowuio dal Garante in relazione al
prodofic ai sensi della garanzia e polresie ricevere in sostiuzione di Ele imporo un tiloke diverse emesso dal Garamie, i cui valore polrebibe essere corsaderevolmente inferiore
allimport che avreste percepite alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
La diminuzione del rendimenta (Reduction in Yield - RTY) esprime limpatio dei cost ioiall sostenuti sul possibie rendimento dellinvestimema. | cost iotall tengono coni dei cost una
tamtum, cormenti & accEsSOn.
li import qui riporiali comrispandona ai cost cumulativi del prodotio in ve perodi diversi di delenzione e comprendona le polenziali penall per wscita andicipata. Questi importi si
basang sulfipotesi che siano investiti EUR 10.000. Gli impord sono stimati e potrebbers cambiare in fssaro.
» Andamento dei cosfi nel tempo

1 seggetin che wende guesis prodofio o Snisce consulenza riguande ad 2550 polrebbe addebitare alvi costi, nel qual caso deve fornire insommazioni su il cost e ilusTare Mimpatio
i bl i costi sulimeesimenio nel corso died tempo.

Inveatamenio EUR 10.000

In c3s0 di disimveatimento dope 1 In caso di disinvestimanbo dopo 3 In eas0 di disinveatimento alla

anni BCAdENZa
Coah tokali EUR 633,19 EUR 7373 [ELUR 654 91
impatto sul rendimento (RMY) per anno B.09% 24% 1.36%
* Composizione dei cosfi
La seguenis labsila presenta:

ol BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia '
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= Mimpatio, per cascun anno, dei diferenti ipi di costi sul possibile rendimendo delfinvesimento alia #ne del penodo di delenzione moccomandato;
=il significato delle diffierenti categarie di cost.

Cosfi una tantum  Costi di ingresso 1,36% Impatio dei cost gid compresi ned prezzn.
Coeati dii wscita 0% Impatio dei opst di wsoia dalfinvestimento alla scaderes.

Coafi cormenti Coeti o ransazione del portafioglio 0% Impatiz dei nostri costi i acquisio & vendit degli investimend sofiostanti per il prodotio.
Altri costi coment D% Impatis dei cosd che ratienime ogni anno per gestine | wos investiment.

Onedi acceasor Commizsicni oi performancs % Impatin delia commissions di peremance.
mlm]rmmui % | e canied inBress.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periode dil delenzione raccomandaty per il prodofio & fine al 15 luglio 2027, ossia alia scadenza del prodofio.
L'obiettivg el progons, walido sotamo in caso d detenzions @6l prodolo sing ala SCa0eNZa, Cconsiste nedrodire il proflo di liquidazicne descrto nella precedanle Sazions "Cos'é
guesio prodotio T
In nonmmal condizioni 4 merca, poirets vendere questo prodotin sUl Mencale Secondario, 3 un prezzo che dipende dal parametn prevalent sui mercati in guel momentas & che
potretibe fsultare infefore 3l capitale investils. Ove decidiate di fvenders i prodotio, al prezeo di vendita si applicherebbe una commissione implicita 02l 0,50% che parebbe
aumentare in particelan condizoni di mencato.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo Aguardante 1a condofa del propeio consulente o inlermediari pud essere presentaio al dintio inkeressalo.
Qualsiasi reclamo figuardants il prodofio pud essere presenato per sEitio allindinzzo seguente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Sandi 3, 20124 Milano, inviando um'e-
mil alfindirizze di posta eletironica investimentiftapparioas.com, oppure compilando i module dispenibile al seguente link & i s i

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenate nel presents Dooumento Comlenente le Irdormazioni Chiave per gl InvesSion non sostiuisceno il serdzo di consulenza prestato dal peopnio consulente o
intermediario.
Per informazioni complete sul peodatio, inclusi i rischi ad esso connessi, vi invitiame a leggere L3 relatva documentazione o offerla a'o quotazione, che & gratuiaments disponibile
pressa il it intemet dellEmittente.
E vieata ofisrta o [3 wendita, diretta o indinetta, oi quesio prodatio negli Siali wniS dAmeNica o 3 LS Person. |l kermine "US Parson™ & definiin nela Requiation 5 el Securities At
dad 1933 L'offerta di questo prodotio non € stata registrata ai sens ol Securities A

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d.
KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPFO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo
le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I’'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e
non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU AZIONE ASSICURAZIONI GENERALI SPA

COD BNL 2034726 ISIN X$2392605783

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU AZIONE ASSICURAZIONI GENERALI SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Qualora il valore dell'azione sottostante ASSICURAZIONI GENERALI SPA a scadenza sia inferiore al Valore Iniziale, il Certificate rimborsa a scadenza il 100% del Valore Nominale, fatto salvo il
Rischio Emittente. Nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 29/0712022

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 15/07/2027 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 08/07/2027

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA
Il valore dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ASSICURAZIONI GENERALI SPA

Assicurazioni Generali & una compagnia di assicurazione italiana. | suoi mercati principali sono I'Europa occidentale, I'America settentrionale e I'Estremo Oriente.

L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000062072.html?lang=it
Codice ISIN: IT0000062072

Codice Bloomberg: G IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA rilevato il 26/07/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA alla Data di Osservazione finale
BARRIERA 100% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 135% del Valore Il Certificate scade e paga un importo pari a EUR 1350

iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 135% del Valore iniziale, Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
08/07/2027 . A N _ y i’ o o 15/07/2027
ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale performance dell'azione sottostante
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate scade e paga un importo pari a EUR 1000
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

| rto liquidat i EUR 1.000 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato mporto liquidato per ogni :

sottoscritti
lordo netto
Scenario o - N . . -
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 08/07/2027 & superiore o pari al 135% del Valore iniziale. A scadenza EUR 1350 6,23% 4,75%
Valore di chiusura dell'azione al 08/07/2027 ¢ inferiore al 135% del Valore iniziale, ma il Valore
Scenario  di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale. Ipotizziamo che la performance o o
intermedio dell'azione al 08/07/2027 sia pari a 110%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale A scadenza EUR 1.100 1.94% 1:45%
performance e pari a EUR 1100.
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 08/07/2027 ¢ inferiore al Valore iniziale. Ipotizziamo che la
non N ) . o, 10 X . ) iy A scadenza EUR 1000 0,00% 0,00%
favorevole performance dell'azione sia pari a -5%. L'investitore riceve un importo pari a EUR 1000.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che
il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
COLLOCATORE interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dai relativi supplementi, dalle condizioni

DOCUMENTAZIONE DI definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2021 e dai

OFFERTA relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/07/2022 al 26/07/2022
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/07/2022 al 26/07/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca
- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/07/2022 al 19/07/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI  |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso MBZ‘:S"D’ Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 56 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,4178 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1974 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 2,9204 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all’intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &
un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a
seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e

COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai
titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al

pagamento del capitale investito. Durante la vita dell’investimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e
tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

::'C;;’:)LE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR EUR 40 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
. DISTRIBUTORE.

EUR 23,69 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 950 per Certificate

COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/06/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto
dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/08/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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