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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le

informazioni ritenute piu rilevanti per la compr i dello str iario stesso, in modo che Ii itore possa e oli scelte di i il Il presente ele
i in esso non costitui un servizio di consulenza, né un’offerta al pubbli Il pi d non pud essere considerato esaustivo e non integra e non
lad di offerta dell i Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP CREDIT LINKED CERTIFICATE UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (Subordinated) in EUR

COD BNL 2034342 ISIN XS2367948655

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP CREDIT LINKED CERTIFICATE UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (Subordinated) in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria
dei credit liked certificates. Cio significa che il pagamento dei premi annuali e il rimborso a scadenza del Certificate sono collegati al rischio che si verifichi un Evento di Credito per I'Entita di Riferimento, in
questo caso UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (Subordinated)(di seguito anche “Entita di Riferimento®).

Il Certificate & uno str iario a ita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. Se non si & verificato un Evento di Credito, il Certificate paga a scadenza il 100% del capitale
investito. Se, invece, si & verificato un Evento di Credito, il Certificate paga un importo commisurato al Tasso di Recupero. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, I'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MM D! EUR 1000 per Certficate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE EUR 5.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 24/06/2022

DATA DI PAGAMENTO A 04/07/2023 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI BACKSTOP

DELL'EVENTO DI CREDITO 1410412022
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE DELL'EVENTO DI 20/06/2023

CREDITO
ENTITA' DI RIFERIMENTO UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (Subordinated)

EVENTI DI CREDITO Fallimento: un'Entita di Riferimento ¢ interessata da fallimento o altra procedura concorsuale, liquidazione, insolvenza o eventi correlati.
Mancato pagamento: un'Entita di Riferimento non & in grado di effettuare pagamenti a favore dei creditori a causa dei propri debiti o in tempo utile.
Ristrutturazione: il debito di un'Entita di Riferimento & ristrutturato a condizioni penalizzanti per il/i detentore/i del debito in questione in una modalita che vincola tutti i
detentori.
Intervento governativo: un'autorita governativa annuncia una svalutazione o una modifica penalizzante dei termini del debito di un'Entita di Riferimento, ai sensi della legge o
del regolamento di ristrutturazione e risoluzione.
La presenza o meno di un Evento di Credito sara determinata da un comitato denominato CDDC o, in assenza di una determinazione del CDDC, dall'agente di calcolo del
prodotto. Solo gli eventi di credito che si verificano tra la Data di backstop dell'Evento di Credito e la Data di Osservazione Finale dell'Evento di Credito incidono sul prodotto
(gli eventi di credito precedenti o successivi non sono presi in considerazione).

Il Tasso di Recupero & una percentuale, determinata in rispetto a una o piu obbligazioni dell'Entita di Riferimento, durante un'asta organizzata dalla CDDC dopo la
TASSO DI RECUPERO** determinazione di un Evento di Credito. La data di liquidazione a seguito di un Evento di Credito & la data che cade 3 giorni lavorativi dopo la determinazione del Tasso di
Recupero.

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
PERIODO OSSERVAZIONE

EVENTO DI CREDITO CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate scade e paga il Capitale investito pil il premio

Se non si & verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento certo di 2.31% per anno sul Capitale Investito

DAL 14/04/2022 AL 04/07/2023 04/07/2023
Il Certificate scade anticipatamente, non versa alcun premio e

Se si & verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento . N A
paga un importo commisurato al Tasso di Recupero
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendi t
Importo liquidato per ogni EUR 1000 endimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Scenario A scadenza il Capitale investito piu il premio

. — ) ) o o
favorevole Durante la vita del prodotto non si verifica Nessun Evento di Credito. 2.31% per anno sul Capitale Investito 2,25% 1,66%

Nel corso dell'anno di vita del prodotto si verifica un Evento di Credito, il prodotto sara rimborsato in anticipo.
Ipotizziamo che al 06/12/2022 venga determinato il Tasso di Recupero, pari al 50%, I'investitore al 09/12/2022 In data 09/12/2022 EUR 500 -78,42% -78,42%
riceve un importo pari a EUR 500.

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué6 comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di itali; i dola dologia del “Tasso Interno di Rendi ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & utilizzando l'i sostitutiva in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 21/06/2022 al 21/06/2022
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 21/06/2022 al 21/06/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine
di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI o o o o X X o
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO I RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >3,5-6 >6 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,3215 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 3,2032 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

pari a 0,818300000000001 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza

Misura del di mercato del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto
congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza
rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il
portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il
Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto al'lSR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di
investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave”
(c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale
emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR Iimposta & ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle
date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’'Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento
del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail
in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
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(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo

emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del i il tite il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento
del capitale investito. Durante la vita dell’ |nvest|mento nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio
dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla ici| per il verificarsi di un Evento di Credito: qualora si verifichi un Evento di Credito in relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara
rimborsato anticipatamente al Tasso di Recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una pedirta parziale o totale del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse
= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito delEmittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla i di iali conflitti di il : 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR 1.000)

EUR 25 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 46 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 2)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 965 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 13/06/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione

II Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 01/07/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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BNPP Credit Linked Certificates con capitale e premi a rischio UNICREDIT, SOCIETA PER AZI0NI in EURO

Prodotto
Codic= IEIN XEZIETMEESS
ENE Paribes S & - irpserfirand bnpoeribes
Produttore Constixte | numem 500 52 40 43 per maggon
miormazion
Emitbenbe ENP Paribas |zsuance BY.
Garants ENP Parban &4

Dhsckazione EusmTLX

Offerta Pubblica Mo

Au‘bm'iﬁl:umpmnt: Ludorie des marches fmancies [SUF)
dﬂ;::ﬂmun: dl presents 15 Bugna 2022

SiEiE per ACOUISISTE UN prodoln dale caraenisiche non sempiic @ che pud essere di dificle comprensione.

Coz'é gquesto prodotto?

» Tipo

CUBSIT [AOO0T0 & L CeMi$an, L valoe modiliar.
= Dbasktivi
L'atiettivo del prodotio & quedo di fomie un remic pefiodicn, in confonTits con le
disposizion qui di S2guito, 3 fonte di un Aschio sul capitae i 2 Sui prami, in base
a verificars! di un Evento di Credito in relazione alfERIRE o Rfeimano.
& eventi che costtuiscono Ewentl di Credito sono fiassund 5 seguirs;
Falmenin: wENGE o Ffeimemo & inieEsssis 08 Eimemo o SUE poCECUrE
concorsusie, iguidazions, insoivenzs o vert comelat.
Mancaio pagamenio: unEniE d Rfeimemo non € in grado di effietuare pagamenti &
igvoee del orediton 3 causa dei propn debit o in fempo e,
Rsrutirazions il detiln di urEnfta di Rfeimento & rstutiusio & condizion
penalizzant per ivi delentoned ol debito in guestione in una modalits che vinoola i i
ceteninn.

FYERVETIO GOVEMETWY U SR0RE GOVEMEtG arnunda ura sYaliszions o Una modifcs
el Reemini o8 ciebitn o UTENS oi Rissimemo, S sensi 0843 legge o 0w

rFEQUIaMEND di FStnUrEzione & RsOiuzione.

L3 [reESanza o mend di un Evenoo o Creciio 5373 CelenTinas 43 L Comitsin dencmingn

CODC o, in asserea d s seleminazions ded CODC, 03T aeme di cI0H0 08l [roaonn.

Sicka gli evernd i crecito che sl verificano trs |a Dats of Bacision celrEvemo o Credin e

Do

I-aDa'E\i‘n'au‘Enﬂ'lel‘lEl‘hpﬂhDﬂl Liguidazione: incidone 54 prodotio (g eventl o

credie prenamamosucnﬁau mmmnwsm

Fimborso s Dats di L n s55EN7s o un Ewento di Crediio o Liguidseione:

Anticpsts): Alla Dt o Liquidszione per Gascun ceftifico noevense, ofre abevemuse

Premio, um pagamento in conisnti pen aFimpono Nozionaie.

In sEquity 5 un Evento df Crediva: Se 5i veriica un Evanto di Credit in relszione SIEME

di Rferimento, i prodotio 5ar3 fimborsat anticpataments, 313 Data 4 Liquicezions

Anfopsts, in segui dlls delerminazions de! Tasso O Rewuperc (Liguidezions
. I3l 6350, riceverete per ognl certicaio un impono pari Nozionde

rruipimpenl‘lasmmmpau In QUESHD CI50 POINEIE MOOPTERS in una pedits

parEEE O oSk 08 CEpTEle investio.

Premici; & previsio il versament di un Fremio Ceno, in percenusie dafimpono

Mozonsie, slas ogni DS of Pagamemo del Premio Cerlo.

In sequit 3 un Evento ¢ Credito fispetio aERLRA di Rifeimentn, non verra versato skoun

Premic.

= CODC (Credit Denvaives Detemmingtions Commities) & un comiso ¢ deteminasione dei dervati d credito istiuito dalla Intemational Swaps and Deriatives Association, nc.
{150 (o da qualsias! 5u0 Sucoessore]. URenon infonmazioni sul comitsio, sul nelsti membs = sulle sue norme sono disponitill 5l sequems sio Weh: NEpL G is0E ong
= 05 di Determinazions del'Eveniy: Ls dais in Ul 5 chisde &l COOC d detemminane i| venficarsi deifEvemo di Credibo periinems o 13 435S in cul 'agenis di caionio del prodotic

niotifics alfemitteme il werifcarsi di un Evento o Credio.

= L3 Data di Liquidazione Anicipeia 3 sequit di un Evento di Crediio @ |3 data che cade 3 giomi lavorativi dopo |3 cetemminazione def Tasso ti Recupen.

® I Tass0 i RECUDE & N3 perentuaie, DEISmMinats in ASeTo 3 Una o pid cbbigazion derEntts i Rifefimentn, dursnis urasts 0TanzzatE d43lla CO0C 60pe |5 SEBminesione:

i ur Evemao oi Credfig (0, QUaInnE 135t non 00Vesse Sueriungo, taNagente o Cnoio del proaoin iramite Fusizzo o quatEsion 0ei 083IEr per dstenminare il prezzn aalie ohiigazioni
PECUDENT).

seiezionate dil Endts o REeiments che vers ussts come E8s0 di
* Scheda prodotio

La data della transazone 13 Gugno 2122
Data di Emissione 24 Giugno 122
Data di Ligwidazione (rimborso) 04 Luglic 2023

Data di Backstop dellEvento dil Credite 20 Gugno 2023

Premioli Certoli

2£31% p.a [F0360) dellimporin Nozonale

Entita di riferimenio

UMICREDIT, SOCIETS PER AZICN| {Subcrdinaied]

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca

Prezzo di Emissione EUR 1.000
Valuta del prodotts EUR
Importo Hegionale {per cenificato) EUR 1.000
Data i Valutazione delllmportn di -
Liguidazione frimborso} 04 Lugin 2023
Datade di Pagamento delli Premiol Certedi
04 Luglio 2023
RED Cide
T2TE0ZAKE

Classification : Interna



I berrini & concizioni del procolin prevedono che, quainrs S JoVessE verficane detenminal eventi ecoerional: 1) possono essere pportsie modfiche a prodotio eio 2) Memisents
gl procoln pud ierminare ancpalamente i procoin. Tal eventd sono defniti nel tenmini Gl prodotin e guandano principaimene ke Endia d Fifeimenin, & caiensiche ol
prodoto e Meminente del prodo®o. | rerdimentn (eventusie) iceyulo 5J tsle rsohzione anticingts polrebbe essere diverso 03gli scenar sopra desoitti @ potrebbe essene inferiore
afimporto investiio (i compnesa una possibile rduzione 3 ZEM)
| femini el prodoto consenmons atresi alemittems odf prodoto o estendere 1 Dt di Liguidazions in detenTinste Grcostanne per stsbiline il verificars: di un Evento di Credin. In
idi deosEnze, il Amborse el prodotio pud Subire A IIrrrm&uthtmmmmEserep:smmmrasuulE\.ﬁmm{:rEdiJ:-aﬁmdeIaninmd un =550 di
recupern. Tak poSEOpazions aourehbe SSnens imorna 3 1 mese nela maggier pare o C25], ma non & Imitats nel Empo.
marEmmnlmmmalnmnnmnmepmanunnpumulmmmmmmmﬂﬁammeue
entita (0 varie entits) suCcessvE'e pUD/passonn Sostiuire FENIRE di Rifermento. A seguio d e successione, lirvestiiore sssumers il riscrio df crediio suli successone| pertineme|
4 st deilEnits of Riferimeno perineme o cul 50pra. QUSIo UNENtis sis dhisa in due (o N) nuove entiid & Seguio o un evemd o Successions, CiSS0UNS COn U3 ponderssione
sl mets (o UM) deils pruaamreuelrenim inizidie, un Evento o Credin in relazions ad una o Sl muove e mmmsinlsneamela[m.ﬂ] di un Evenim i
Cmdmanabgmte,m-;asndﬁmmum[nmmnaleEnﬂadFﬁPemmmmaenﬂam un Evento di Credio in relagione a teke enfits fsulsnte dala Asone
cosituisce due {o M) eventi di oredito.
Tuth | Fimborsi descritt rel presente documento (W compresi | gusdagni potenzial) sono calcoiEt suls base del capitsk nogionaie stusle, esclaiendo i cost, | contribut socisli e
imposte applicabii & =k Gpoiogis o investimento.
¥ Investitor al deftaglio a cui &i intends commercializzars il prodotto

Guesto prodotio & Stalo concepin per gl imvesTion &l detiagiio ohe:

= FEnno un onzzonie d imvestimento di breve perodo [meno d dngue anni).

= 5000 33 Roerts di un iMvesimenio in un prodiotio che distribuisce premi per potenzialmems diversicane il lon porsfoglio compliessive.

= 0na in grado d sopportare pendite dno allfinteno Imports Hosionaie e sono consapewal che | prodotio put essare iquidato andopataments.

= =000 StEH MM 0 Nanno SUSIGEME CONOS0NZa ded Menati Snanziar, cel Ion ANZCNamentn & aa relaii fSchi, NONChE 08 MERCT0 o FHefmems ol SomsEne.

Quali =ono i rizschi & qual & il potenziale rendimento?

® Indicatore di rischio

EI IEI E EI D | Lindicators di rischio presuppone che il prodofto sia mantenutn fino Jia scadenea. |l rschio
affsttiva

pud variars in misura significativa in caso di disinveastiments in una fzee iniziale & 13
: ‘BOMME rimboreata poirebbe sessrs minors.

Rischio pifl Dasso Riachio pil ato
Lingicaiore di rischio (SR - Summary Fisk Indicalor) @ urfindicazione orientaive ded vello di fischio di Quesio prodofio Fspetio 3d ailn prodofi. Esso esprime 13 probabilia che il
prosoitn Subisca perdie monetsnie 3 CaUsS di moVITENt Sul Mentao o & C3Usa cela Nosira intapacita d pagar quario dovatn,

Abbizrmn cassHcahy questo prodotio 3 ivelio E 5u 7, che cormisponoe alla seconda dasse d rischio pal aita .

0 SgNFcS che ke perdile potenziall ouinz dalls perrmance f0rs del procotin sone BassHcae nel ivelio Moo basso e che potrebbe darsi che condizioni negative di mencatn
inAuenzing I3 noSTE capacha o pagard quento dovuo.

RicevemnE | pagamen nﬂammdummdﬂpmﬂmmmasaeﬁmﬂﬂammammqmuasq preatabs stienzions al rschio valtano.
1 rendimenin fnake oifenuio dipenders dal 13550 0 cambio fra le due valule GQuesin ischic non & comemplaio nellingicaior soprs rporsin.
Quesin prodotio non comprende SiCuna profezione dalls performance 40urs ol mencaln; pertanto potresis pendens i vostno imers investimento o pane di essa
Se Non SiEmo in grado di pSgan qUSNiD dovno, polresie perdene il wosTo infen: nvestimento.
Per imformazioni detiagliae su tutli | rischy, falz rfenmemio &lia sezione ischi oel Prospetio of B3se come spedificsio nells Seguente seZone “AITE informazion rievand™
¥+ 3cenari di parformancs
Gli =viluppi fubari del mercato non possono s=gere previeti con accuratezza Gli scenar ilustrati sono puraments indicatii dei nsulati posaibili sulla bees dei rendimanti
recenti. | rencimenti effetthi potrebbero sesars infarion.
lervestime nto EUR 10.030
SOEna

6 maas R Seadenza

Scenario di stress Poscibile imborso al nette dei costi EUR 398223 EUR 90,3437 EUR 10,537 42
Reandimanic madic par ciascun snng 4.14% 1.43% 226%

Scenane shavorewole Possibile nmborso al netbe dei costi EUREEIS EUR 90, 1£268 ELUR 10,237 42
Rend: medic per Giascun ansg A7 1.5% 226%

Scenaric moderato Pessibile imborso al nette dei costi EUR 1005215 ELA 90,162.47 EUR 1023742
Rendimanio madic per ciascun snno 1.15% 1.65% 226%

Scenans favorevols Pozcibille nmborso al netto dei costi EUR 10 08222 ELR ¥, 305.47 ELR 10,237 42
Rendimenlo madic per ciascun anng 1.79% 205% 226%

Quesis tsbeils mosts gl importi cel possibli Fmborsi ned prossimi 1 anna, in scenan civersl, ipotizzando un investimamo di EUR 10,000
=k scenan presemisi mostrans iS5 possitiie peromiance el investmento. Possono essens conironisd con gf scenan o Sin prodoti

Gl scenan presentati sono una 5ima delis performance futurs sulla base delie performance passate del vaions di guesto invesimento e non sono un indicatone esstin. G import dei
FiMbors] VareranTo & 5200nda dela perfiance dal MErTaio & o8 penodo ¢ 1Bmpo per cul & mantenuin i prodonn.

L scenana d sTess indics quels poinetie essere Mmponn imborssin in cioosiangs o mensin esieme & non fens como cells Situazions in ol non Samo in gredo df pagand.

Le cife riporiae comprendons futl | costl del prodoo in 0ggetin, ma posS0nD Ron Gomprendere tull | cost o vl pagal & corsulente o Al disibuiore. Le ciffe nan lengono conio
oella wostTa SIUSZoNS ASCEie DErsOnEie, ChE PUd iInCoere 3NCESSS SUINMpoNT e mborss.

Coza accade se ENP Paribaz 5.A. non & in grado di corrizpondere quanto dovuto?

In c350 dinsoiENZE o 35000ettEmento cel Emizents 3 procedurs iSlmentsre o Slis progecurs concorsuale, Svete | diitio 3 richisders &l Garente | pagamenio o ogni & guslsizsi
Imporin dovno in base 3 prodoto & sensi di una garanzis noondiTonats e mevocabie. In casod Ns0vEnES o SssoggeliEmentn Snche del Garante 3 proceduwrs fslimentare o s
procEdurs concorsusle, poirete incomens in una pencits df Gapilsle par dlinten capitsle imestiio.

1 [MOO0N0 MO E COPED 03 30U SChema di ennizzo o i ST §arsnzia 3 VoS fwre.

Wi informisme e BN Parines, che 3iSCE in qualita of Garents, & un S oi Credito SUiezzsn in Francia &, penama, & Sogoetn Sl regime of FEDUEione Nrooctn dala Distta
UE in matesis ci issnamento g rsnlmdellemha‘saneﬂﬁnnggnmmmam raitne, ficonosce alke sufohts deliberant i potere of mocificare le condizioni
mﬂﬂhmmdmgilmmmmmmnm l2 condizioni cella SUGdeTs garanzia (fino &l loro azzeramento) & di converdine gl import

BNP PARIBAS La banca per un mendo che cambia 2

Classification : Interna

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



oo & Sensi Bela garangia in aZioni o ST tholi 0el Garanie. POIESE non AUsGe 3 FECUperane, in 1o o in pane, i [=VBMUSIMENE) 0oVUD 05 GFEMe In reEzone &l
[orodolfo & sensi Gel3 garanzia & povesie ficevene in sosiluzions d 13e imporio un fioie dverso emesso dal Garame, | cul valo'e poirebbe essens considerevolmente inferiore
SFMpO: Che SWPestE: PErtepitn 313 SCS0ENTS 08l proscin.

Quali sono i costi?
L5 diminuzicne del rendimento [Reduction in Yisid - RIY) esprime Fmpatio dei cosd o] sostenu sul possibie rendimento dellinvesimemo. | cost totali tengono como dei costi una
tanbum, comend & SC0ESS0n.
Gl import qui fiporst coeTispondono & cost cumulaivi del prodotn in due pesiodi diversi d delenzione B COMprendana (e potenzisll penall per usots amidpsts. Quest impoti si
basana sullipotes che sieno mvestitl EUR 100000, Gli importi sono stimati & poinebbenc cambiare infutuen.
* Andamsnto dsi costi nel tempo

1 soggetio che vende quesia odofo o foMmiSCe CoNEUENZS RguSndo 3d &S50 potrebbe sddebitare i cost, nel qual cas0 deve fomine Informiazioni su 13l cost & iustrane Mmpstio
o tufs i cost sulfinvestmento nel corso o2 tempo.

Iereectiments EUR 10.000

e ]
Casti totali SUR 11563 EUR 119,08 EURED.12
lmgatie sul rendimente (RN per anno i = 1193 A%

* Composizions dsi costi

L seguente tsbells presems

= [impstio, per cascun anno, dei diffierent tini di costi sul possitile rencimenio delfinvesimeno alia fine del perodo df CetENTions rScComEndSio;
= il sigrificaio delie difierend categone o cost

Costiunatanbem  Costi diingresso il = I"psln coafi gis comzresi nel prezag.

Costi di uscita 0% Irmperin dei cosf di uscis dalinvestimanin alls scadenas.

Cesti comenti Costi di bansazione ded portafoglio % Imperfio dei no=th costi di sequisio = vendits d=qll investimenti sclostznt per il prodofo.
Alri costi cormenti [ Irrgafio dei cosfl che trafenamo ogne aano per gestee | vosfln nvesbmenh

Onen i C issioni i perfos %z Irrperfo dells commizsions di padormance

Carried interests (commissioni o

overperinmance) 0% |repefi dai carved infarmeje

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
1 perioan O SEENZions FAcoITENG Sin per il proaomo & find &l 04 Lugio 2023, 065ia Al SCa08M7S 08l prosctn.
L'ohietiivo ol prodotio, vaido Soilano in caso o delerzione ol prodotio sing ala scaderza, consisie nelofffine il profilo di liguidazicne desciln Nelia precedenie sEZone “COsE
QUESID prodotin ™
in nomai concizion i meroain, poete vendere quesio prodotin sul mercato SECONGSR0, & Un prezzo ohe dipendie dal parsmets prevaenti sd merncstl in quel momenta e che

poirebbe risuliane inferione &l capisle investin. Ove dedidiate d rivendere | prodotio, &l prezmo di vencits si appichersbbe una commissione mplicis del 0,50% che poirebbe
Sumentse in particolan condizioni di mencaio.

Come presentare reclami?
CUSISES MECIEmo HgUSMdante |3 CONGOTS 08l Prognic CONSWENTE O iNermedisho Pud ESSEMS PRESSMiSto 3 Cireno ineresssln.
CussEs reciamo iguardante il prodotio put essere presentsin per isditin alindiizzo sequene: Giobal Markets - Disribufion, Piazza Lina Bo Bandi 3, 20124 Milano, iviando ume-
il SNindiFZEn di oS3 SSTronics invesEmEntDEnEfarinas, com, oapure compilSnon i moduo dsponibie 3 sequente Nk jIVesimen, npoaikas iLTensmi-

Altre informazioni rilevanti
Le informazion contenuse ned presente Docamento Contenemis le Infemazioni Chisve per gli imvestiton non sostisiscona il senvizio o consuenss prestsio dal propnio censulente o
intermediano.
Per informazioni Gomplels sul procotn, incius! | fisChi 30 eSS0 ConMeEss, i milamo & leggere (s reistiva documeniazione o offients £'0 quotszions, che € gratuitaments disponible
FI'EBDIISI‘IDIH‘HHH\!EII‘EI‘H‘I‘IEI’E
E \ietsts MofSens o |3 Vendia, tirts o noirets, o questo proostin negli St Lt $AMENES 0 3 LS Person, 11 1=mine "US Person” & eefiniln neila Reguistion 5 del Securites Act
ol 1953, Liofferts i quesio prodotio non & 51363 regisTata ai sensi ol Securities Act

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

Classification : Intema

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a
complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
Fad BNL

AW CRUFFO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le

informazioni ritenute piu rilevanti per la compr i dello str iario stesso, in modo che Ii itore possa e oli scelte di i il Il presente ele
i in esso non costitui un servizio di consulenza, né un’offerta al pubbli Il pi d non pud essere considerato esaustivo e non integra e non
lad di offerta dell i Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP CREDIT LINKED CERTIFICATE UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (Subordinated) in EUR

COD BNL 2034342 ISIN XS2367948655

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP CREDIT LINKED CERTIFICATE UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (Subordinated) in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria
dei credit liked certificates. Cio significa che il pagamento dei premi annuali e il rimborso a scadenza del Certificate sono collegati al rischio che si verifichi un Evento di Credito per I'Entita di Riferimento, in
questo caso UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (Subordinated)(di seguito anche “Entita di Riferimento®).

Il Certificate & uno str iario a ita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. Se non si & verificato un Evento di Credito, il Certificate paga a scadenza il 100% del capitale
investito. Se, invece, si & verificato un Evento di Credito, il Certificate paga un importo commisurato al Tasso di Recupero. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, I'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MM D! EUR 1000 per Certficate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE EUR 5.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 24/06/2022

DATA DI PAGAMENTO A 04/07/2023 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI BACKSTOP

DELL'EVENTO DI CREDITO 1410412022
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE DELL'EVENTO DI 20/06/2023

CREDITO
ENTITA' DI RIFERIMENTO UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (Subordinated)

EVENTI DI CREDITO Fallimento: un'Entita di Riferimento ¢ interessata da fallimento o altra procedura concorsuale, liquidazione, insolvenza o eventi correlati.
Mancato pagamento: un'Entita di Riferimento non & in grado di effettuare pagamenti a favore dei creditori a causa dei propri debiti o in tempo utile.
Ristrutturazione: il debito di un'Entita di Riferimento & ristrutturato a condizioni penalizzanti per il/i detentore/i del debito in questione in una modalita che vincola tutti i
detentori.
Intervento governativo: un'autorita governativa annuncia una svalutazione o una modifica penalizzante dei termini del debito di un'Entita di Riferimento, ai sensi della legge o
del regolamento di ristrutturazione e risoluzione.
La presenza o meno di un Evento di Credito sara determinata da un comitato denominato CDDC o, in assenza di una determinazione del CDDC, dall'agente di calcolo del
prodotto. Solo gli eventi di credito che si verificano tra la Data di backstop dell'Evento di Credito e la Data di Osservazione Finale dell'Evento di Credito incidono sul prodotto
(gli eventi di credito precedenti o successivi non sono presi in considerazione).

Il Tasso di Recupero & una percentuale, determinata in rispetto a una o piu obbligazioni dell'Entita di Riferimento, durante un'asta organizzata dalla CDDC dopo la
TASSO DI RECUPERO** determinazione di un Evento di Credito. La data di liquidazione a seguito di un Evento di Credito & la data che cade 3 giorni lavorativi dopo la determinazione del Tasso di
Recupero.

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
PERIODO OSSERVAZIONE

EVENTO DI CREDITO CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate scade e paga il Capitale investito pil il premio

Se non si & verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento certo di 2.31% per anno sul Capitale Investito

DAL 14/04/2022 AL 04/07/2023 04/07/2023
Il Certificate scade anticipatamente, non versa alcun premio e

Se si & verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento . N A
paga un importo commisurato al Tasso di Recupero

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendi t
Importo liquidato per ogni EUR 1000 endimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Scenario A scadenza il Capitale investito piu il premio

. — ) ) o o
favorevole Durante la vita del prodotto non si verifica Nessun Evento di Credito. 2.31% per anno sul Capitale Investito 2,25% 1,66%

Nel corso dell'anno di vita del prodotto si verifica un Evento di Credito, il prodotto sara rimborsato in anticipo.
Ipotizziamo che al 06/12/2022 venga determinato il Tasso di Recupero, pari al 50%, I'investitore al 09/12/2022 In data 09/12/2022 EUR 500 -78,42% -78,42%
riceve un importo pari a EUR 500.

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué6 comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di itali; i dola dologia del “Tasso Interno di Rendi ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & utilizzando l'i sostitutiva in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 21/06/2022 al 21/06/2022
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 21/06/2022 al 21/06/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine
di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI o o o o X X o
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO I RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >3,5-6 >6 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,3215 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 3,2032 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

pari a 0,818300000000001 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza

Misura del di mercato del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto
congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza
rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il
portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il
Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto al'lSR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di
investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave”
(c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale
emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR Iimposta & ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle
date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’'Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento
del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail
in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
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(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo

emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del i il tite il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento
del capitale investito. Durante la vita dell’ |nvest|mento nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio
dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla ici| per il verificarsi di un Evento di Credito: qualora si verifichi un Evento di Credito in relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara
rimborsato anticipatamente al Tasso di Recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una pedirta parziale o totale del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse
= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito delEmittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla i di iali conflitti di il : 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR 1.000)

EUR 25 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 46 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 2)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 965 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 13/06/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione

II Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 01/07/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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