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BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo
le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e
non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE in EUR

COD BNL 2031480 ISIN XS2372809389

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE (di seguito anche “Attivita Sottostante”).
Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE.

I Certificate & uno str ioa plessita molto

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE
a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore Iniziale.

SIRIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE _

EMISSIONE Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/05/2022

DATA DI PAGAMENTO A i
SCADENZA 29/05/2026 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE 22/05/2026

ATTIVITA' SOTTOSTANTE AZIONE LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE
Il valore dell'azione LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE € un gruppo di beni di lusso diversificati. La societa produce e vende vino, cognac, profumi, cosmetici, bagagli, orologi e
ioielli.
E’azione & quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000121014-XPAR
Codice ISIN: FR0000121014
Codice Bloomberg: MC FP

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE rilevato il 26/05/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE alle Date di Osservazione finale

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1047,5
30/05/2023 (Record Date*
23/05/2023
; g S - Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 26/05/2023)
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale
EUR 47,5
Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1060
23/05/2024 Certif . ) 30/05/2024
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale ". et |cate non scadg anticipatamente e rimanda alla data
di valutazione successiva
Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1080
23/05/2025 Certif . ) 30/05/2025
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale ". et |cate non scadg anticipatamente e rimanda alla data
di valutazione successiva
Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade e paga EUR 1100
Seil Vak_)re _dl Chlusur'a d_ellaqone e |_nfer|ore a_l Valore Ir_1|Z|aIe, mail Il Certificate scade e paga EUR 1000
Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera
22/05/2026 29/05/2026

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso limporto sara
inferiore a EUR 600

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendi t
Importo liquidato per ogni EUR 1.000 endimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Di il pri EUR 47,5
Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 22/05/2026 & superiore o pari al Valore iniziale. Inoltre il Valore di opo  primo anno : o o
; . N R RO - 3,62% 2,69%
favorevole chiusura dell'azione dal primo al terzo anno é stato inferiore al Valore iniziale.
A scadenza EUR 1100
. Valore di chiusura dell'azione al 22/05/2026 & inferiore al Valore iniziale, ma Valore di chiusura Dopo il primo anno EUR 47,5
Scenario . R . Ry X . S . .
Int di dell'azione & superiore o pari alla Barriera. Inoltre il Valore di chiusura dell'azione dal primo al terzo anno 1,21% 0,89%
ntermedio & stato inferiore al Valore iniziale. A scadenza EUR 1000
Scenario Valore_ di chiusura dell'azi(_)ne a_l 22/05/202_6 [} i_nferio_re alla B_arriera, Ipotizzjamo che la performance Dopo il primo anno EUR 47,5
dell'azione al 22/05/2026 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance o, o
non X - . A ; . P -12,67% -12,99%
e pari a EUR 550. Inoltre il Valore di chiusura dell'azione dal primo al terzo anno & stato inferiore al
favorevole |, o iniziale. A scadenza EUR 550

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negozi prima della I’|nvestltore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di caf i la metodologia del “Tasso Interno di i to” (TIR), che
il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano relnvestltl ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2021 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/05/2022 al 26/05/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/05/2022 al 26/05/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/05/2022 al 19/05/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI L L o L L . . e =
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO I RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indi e Si ico di Rischio)
. o Medio / . .
Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,4295 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1404 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

:\:Irllil:lr:"(zi:;tl:l:schlo di mercato pari a 6,9891 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il
rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il
contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il
cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive madifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere 'eventuale riduzione applicata ai
titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate puo comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal
caso l'investitore ricevera il capitale investito piti un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.
Inoltre 'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante
andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e
tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR
1.000)
EUR 40 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE
DAL DISTRIBUTORE.

EUR 27,7 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 950 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 13/04/2022 e la Data
di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando
una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/06/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambla

Documento contenente le

informazioni chiave
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caso patrste incomsne inuna perdis parziaks o toele def capitale rvestitn.

Ere:mini: & previsto il vensamsnic di wn Premio Cero allaia ogni Dete di Pagemsnio del
Premia Cerlo.

Scadenss Anficpals Automelics s=, & quakiasi DEts o Vauamone delllmparto o
Liguidazione Anticipato, d prezzo di chiveurs del Sotiostante & pan o supsnions al 100%
Hﬁmﬁﬂi‘mmmﬂh “Bamera per l8 Scadenza Anticipata™), i prodofio
sara liquidato alla cornspondenta Data di Scadenza Ricevarste per ognl
mﬁmmmmnwmhpmnﬂmﬁmmdep&mm-ﬁmm.im
emmontare vans 8 ssconds dells Deta d Viautazione o Liguidesons
Anticipsto. La Bamera per a Scadenza Anficipata & pi aita dels Bemera ossernvala pec
Evenio Bamiesa.

wLin Evaro Bamers s imendens venficato sa il Prezzo di Rifermenio Finsle & indenone alls Barnera.
w g Performance o un Sofiostanie & pari alla differenza tra 1 suo Prezzo di Rfernmento Finale a il suso Prezzo di Rifedmenin Inizele, divisa per il suo Prezzo di Rifenmento Iniznala,

BEOVESEA N valore BeEOAD,

= || Prezzodi Riferiments Iniziele & i preczo df chiusws del Soltoctanis sle Dela & Stike.

=i Prezzo di Rifaimento Finale & i prezzo d chiusora ded Sctiostants alls Date d Valutezione dellimporto d Ligddazions

» Scheda prodotto

| |Prezzo i Emissione EUR 1.000
| |vahits del prodetio EUR
| |a-..mmunmm1p-efmﬁu|n] EUR 1.000

| aka i Serike 75 maggio 2022

| Data i Ervizsines 30 maggio 2022

Dais i Valutsrinne del rporin &

Liquidasians [rimborsa] 2 magcha 210

Dats & Liguidsrinns (rimbarsal ] i 2026 |
Datsie di Pagamenis delil Pramiali

Caried 30 magghe 2023

| |Pran1hn1.ﬂ-u1.n|"4

4,75% delMimpario Nananak:

|Ba.m|:rn B0 el Prazen di Rffererentn Inziale

30 magge 2023, 30 maggn 2024 & 30

| Datale i Scadenzs Anlicipata T

73 magpie 2073 73 magpe 2028 & 25
miggio 2025

0%, 6% & B% delimpons Nogionaks

D-Il.lhlf 'I'l.ll.ﬂ.l!.m'l- delmparts di
M Jix]

|Pﬂlmlm1 di Lacity

Sofosiame . Coddice Binomberg Codice I5IN
LWl Mdnel Hennessy Lous Vitlon SE WIC FP FRO0D01 21014
| Hermeni & condizioni del prodofio prevedons che, guakore si dovessern vernficare determinad evendl eccegionalr 1) possono essers apporiate moddiche al prodotio efo 2} Nemiienia
del prodotin pud Senminars anticpatamente i prodotio.

Tu | pagamenti descritti nel presente documento (i comprasi | guedagni polenzial) sono caloodal sl s base del capitsle nozionale aBuske. escudendn | cosli, | contribuli socel e
k& imposie applcsbil & e Spoioge & Investimeantn.
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» Investitord al dettaglio a cul si intende commerclalizzare |l prodotto

Ciesto prodotio & slalo concepite per gl mvestion &l detiagio che:

whanna un orizzonte dimestimento di medio peroda [da e 8 cingus ann).

wsang alla cerca o un myvestimenio in un peodoBio ohe distribuisce premi per polenzisimenie dversiicane § lon potaiogio complessio.

w50n0 in grada of sopporisns perdite Sno linkero Imports Motonsle & sone consapevoll chie Il prodotio pud essere kquidsto anticipetements.

w5000 sial informati o hanno suffickente conosoenza del mencas finenzian, del loro funsonaments & dai relath nschi, nonché del mercaio o ifenmento del Solostens.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

[ EEEEE

Rla:l'ln-plntnm Rhﬂunﬁum
Lindicatore di nschio (SR - Swrmary Risk ndicetor) @ wnindicazione onentsive del ivelio di ischio di quesio peodotio rispetio ad stn prodotil. Esso esprime |8 probekilis che i
prodotio subtsce pardite monstane & cawsa o movimend sul mercato 08 causa dells nostra incapacita d pagana quanto dowuto.
Abbismo classificatn questo prodotio &l Ivelio 5 su T, che comisponde ells desse di ischio medio-alia.
Chi significa che le perdita potenzali dovule dalla performance fulura del prodotio sono dessHcaie nel bvelo mado-alio 8 che & moko iImgrobebile che condizoni negative & mercatn
rifuerzino la nosire capacita di pagand quento dovuto.
Riceverste | pagament nalla valita di denominazions del prodotio, che pub essers diversa dafla vostre valuts nazonde. In guesto caso, prestate stlenzions 8l rischio valutaria.
Il rendimenta finake ofienuio dpsndend dal tesso d cemiso 3 le due velute. Quwesio rschio non & comemplaio nellindicaions sopra riportedn.
Ouesto prodatio non comgrends shouns profEsons delie peformance futura del mancalo; pertentn potreshs perdene (| wslr meno investimento o pane d esso.
Sa non siamo in gredo o pagand quanio donso, polnesie perdere | wosino imend ewveshimenta
Per informezioni detlaglists s tuth | rechi, fete ifanimenso alie sezione rischi del Prospetto of Base come specificen nells seguenie senions "Altne infemazion nsvanti™

* Scenari di performance

Gl sviluppd futur del mercaio non possono essere previstl con sccuratezza. G scenarn ilustrati sono puramente indicativi del fswiat] pessibill sulla bese def rendimenti
recendl. | rendimenti effetthvl potrebbere essere inferionl

Inveatimentn ELIR 10 000

Lindicstors d rischio presuppone che | prododio sis mamisndo fing alls scasdenes. 1| risciio
effettive pud varlans in rrHurl. umlﬂt.nhm in caso o disinvestimento in wne fase inizlale & la
rimboresta pod

Scenaria di siress Possibile rimborso al nefia dei cosl EUR 2.155 EUR 4 551,85 EUR 3510, 56
Fendmenk medio per daseun sano TE% 30, 34% -Z304%
Scenario slavorevols Possibils dmboreos al netlo dei cosl EUR 709945 EUR & 555,37 EUR 5015, 19
Rendimenis medn per dascun Sena 2% -i8,85% -I5A7%
Soenaria inmderaks Possibile imborso al netio dei cosf EUR #1475 EUR 10475 BUR 10475
Rendmenk: medo pér Gastun Seno 4,75% 235 1,1
Scenario lvorevale Possibile rmbores af netio dei cosl EUR 40475 EUR 11075 ELIR 11.075
Rendimenia medo pé dascun amo 4.75% 5.24% 255%

Oy tabells mostne gil mmpark o2 possibll nmbors nes prossime 4 ann, in scenen dvers, ipotizzends un invesamenia di ELR 1000000

& seenae presentati mostrana 8 possible peformance dellinvestmenio. Possono essene confrontat con g scenan of akn prodaotti

Gl scenan presental sono una stiima della parfomanss fotuna sulla base dalls perdormance passate del vakore di questo investimanta & non sono 10 indicaione esstin. G mpant des
nmbors vaneranno a seconds dela paformance del mestaio & del periodo & tEmpo per oo & mantenuio il prodoto.

Lo scenano i siress mdica quaks poirebbe essers Nimporto remborsasa in circostenze d mercado estreme @ non Sens contn della stuazione in cul non SEma in grada o papand

Le cifre pportate comprendons ftl | cos® ded prodofio in opgefa, mea possona nan comprendeane it | cosh g2 ol pagatl al consulents o & distibuors. Le sfre non fengono comlo
dela vostra siemione fiscale personale, che pub incidere anch’easss sullmporo del rimborsa

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non € in grado di corrispondere quanto dovuta?
In eazo dinsoherze o assogoetiaments del'Eminants & peocedurs falkmentare o sitra proceduns concorsualke, avate i dira a nchesdere gl Gasante Ul pagamenin 6 ogni & qualsiss
rmpoito dowito in bees & prodotto & seral & una garanzia incondizionata & imevocsbile. In casa di inscheerze 0 assoggetiamenta anche det Garente a procedurs falimeniars o altra
procEdUE CONCOMSLEle, pOtrels incorrere in una perdita of capilsls pan alfinter capitsle investin.
Il prododa non: & coperto da aicuno schema di ndennezo o & dita gaanse & weing favone.
Wi Informizamo che BNP Peribas, che sgisce in quakta d Gerante, & un istituln of credito ausonizzsta in Francs e, pertenio, & soggetio & regime di rscluzione introdatio dalla Diretiva
UE in matena di risenamento e rissluzione dells erisi bancare dal 15 maggio 2094, Ouests normasiva, tra Paliro, noonosce sl aulontd deliberanti § potere di modificare le condizond
princinali defa suddetts garanzia, of ndume gl import dowed dal Garamle in confornits elle condizions dells suddefa garanzis (fino &l oo azzeramenta) & & comeertire gl Empaort:
dovut el sensl dels garansa in azionl o slin thod del Garanle. Polreste non fisscie 3 recuperane, i tofo o in parte, Nimpors (esertusimente) dovuato el Gamante in elamons al
prodatio & sensi dells garanzia & potreste nosveee in sastiuzione o talke imporio un Stodo diverso emesso dal Garente, i cul valone potrebbs essere considerevciments infanore
alimporo che avese pancegito sla scadenza del prodotio.

Quali sono | costi?
La demoreinone ded rendiments (Reduction in Yeld - RIY) espreme Nmpatio det coss tobal| sosterud sul possl b cimenio daliny | costi ot fengone condo del cosh uns
iBmium, CoeTend & Anoess0i.
(G impon gui nportati comispondons &l cost cumdaty del prodoio n e period divers| & detenicns & comprendona le potenziall penali per uscis anficipata. Questi impor =
hasane sulipotes che siano investt EUR 10,000, G impory sono stimat & potrebibesn camiisre in futuro.
» Andamento dei costi nel tempo

Il sopgetio che vende quesio prodotio o fomisce consulenze nguania ad esso potrebbe addebiftane ain cost, nel qual caso deve fomee informazon suw el cost & illustrae Nmostio
i furti b costi sullinvestmeanio nel corso ded tempo.

i
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Investiments ELIR 10,000

Soenar

In cazo di dlsinvestimenio dopo 1 in ceso di disinvestiments dopo F In caso di disinvestimenta alla
ENRD anni SCABSNZE

» Composizione del costi
LB seguents tahelis presenta
wlimpeatia, per casoun anno, d= differant tipl & costi sl possibée rendimenio dal timentn i3 fine def penodo di detenzione raccomandatn

=il significatn dete diferant categone di cost.

Cuests isbella presems limpatto sul rendimenio per

| Costi unatastury  Cosdi di ingresso 1.7%% Impamo def ool ga compnedi rel prezzea,
Cosdi di uscita (5.3 Impate del co8 4 ustis dallinvestimenio sl scaderen
|C|:r|.'||nhr!'urﬂ.| Coudl di Iransasiaone del portaioglio % Impamo del mosin cost & acgastt & vendds degl imeatmeanll soBostant per il prodolio.
Altyi coati camenki 0 Imipaso dei cosd che rallenisens OO NG pEF Deslies | wiEln rveslivend
Oinaf sccessorl Commissioni &i pesformance (5.9 |mpme defa commasions di peforsancs
Carried intarasis [commissian di
p— : {5, Impats dei camed inderests

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodiz i detsrzione racoomandaio per il prodotic & fino el 29 maggio 2026, ossia alle scadenza dal prodofn. TuSsvia non & possiblle prevedare in enficioo ia durata del prodotio
che potrehbe seadene anticipatamenie.

L'obéetten daf prodotio, valido scitanto in casa di detenzions del prodofo sing alls scadenza, consiste rell'offiee § profio of iquidazione descritto nelis precadents sezione "Cos'é
quesio prodotto?

In monmal condimoni d mescato, polresle vendens quesio procoo sul mencao secondaro, & un prezzo che dipende dei parametn prevalentl su mercal in quel momento & che
polrebibe nsulane inferiore &l capisls investio. Ove decdiate di ivenders Il prodotio, & prezzo di vendits si spplcherebbe una commissione implicita del 0,50% ohe poireobe
aumentae in pasticolan condizioni d marcatn

Come presentare reclami?
Chisteigs redamo nquardante ke condotta del prophc consuleme o infermediano put essere presentsto & dirstin imeressata.

{ralgiasi redamo guardante || prodoto pod essers presantato per isentte Sllindinzzo seguente: Global Merkets - Distribution, Piazza Lina Bo Band 3, 20124 Miano. invanda an'e-
mail allindinzo d posta sleftmenica meestmengifibnppachas com, oppure compiianda (| modula dispondile 8l sequents link ovestimend brpoanbes itredlams

Altre informazioni rilevanti
Le informazion: contenule nel presams Docomento Conleneme le Informazionl Chisve per gl Inwestiton non soshituiscono § senizio di consufenzs peestatn dal propeio consalerte o
riermediana
Per informazioni complete sul prodotto. inclusi | rschi ad esso connessl, W inviliama & leggens la relativa documentazions di offerta efo quotezione, che & gratuitaments disponibie
presso il siin imemnet dellEmitients.

E vietata Mofferta o la wendia, diresa o indiretta. df questo procotio negh Stati Uniti &'Amenca o a US Person. Il lecming *LUS Person” & cefinito nelia Ragulation 5 ded Sacuries Act
del 1933 L'offerta i quesio peodotta non & stebs registeta & sensl del Securities Act.

‘,:"r' ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia A

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d.
KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo
le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e
non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE in EUR

COD BNL 2031480 ISIN XS2372809389

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE (di seguito anche “Attivita Sottostante”).
Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE.

I Certificate & uno str ioa plessita molto

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE
a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore Iniziale.

SIRIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE _

EMISSIONE Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/05/2022

DATA DI PAGAMENTO A i
SCADENZA 29/05/2026 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE 22/05/2026

ATTIVITA' SOTTOSTANTE AZIONE LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE
Il valore dell'azione LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE € un gruppo di beni di lusso diversificati. La societa produce e vende vino, cognac, profumi, cosmetici, bagagli, orologi e
ioielli.
E’azione & quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000121014-XPAR
Codice ISIN: FR0000121014

Codice Bloomberg: MC FP
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE rilevato il 26/05/2022

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE alle Date di Osservazione finale

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1047,5
30/05/2023 (Record Date*
23/05/2023
; g S - Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 26/05/2023)
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale
EUR 47,5
Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1060
23/05/2024 Certif . ) 30/05/2024
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale ". et |cate non scadg anticipatamente e rimanda alla data
di valutazione successiva
Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1080
23/05/2025 Certif . ) 30/05/2025
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale ". et |cate non scadg anticipatamente e rimanda alla data
di valutazione successiva
Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade e paga EUR 1100
Seil Vak_)re _dl Chlusur'a d_ellaqone e |_nfer|ore a_l Valore Ir_1|Z|aIe, mail Il Certificate scade e paga EUR 1000
Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera
22/05/2026 29/05/2026

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso limporto sara
inferiore a EUR 600

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendi t
Importo liquidato per ogni EUR 1.000 endimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Di il pri EUR 47,5
Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 22/05/2026 & superiore o pari al Valore iniziale. Inoltre il Valore di opo  primo anno : o o
; . N R RO - 3,62% 2,69%
favorevole chiusura dell'azione dal primo al terzo anno é stato inferiore al Valore iniziale.
A scadenza EUR 1100
. Valore di chiusura dell'azione al 22/05/2026 & inferiore al Valore iniziale, ma Valore di chiusura Dopo il primo anno EUR 47,5
Scenario . R . Ry X . S . .
Int di dell'azione & superiore o pari alla Barriera. Inoltre il Valore di chiusura dell'azione dal primo al terzo anno 1,21% 0,89%
ntermedio & stato inferiore al Valore iniziale. A scadenza EUR 1000
Scenario Valore_ di chiusura dell'azi(_)ne a_l 22/05/202_6 [} i_nferio_re alla B_arriera, Ipotizzjamo che la performance Dopo il primo anno EUR 47,5
dell'azione al 22/05/2026 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance o, o
non X - . A ; . P -12,67% -12,99%
e pari a EUR 550. Inoltre il Valore di chiusura dell'azione dal primo al terzo anno & stato inferiore al
favorevole |, o iniziale. A scadenza EUR 550

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negozi prima della I’|nvestltore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di caf i la metodologia del “Tasso Interno di i to” (TIR), che
il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano relnvestltl ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2021 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/05/2022 al 26/05/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/05/2022 al 26/05/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/05/2022 al 19/05/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI L L o L L . . e =
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO I RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indi e Si ico di Rischio)
. o Medio / . .
Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,4295 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1404 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

:\:Irllil:lr:"(zi:;tl:l:schlo di mercato pari a 6,9891 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il
rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il
contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il
cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive madifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere 'eventuale riduzione applicata ai
titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate puo comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal
caso l'investitore ricevera il capitale investito piti un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.
Inoltre 'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante
andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e
tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR
1.000)
EUR 40 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE
DAL DISTRIBUTORE.

EUR 27,7 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 950 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 13/04/2022 e la Data
di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando
una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/06/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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IL MIO INVESTIMENTO SOSTEHIB;i LE, IL MIO ALBERO
finanzia la transizione energetica e pianta alberi in italia

— INIZIATIVA LEGATA AL NUOVO CERTIFICATE BNPP ATHENA RELAX

Mugva iniziativa di BML Gruppe BNP Paribas legata
I alla sostenibilita degll investimentl, Protagonista una
| dei nuavi certificate d'investimento afferti

da BNP Paribas e collocat! da BNL

PER OGNI
REFOREST'ACTION
1.000 € INVESTITI 9 PIANTERA UN ALBERO
in un'area boschiva sita
Sul BHI;: t:'h,:ﬂa Relax sul territorio itallano
DA SAPERE
PIU" DI 730.000 ALBERI

Grazie alla coltaborazione tra BNL Gruppo BMP Paribas e
Reforest'Action potranno essere piantat! fine a piodi
730000 alberd sul territonio italiang, Scopri butti | progett di

riforestazione sul sito wwww.reforestaction.com/isr-italia.

Dal punto di vista sociale, ogni albero prantato contribuira
all'economia locale, creands nuove iayvora @ fornendo materia
prima i pregio per gli antigiani local. Gl alberi piantatl in taliz
nel boschidi Pormino (Firenze), Prato, Langosco-Vigevanao (Pavia),
Carano-Trodena (Trento), Marina di Grosseto & Mompantero
{Taring), comporteranne La creazione di 63.800giormi di lavoro &
i 2 150000 rifugl per animali, 243,300 annl di ossigeno e
assorbimento di I09.500tonnellate di CO2.

p2rridurre |2 emiasionl i anidride cartonica

Ti propaniama di agire per| baschl affrentos un glbera da plantare prling 2 fornendot! suggeniment
a Wnavolta pantaty non abbandoneratl'alberoa se stessal posral sempreseguire | frottl deltuo investimenia sy

BNP PARIBAS ! . BNL

W GRUPPO BNP PARIBAS
La banca per un mondo che cambia
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