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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le

informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'i i possa effett p li scelte di i i to. Il presente documento e
le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non
sostituisce la doct ione di offerta dell i Le infor ioni nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP INDICE PLUS SU INDICE S&P EuroUSAJapan 100 Net Zero 2050 Paris-Aligned Select 5% Decrement Index (EUR) NTR in EUR

COD BNL 2025001 ISIN XS2317918410

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor's A+
BNPP INDICE PLUS SU INDICE S&P EuroUSAJapan 100 Net Zero 2050 Paris-Aligned Select 5% Decrement Index (EUR) NTR in EUR (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'indice S&P EuroUSAJapan 100 Net Zero 2050 Paris-
Aligned Select 5% Decrement Index (EUR) NTR (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dall’andamento dell'indice S&P EuroUSAJapan 100 Net Zero 2050 Paris-Aligned Select 5% Decrement Index (EUR) NTR .
Il Certificate & uno stri i iario a F ita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'indice S&P EuroUSAJapan 100 Net Zero 2050 Paris-
Aligned Select 5% Decrement Index (EUR) NTR a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza delliindice. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.
S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 301272021

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 16/12/2025 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 09/12/2025

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  INDICE S&P EuroUSAJapan 100 Net Zero 2050 Paris-Aligned Select 5% Decrement Index (EUR) NTR
Il valore dell'indice S&P EuroUSAJapan 100 Net Zero 2050 Paris-Aligned Select 5% Decrement Index (EUR) NTR sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

L'indice S&P EuroUSAJapan 100 Net Zero 2050 Paris-Aligned Select 5% Decrement cerca di misurare la performance dell'indice S&P EuroUSAJapan 100 Net Zero 2050 Paris-
Aligned Select, meno una commissione fissa del 5% all'anno.

L'inidce & pubblicato da S&P DOW JONES ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/esg/sp-eurousajapan-100-net-zero-2050-paris-aligned-select-5-decrement-index/#overview

Codice Bloomberg: SPEJPFEN Index

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'indice S&P EuroUSAJapan 100 Net Zero 2050 Paris-Aligned Select 5% Decrement Index (EUR) NTR  rilevato il 23/12/2021
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'indice S&P EuroUSAJapan 100 Net Zero 2050 Paris-Aligned Select 5% Decrement Index (EUR) NTR alle Date di Osservazione finale
BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

*
Il Certificate paga EUR 2,4 16/12/2022 (Record Date

14/12/2022)
L 18/12/2023 (Record Date*
Il Certificate paga EUR 2,4 14112/2023)
L 16/12/2024 (Record Date*
Il Certificate paga EUR 2,4 12112/2024)
i?zzla:galore di Chiusura dell'indice & superiore o pari al 125% del Valore Il Certificate scade e paga EUR 125
Se il Valore di Chiusura dell'indice & inferiore al 125% del Valore Iniziale, mail Il Certificate scade e paga il massimo tra EUR 100 e un importo
Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari alla Barriera commisurato alla performance dell'azione
09/12/2025 16/12/2025

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'indice, con il rischio di perdita parziale o totale
del capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a EUR
65

Se il Valore di Chiusura dellindice & inferiore alla Barriera
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni EUR 100 sottoscritti

lordo netto

Il primo, il secondo e il terzo anno EUR 2,4

Scenario e gi chiusura dellindice al 09/1212025 & superiore o pari al 125% del Valore iniziale. 7,53% 567%
favorevole
A scadenza EUR 125
s . Il primo, il secondo e il terzo anno EUR 2,4
8NN y/alore di chiusura delllindice al 09/12/2025 & pari al 110% del Valore iniziale. 491% 3.67%
Intermedio

A scadenza EUR 110

Scenario non Valore di chiusura dell'lndice al 09/12/2025 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance Il primo, il secondo e il terzo anno EUR 2,4
favorevole dell'indice al 09/12/2025 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e -10,00% -10,55%
pari a EUR 60. A scadenza EUR 60

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prlma della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di i e la gia del “Tasso Interno di i to” (TIR), asst do che il Certificate venga
detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano relnvestltl ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utili: do I
attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cié pud determinare una situazione di conflitto di interessi in
quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dai relativi supplementi, Condizioni definitive e Nota di
OFFERTA sintesi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/12/2021 al 23/12/2021

- Mediante tecniche di comunicazione a distanza dal 01/12/2021 al 23/12/2021. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/12/2021 al 16/12/2021. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI T e . I o . X - L
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 7,3103 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1167 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 6,8936 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto
dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva
anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il
portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il
Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di
investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave”
(c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle
date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione
al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in
gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al
Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del i investito a d il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio
dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla icil t tica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale |nvesmo piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono
valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

di : & il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento dell'Attivita sottostante
= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR 100)
EUR 1 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 2,49 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 98 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 17/11/2021 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/01/2022
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di

prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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» Scheda prodotio

OatneliBiiks 23 dioemibwe 2021 IPmr.m di Emiszione _EUR 100
ID_agﬁ_E_ll_:_llgu'_l_____________Bﬂtﬁum'hemﬂ I'ul‘:.ll.ltu:id-pmﬁl&: I_EIJR. |
Ctatn o Wahitarione dell tmpora di 4 |
Rsdcaticrny irbibionmil 9§ dicembme 2125 Imparts Nozionade (per ceificain) EUR 120

|Elah|ii|' uidarione (dimborso| i dhommibye 2025 |

Datw's di Pagsmento deilt Presmiod B8 Sioembwe 2077 18 Scpmbe M23 & 16

Caial arza | |Pnu'ru:||'|ﬂerh&ﬁ 240% deltmporic Mozonala |
Barriera B5% el Prexzo di Fiermenin lnirale |

 Sotinatants Codics Bloombery ]
S&P EuroliSAlapan 100 Met Zam 050 Pars-Aaonad Select 5% Decremant index (ELR]

NTR SPEJPFEN |
1 termici ded prodotis prevedans che, quslon & dovessers veefizrne delemieas Evenl Ecceriorali 1) posiong etsere spporale modifiche sl predetis elo T) lemitiente def prodebia
pud terminane anbspatameants i prodan.

Tusti i nimbors desenith nel prasanis Socummerto (v Eompnadl | guadsor potenzali Sona talonss sulls bass del capliale nomorale Bbuale, saduderdo | coal, | coniibus socsl & |
impeia spplcabili a ek lpciogia di nvastments.

® investitori al dettaglio a cui s intende commercializzare i prodotio
Chssale prodofs & stal comcepins per gl invesSion & delaglo due:
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= hanno o erizznie dnvestments di medio penoda [da be 8 ciraue anni).

= 50 Blils iosrca di un e stmenio in un prodolio ohe distribuisce premi per polentiaiments drversifican § lom porisfoglo complessiva.
® e in geads o sopportans perdile ina alinkess impons NoZionale.
= wor Siel infomesl o henno suflitsnie conmoenes del mersl i, e lorn Sunzi 3 & desi relafha rschi, ponché del ohi il i del 5

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

E . E ﬂ E E m L'indicatore di rischio p T che il prodolio s isnisto finc alls scadensa. I rschic

ffettivo put variere in misurs significava in cato di daimeatments in una fase izl e |
P somems fimbarsats pofrebie essere minore.

Rischio piu basss Flhmrupm.lltﬂ
Lindesators di fachio (SR - Smﬂuhlnﬁ:nbr:le-urrrﬂmﬁut creniaiva dal velo di fischo 8l quesho prodolls Aapa®e &3 alin prodolll. Esss eaprime (8 probaliilh ose i
prodotin subisss perdie monelans a causa i mowment sul menesio o 8 cusa defls nosies incsgacil di pagars quanio dovln

Abtiama classificaln quess prodolis al el 4 su 7, dhe ooevisponde alls classe di fackin media

Cih sgribien che ke pardile polenal dovule dalls perfermance ies dil prodefin sana dasafieate nel Ivell media & che & molls rerbabile che condizon negative i meicals
rilluenzing |8 nosirs sapecih di pesard quanis dewra.

Ficeverels | pagamerd nela valuls d denarinasione de! prodatia, mmmmmmmma In quest 250, prestale attenzione al rischio valutario.
1| el Snale sl diperderh S teacn o cambio fra le dus valule. Juests fschis mon & amnb i nellimdiealone Sopen I

O prodefis non eomprende mmmmuﬂﬂmmwm 1 vostra nilem investmenis o pare di essa.

Se nor SEMo 0 grado di pegand uanio Sovils, polreste perders § voaka nlens resSmentn

Per inflormiationi dedaghale su bulll | tachi, fle clerimenio sHa senons rschi dal Prospatio d Base come speclicaln nala saequenie sexons "Allre informazioni dlevanti™.

® Gcenari di performance

mmemmmmmimwmmw“mmwmwumuw
recenti. | rendi effeltivi polrebbers sgssrs ir
Invesfimenio ELE 0800

Scenar 1 anna
L-anano di sbess Possibie nmborso al netio dei coshi ELIR 3 300,01 EUR EEE M

e = Rendimenio medio pes Cirstun Snno LT AT A5%
" Scananic siswnevoiz Possinde rimborso al netto diei costi ELR 7.708 .91 EUR T EBI05
e Beendfimenin medio per cixsoun 2nno L A13E%
Scenano moderain Poasisle imborso al retts dei cost EUR 9731 T& EUR 11 66582
Lo oo Resdimenia medio per ciascun anno A BEE 5,19%
Zcananc frvonnicie Possibie imborso al netio dai cost EUR 10.TES AT EUR 1T #5345
Rosrudimenin medio per cirstun anno T 8% b0 38%

Choesln takesdis mostea gli import ded possitii crbarsi nel pregsimi 3 ann | 11 mes, in sseneel Sverai, ipalizsands un investiments 8 ELR 10000

G steran presertsll moairana 8 passhis peromeence delfinvesbrents. Possons esssie tonlantall con gl scerar i slin prodos.

Gli spenan presentall sano una sSma deiia perdomance fulurs sulia bease dells performancs passale del valore o quesio invesisents & pon $ono un indicalons esatia. GE importi dei
fimibors vareranng 8 secceda dels perlomenos del mercaio e del perinda & lempa per cu & manisrto [ predaiin.

Liv szenarn of Siness Fdcs quale polnebbe essens NMpont Amborsaln in crmateres di Merato sirame & non LEne conio dels Silasene i cul non Sams in gisda & pagand.

L e dporale comprendons tull | ool del prodolis in oggem, fma pos30nd nom comprendens il | cost da voi pacsll al consulents o o distibuione Le cire mon lengona aono
dela voska siluazions liscale personaie, che pus incdere anchessa sl mpenis del imbarsa.

Cosa accade se BMP Paribas S.A. non & in grado di comispondere quanto dovuto?

In casa dirsalvenes o ssscmellamenio delEmMenis & procedura Malimentare o sirs | i mhe avels || din®e & fckedere al Garanls Il pagamento di oonl & qualsias
wmnmumumﬂiﬁmmmew In cass di medlvenza o Bssopmetamans andhe del Gerans 8 procedurs alimentars o alea
procediea contrsualie, pobels noomens in e perdila & capilale pan aifiens capilade imesilo.

1| procoBio non & copeno da slcuro schema & mdenntezo o di slis garmnas 8 vosieo Evome.

Wi infoemiama che BMP Parbas, che agiscs in qualith di Garante, & un s§iule di credils aulorizzats in Franca e, pertands, & soggetio al regme di Asoluions introdabia dails Direliia
UE in malsss di risansmenis & rsalurions dele ois bancarie del 15 maggo 2014, Dussta normativa, rs Talvn, feonosds alie sulortd deiberant il poierne di modisane e ondizskni
prncpaid dela suddets garanss d ridurrs gl imporki dovuli A8 Gananie in conlorsila sl concirion| dells suddeltn garansia (ing al loon arzeraments) & & convertiee ol mponl
diviell & Beesi dalla garsnBa in aZioni o sl Boli del Garaste. Polresie non ruscnd 8 recupemne, in olo o o garle, Mepons [evenlusieenis) dovula dal Garase in relazione al
prodolin ai seesi dela garanda & polests fosvers in soslluzions & ek mporo un ol diverso emesso dal Gamnte, il od veioe pofrebie essere conmsadens volmenle inlerions
alfimpana che Bvedle paoceniln afis stadens del prodotin

Quali seno i costi?

La dimirarione de endimenin (Redudion in Tigd - RIY) ssprims Nepatio de st loal sul e | costi foasli lengoro consa ded oSt una
tarlum, onmerd & Ssteaian.
G imparti gu fiperiat comapondono ai toes cumulsiv del prodotin o e penodi diversi di detenzions & comprendons le potenziali penal pae usca anlicipats, Cuess mpon &

basang sdlpoleds e sano mwestill EUR 100000, GH mpan sond abmal] s poXsbbent camtae n fulum.
* Andamento del costi nel tempo

1l snggetia che vende quesio prodefn o lofnsos coruleees rguands Bd essa pofrebbe addshiane allf oosli, rel quat t2so deve tomire informanani su kb costl & iluskane Nmpatin
i 1 i eosli sulinvestiments rel consa del lBmpa.
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o depo 1 i caan dl disl siimesio dopo 2

EUR 429,68 | EUR 38 AN
213% 0,57% |

snic [RIV) peranng

* Composizions dei costi

La ssquernies ksbell presanis:

= [impalin, per daboun sano, dei diflerand lips di coali gul il S i daifi & Iy als Sne del paniode di detenzions raccamandsle;
= i significato dell di¥erenli categoris o oosi

kO DEr ENNG
Cost wnma Emntum Coshi i ingressa 097 Irmpatis de comb g compies il precen: |
| . Costi & uscita . . Impatis de cosb i uacils deifmeesimento alls seadenrs
Cosii corrent Cost of trersazione del porisiogho 0% Impaito del nosiri oo i aoquisio & vend it Segl imesi ment sotiostant per i prodofio. |
i Allri costi cormnti . . Impatio des ool che iratenismo ogni snno per gestne | vost invesementi.
Omert actesscsi Commiasiani di pedormance 0% Impats della commesnne di perfomante.
Camed imeresis (commssioni & e et de s misnes

overpariormance)

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevers il capitale anticipatamente?
Il periodo i detenmon: racneesandst par il prodotia & fieo &l 16 dizembre 2025, ossia sls sesdenza del prodetin

Labietive del prodalio, valids sollaei in caso di delenrione del prodolin sno ala scadenes, consiste relfoliire § profile & lqudasione descrilin nela precedenis sexions Tod's
quest prodetia T

In el corclizion di memsln, pofete venders quetlo prodolo sul mercato ssoondarn, 8 Un presmo e dipssndie dai persreln prevakéod sl mencal in gusl momento & che
polrebbe FsuBane infecore 8 caplale meskn. Dve decdiate di nwendens |l prodolin, ol preren & vendita & applicheiebbe una commiBaons impcls sl 050 o pobebbs
aurnentane it patctee pordironi di mereat.

Come presentare reclami?

Crsisiae redama tguandante |a condeda del propre lenle o inlemediane pud essars [ ek & e il st
Ousisins iBdama nguantants § prodats pub sssse presentaly per setio ANndRzm sequenle; Gobal Markets - Digvduton, Plarss Lins Bo Baesi 3, 20124 Migna, nvands urfe-
mail aFindizzn 4 posta sisfonics nvestimenli@bnppankss.com, appore cympilands il moduls disponbils al seguents ink Freesdmeed & iWieciami.

Altre informazioni rilevanti

L& mformatoni connule nel prsenis Documenlo Condensnis e Inkomazion: Chisve per gl Invesbiod non sosiluiscons | senizio di corulenta prestain dai propeio corddlenis o
[

Per infomesarion complete sul prodotio, mckasl | ischi af e5so connessi. W imdiamo & feggere |8 relafva docomentazions o ofierts efo quolazions. che & gratuitamenis disponibis
presss | sio Flems delEmisients.

E wislats I'afferta o la vendita, direfa o indinetia, & quests prodolis negh Stall Lin® £ Ameses o 8 US Persan. | iemsing "5 Parsan” & definia nella Reguistion S del Sseurtfes A
ded 1533. L'oflers di quests: prodotio non & stata regisieats ai sensi del Securilies Acl.

LivGE Spanser delfindis noe dascia(no) dichismsan in mernte aloppatuni & una ione sl prodolls che & Balises asengon el weedens o promumens
——
BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le

informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'i i possa effett p li scelte di i i to. Il presente documento e
le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non
sostituisce la doct ione di offerta dell i Le infor ioni nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP INDICE PLUS SU INDICE S&P EuroUSAJapan 100 Net Zero 2050 Paris-Aligned Select 5% Decrement Index (EUR) NTR in EUR

COD BNL 2025001 ISIN XS2317918410

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor's A+
BNPP INDICE PLUS SU INDICE S&P EuroUSAJapan 100 Net Zero 2050 Paris-Aligned Select 5% Decrement Index (EUR) NTR in EUR (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'indice S&P EuroUSAJapan 100 Net Zero 2050 Paris-
Aligned Select 5% Decrement Index (EUR) NTR (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dall’andamento dell'indice S&P EuroUSAJapan 100 Net Zero 2050 Paris-Aligned Select 5% Decrement Index (EUR) NTR .
Il Certificate & uno stri i iario a F ita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'indice S&P EuroUSAJapan 100 Net Zero 2050 Paris-
Aligned Select 5% Decrement Index (EUR) NTR a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza delliindice. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.
S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 301272021

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 16/12/2025 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 09/12/2025

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  INDICE S&P EuroUSAJapan 100 Net Zero 2050 Paris-Aligned Select 5% Decrement Index (EUR) NTR
Il valore dell'indice S&P EuroUSAJapan 100 Net Zero 2050 Paris-Aligned Select 5% Decrement Index (EUR) NTR sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

L'indice S&P EuroUSAJapan 100 Net Zero 2050 Paris-Aligned Select 5% Decrement cerca di misurare la performance dell'indice S&P EuroUSAJapan 100 Net Zero 2050 Paris-
Aligned Select, meno una commissione fissa del 5% all'anno.

L'inidce & pubblicato da S&P DOW JONES ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/esg/sp-eurousajapan-100-net-zero-2050-paris-aligned-select-5-decrement-index/#overview

Codice Bloomberg: SPEJPFEN Index

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'indice S&P EuroUSAJapan 100 Net Zero 2050 Paris-Aligned Select 5% Decrement Index (EUR) NTR  rilevato il 23/12/2021
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'indice S&P EuroUSAJapan 100 Net Zero 2050 Paris-Aligned Select 5% Decrement Index (EUR) NTR alle Date di Osservazione finale
BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

*
Il Certificate paga EUR 2,4 16/12/2022 (Record Date

14/12/2022)
L 18/12/2023 (Record Date*
Il Certificate paga EUR 2,4 14112/2023)
L 16/12/2024 (Record Date*
Il Certificate paga EUR 2,4 12112/2024)
i?zzla:galore di Chiusura dell'indice & superiore o pari al 125% del Valore Il Certificate scade e paga EUR 125
Se il Valore di Chiusura dell'indice & inferiore al 125% del Valore Iniziale, mail Il Certificate scade e paga il massimo tra EUR 100 e un importo
Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari alla Barriera commisurato alla performance dell'azione
09/12/2025 16/12/2025

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'indice, con il rischio di perdita parziale o totale
del capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a EUR
65

Se il Valore di Chiusura dellindice & inferiore alla Barriera
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni EUR 100 sottoscritti

lordo netto

Il primo, il secondo e il terzo anno EUR 2,4

Scenario e gi chiusura dellindice al 09/1212025 & superiore o pari al 125% del Valore iniziale. 7,53% 567%
favorevole
A scadenza EUR 125
s . Il primo, il secondo e il terzo anno EUR 2,4
8NN y/alore di chiusura delllindice al 09/12/2025 & pari al 110% del Valore iniziale. 491% 3.67%
Intermedio

A scadenza EUR 110

Scenario non Valore di chiusura dell'lndice al 09/12/2025 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance Il primo, il secondo e il terzo anno EUR 2,4
favorevole dell'indice al 09/12/2025 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e -10,00% -10,55%
pari a EUR 60. A scadenza EUR 60

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prlma della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di i e la gia del “Tasso Interno di i to” (TIR), asst do che il Certificate venga
detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano relnvestltl ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utili: do I
attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cié pud determinare una situazione di conflitto di interessi in
quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dai relativi supplementi, Condizioni definitive e Nota di
OFFERTA sintesi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/12/2021 al 23/12/2021

- Mediante tecniche di comunicazione a distanza dal 01/12/2021 al 23/12/2021. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/12/2021 al 16/12/2021. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI T e . I o . X - L
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 7,3103 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1167 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 6,8936 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto
dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva
anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il
portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il
Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di
investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave”
(c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle
date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione
al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in
gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al
Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del i investito a d il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio
dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla icil t tica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale |nvesmo piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono
valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

di : & il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento dell'Attivita sottostante
= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR 100)
EUR 1 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 2,49 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 98 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 17/11/2021 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/01/2022
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di

prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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