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GRUPFO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che linvestitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per
il Periodo di Collocamento.

BNPP COUPON LOCKER SU AZIONE Nokia Oyj

COD BNL 2024997 ISIN XS2320997716
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam,
Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A+

BNPP COUPON LOCKER SU AZIONE Nokia Oyj (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento
di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione Nokia Oyj (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dallandamento dell'azione Nokia Oyj.

PP I it 1

Il Certificate & uno strt ioa a molto

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione Nokia Oyj alla Data di
Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

IMPORTO TOTALE EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE

VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

LIVELLO DI LOCK-IN

BARRIERA

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)

Fino a EURO 30.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

30/12/2021

16/12/2025 (Data di scadenza)

09/12/2025

AZIONE Nokia Oyj

Nokia Oyj € una multinazionale finlandese, produttrice di apparecchiature per telecomunicazioni.

L’azione & quotata presso la Borsa di Helsinki ed il prezzo € consultabile sul sito internet

http://www.nasdagomxnordic.com/aktier/microsite?Instrument=HEX24311
Codice ISIN FI0009000681

Codice Bloomberg NOKIA FH Equity

Prezzo di chiusura dell'azione Nokia Oyj rilevato il 23/12/2021

Prezzo di chiusura dell'azione Nokia Oyj alla Data di Osservazione Finale
110% del Valore Iniziale

60% del Valore Iniziale

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Si attiva il meccanismo di Lock-in e Il Certificate paga
il Premio Condizionato EURO 4,75 a ciascuna
Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al 110% del successiva Data di Pagamento(n) oltre a rimborsare il

Valore iniziale capitale investito alla Data di scadenza,
indipendentemente dall'andamento dell’Attivita
Sottostante.

16/12/2022 (Record
09/12/2022 Date* 14/12/2022)
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 110% del Valore
iniziale e non si & attivato il meccanismo di Lock-In, ma il Valore di Il Certificate paga il premio di EURO 4,75

chiusura dell'azione & superiore o pari al 90% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 90% del Valore

o Il Certificate non paga premio e si rinvia al 11/12/2023
iniziale
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Si attiva il meccanismo di Lock-in e Il Certificate paga
il Premio Condizionato EURO 4,75 a ciascuna
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 110% del successiva Data di Pagamento(n) oltre a rimborsare il

Valore iniziale capitale investito  alla Data di scadenza,
indipendentemente dal’andamento dell'Attivita
111212023 Sottostante. 18/12/2023 (Record
Date* 14/12/2023)
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 110% del Valore
iniziale e non si & attivato il meccanismo di Lock-In, ma il Valore di Il Certificate paga il premio di EURO 4,75
chiusura dell'azione & superiore o pari al 90% del Valore iniziale
ifz;la}galore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 90% del Valore Il Certificate non paga premio e si rinvia al 09/12/2024
Si attiva il meccanismo di Lock-in e Il Certificate paga
il Premio Condizionato EURO 4,75 a ciascuna
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 110% del successiva Data di Pagamento(n) oltre a rimborsare il
Valore iniziale capitale investito alla Data di scadenza,
indipendentemente dallandamento dell’Attivita
otiosiante: 16/12/2024 (R d
ecor
09/12/2024
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 110% del Valore Date* 12/12/2024)
iniziale e non si & attivato il meccanismo di Lock-In, ma il Valore di Il Certificate paga il premio di EURO 4,75
chiusura dell'azione & superiore o pari al 90% del Valore iniziale
ifz;la}galore di chiusura dell'azione € inferiore al 90% del Valore Il Certificate non paga premio e si rinvia al 09/12/2025
Seiil Vglqrg di chlusulr? de!l azmlne e supPTnore g pari al 90% del Il Certificate scade e paga EURO 104,75
Valore iniziale o se si & attivato il meccanismo di Lock-In
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 90% del Valore
iniziale e non si & attivato il meccanismo di Lock-In, ma il Valore di Il Certificate scade e paga EURO 100
09/12/2025 chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera 16/12/2025

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera e non si ¢ alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
attivato il meccanismo di Lock-In parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EURO 100  Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Dopo il primo anno EURO 4,75
Si ¢ attivato il meccanismo di Lock-In dopo il primo anno: Il Valore di chiusura dell'azione dopo il Dopo il secondo anno EURO 4,75
Scenario favorevole primo anno & stato superiore o pari al 110% del Valore iniziale. Inoltre il Valore di chiusura 4,80% 3,55%
dell'azione dopo il primo, il secondo, ed il terzo anno & stato inferiore al 90% del Valore iniziale. Dopo il terzo anno EURO 4,75
A scadenza EURO 104,75
Dopo il primo anno EURO 0
Non si & attivato il meccanismo di Lock-In, il valore di chiusura dell'azione alla Data di i
. . Osservazione Finale & inferiore al 90% del Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione & Dopo il secondo anno EURO 0 o o
Scenario Intermedio ) i alla Barri d inoltre il Valore di chi dellazi d i ori i d 0,00% 0,00%
superiore o pari alla Barriera ed inoltre il Valore di chiusura dell'azione dopo il primo, il secondo, Dopo il terzo anno EURO 0
ed il terzo anno é stato inferiore al 90% del Valore iniziale.
A scadenza EURO 100
Dopo il primo anno EURO 0
Non si & attivato il meccanismo di Lock-In e il valore di chiusura dellazione alla Data di
Scenario non Osservazione Finale & inferiore alla Barriera ed inoltre il Valore di chiusura dell'azione dopo il Dopo il secondo anno EURO 0
£ i primo, il secondo, ed il terzo anno & stato inferiore al 90% del Valore iniziale. Ipotizziamo che la -14,00% -14,00%
avorevole performance dell'azione alla Data di Osservazione Finale sia pari a -45%. L’investitore riceve un Dopo il terzo anno EURO 0

importo commisurato alla performance dell'azione.
A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento
potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di cay 1e comp do la dologia del “Tasso Interno di Rendimento”
(TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo
netto & calcolato utilizzando 'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. -
& socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dai relativi supplementi, dalle
DOCUMENTAZIONE DI OFFERTA  condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal Prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF
per 'anno 2021 e dai relativi supplementi. Tale documentazione ¢ disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
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PERIODO DI COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/12/2021 al 23/12/2021

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/12/2021 al 23/12/2021. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/12/2021 al 16/12/2021. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede e sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 14,2277 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1167 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

pari a 13,811 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di

Misura del Rischio di mercato annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di
investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di
prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pu6é comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilitd o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EURO 100)

EURO 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI
EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

EURO 2,44 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE (DI CUI
ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 19/11/2021
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO
1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/01/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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» Investtori al deftagho & cui si mende commercialzzare il prodotto

Cuessla prodofin & stal concepil per g ivestio al dettagho che:

= Fanng un ozzante Snveslmenko & medio panods (48 Ins 8 dngue &),

w5 il i o L veslimends in on rodalin che distboiscs pem per polearialments diversificane [ ken pertatglio complessiva

#30r i grada & aoppartsne perdis fino Sl ke Inpons Nazsonss.

w5 S8 el & hanne Sulficinds ponestenzs del marcal finsesta, del lom forzionamenta @ disi relali rischi, nonché del mercaln i eimenln del Sotketans
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

» Indicatore di rischio

|I| |E| |E| |z| E . Lindicsdore di fachio presuppons che | prodofio sia tenido @no sifa daren. 1l rischio

effeltive pud wariare in misura significativa in cao di disinvestimento in una fase inisiasle o la
somma rimborssia potrebbe essene minore.
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» Scenari di parformance

Gii swiluppl fulus del mercato non possont essens previst] con sccusatersa. Gli scenari Mestrali sona puraments indicativi dei risultst possiil sulla bass dsi rendimenti
recenti. | rendimend effeltivi polrebbero essene inferiori.
fnvesimenio ELIR 10,000
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Cosa accade se BMP Paribas 5.A. non & in grado di comispondera quanto dovuto?
In cEea frsaiveres o sssogpeiiamenio delEmillents & procedurs alimentane o alrs proteduts corcorsuale. svele il dritio & nefsedere 8 Garsrte (| pagamenio di cgn & quakias;
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Qualisono i costi?

La dimirugsone del rendimarnio (Redoction in eld - RIY) espime Nimpalio des cost iolall sostecudi sul possibils rendimenio Sailirweslimenis. | oosli bolall lengord tonle del tosl uns
famum, comenti & actesson.

Gl importi gl riporist oxrepandons & cosli cumuisti del prodoBo in te perodi dversi f delenmone e comprendana e poterrial penal per iadla anfopats. Quesli impor
Eassren aalipoles che dand investill EUR 10000, G impork somo simeli & polrebbenn cambigne in fabono.

= Andamenio dei costi nel tempo

1 soggeta che vends questo prodolin o loomisce corsidenss iguarnda &9 st potrelbe sdtebse alli cost, ne qual caas deve famee inlomazion s @i costi & Busres fimpaks
o L i et sulinvestmento rel comso g lempa.
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v tmentn EUR 10,300

Schmmil In caso di deevesfimenls dopo 1 In ca%o di disinvesimenta dopo 2 I caso o disicresErrenin alla
anra anni SEBCAEN
Costi total ELIR 72485 ELR T49.E3 EUR 71084
m| =i remdememio (RIT ammo [ 1% 177 |

» Composirions dei costi

L seguene ebela possnla:
whimpatin, per cihscun sono, del diflersed s & oosli sul possibile rendemenio dellreslimenis sls fne del periodo d detenrione raccomandal;
wil signiicate delle diferent calegore i coss

iseats Cabells presents MNimpeflo sul rendinserio per anno

Comti una tantum Costi & ingressa 1,77% Impafis des cosh g compresi nel prezan,
. Cosgi i sscita 0% . Impatio dei oost di wrscits daifnvestmenio aks scadents
Costl codmenti Costi & trersazione del portafoglio 0% Impefio den nmin cosh di acguisio & vendia degll imeesEment sotiosians per | podofin.
Aliri costi corenti 0% diei covsli che rafteniama ogni anno siire | vosini imeesiment
‘Oneri scoswmor Commessiond i performance % Impaio dela di parformance
Carried m‘hrl.::u::mnmnsmrh o friatin ded :

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
8 periodn ( setenzions FRCComANdat per § PIodomo & 6n0 S 16 dicembie 2025, 038 B1A s0enZS del PIodoRo. Tullaya ion & possilile prevedens in SnciD 18 Surats dei piodats

che perbh
L'nuaumﬂsM&.mmummaﬂmﬂmwnm.muruﬁumalummmhwmm%
st predotia T

In menmali condBani & b, poliete vendens questa prodatle sl reercaty secondanc. B un piexen che dipsnde dsi parsmeli prevabenli s meecali in qual momenio & che

pobiebbe raulane inferore al capilais imiestito. Ove decidale d rvendere il prodolin, & preczo o vendita 5 appii urd COmim implicita del 0.50% che potrebber
Bumenkass in parlicolsn oordirion di mecen

Come presentare reclami?

Dusisias redama fguandante b condolia del propna deme o Ao pul sssems | & dirste inerescEn
Mumwummmmbpﬁmmnmmw Global Markifs - Distritufion, Plarzs Lins Bo Band 3, 20124 Miana, inviands une-
mai afindirizsa & posts serorses investment@bnpasrbas com, sppure compilanda il meduls daponbis ol seguents link nveshment bepparibes Rrecla.

Altre informazioni rilevanti

L& informarioni conlents ned presents Documento Conlensnds s ok i Chigwe per gh nvesiiion non sosfihescono [ senizio di consulenza predlsla dal propia consulents o
il thatia.

P inflormaran compisle sul prodolin, soiisi | nschi ad esso connesss, i nviliems 8 legeens [a relabvs documentanons 4 ofena & qualanors, che & grahuilanmens disponiis
presse i o et deFEmmes.

E vistats Moffers o la vendits, dinfts o ndrens_ i quesly prodalin meoli St Usil fAmercs o 8 US Person || ermine “US Parsce” & dafinde rells Raegutstion S del Secures A
del 1933, L'ofenta o quesic prodatia pon & slats registrata i sensl del Securties Acl
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(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto
dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPFO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che linvestitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per
il Periodo di Collocamento.

BNPP COUPON LOCKER SU AZIONE Nokia Oyj

COD BNL 2024997 ISIN XS2320997716
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam,
Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A+

BNPP COUPON LOCKER SU AZIONE Nokia Oyj (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento
di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione Nokia Oyj (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dallandamento dell'azione Nokia Oyj.

PP I it 1

Il Certificate & uno strt ioa a molto

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione Nokia Oyj alla Data di
Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

IMPORTO TOTALE EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE

VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

LIVELLO DI LOCK-IN

BARRIERA

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)

Fino a EURO 30.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

30/12/2021

16/12/2025 (Data di scadenza)

09/12/2025

AZIONE Nokia Oyj

Nokia Oyj € una multinazionale finlandese, produttrice di apparecchiature per telecomunicazioni.

L’azione & quotata presso la Borsa di Helsinki ed il prezzo € consultabile sul sito internet

http://www.nasdagomxnordic.com/aktier/microsite?Instrument=HEX24311
Codice ISIN FI0009000681

Codice Bloomberg NOKIA FH Equity

Prezzo di chiusura dell'azione Nokia Oyj rilevato il 23/12/2021

Prezzo di chiusura dell'azione Nokia Oyj alla Data di Osservazione Finale
110% del Valore Iniziale

60% del Valore Iniziale

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Si attiva il meccanismo di Lock-in e Il Certificate paga
il Premio Condizionato EURO 4,75 a ciascuna
Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al 110% del successiva Data di Pagamento(n) oltre a rimborsare il

Valore iniziale capitale investito alla Data di scadenza,
indipendentemente dall'andamento dell’Attivita
Sottostante.

16/12/2022 (Record
09/12/2022 Date* 14/12/2022)
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 110% del Valore
iniziale e non si & attivato il meccanismo di Lock-In, ma il Valore di Il Certificate paga il premio di EURO 4,75

chiusura dell'azione & superiore o pari al 90% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 90% del Valore

o Il Certificate non paga premio e si rinvia al 11/12/2023
iniziale
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Si attiva il meccanismo di Lock-in e Il Certificate paga
il Premio Condizionato EURO 4,75 a ciascuna
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 110% del successiva Data di Pagamento(n) oltre a rimborsare il

Valore iniziale capitale investito  alla Data di scadenza,
indipendentemente dal’andamento dell'Attivita
111212023 Sottostante. 18/12/2023 (Record
Date* 14/12/2023)
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 110% del Valore
iniziale e non si & attivato il meccanismo di Lock-In, ma il Valore di Il Certificate paga il premio di EURO 4,75
chiusura dell'azione & superiore o pari al 90% del Valore iniziale
ifz;la}galore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 90% del Valore Il Certificate non paga premio e si rinvia al 09/12/2024
Si attiva il meccanismo di Lock-in e Il Certificate paga
il Premio Condizionato EURO 4,75 a ciascuna
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 110% del successiva Data di Pagamento(n) oltre a rimborsare il
Valore iniziale capitale investito alla Data di scadenza,
indipendentemente dallandamento dell’Attivita
otiosiante: 16/12/2024 (R d
ecor
09/12/2024
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 110% del Valore Date* 12/12/2024)
iniziale e non si & attivato il meccanismo di Lock-In, ma il Valore di Il Certificate paga il premio di EURO 4,75
chiusura dell'azione & superiore o pari al 90% del Valore iniziale
ifz;la}galore di chiusura dell'azione € inferiore al 90% del Valore Il Certificate non paga premio e si rinvia al 09/12/2025
Seiil Vglqrg di chlusulr? de!l azmlne e supPTnore g pari al 90% del Il Certificate scade e paga EURO 104,75
Valore iniziale o se si & attivato il meccanismo di Lock-In
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 90% del Valore
iniziale e non si & attivato il meccanismo di Lock-In, ma il Valore di Il Certificate scade e paga EURO 100
09/12/2025 chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera 16/12/2025

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera e non si ¢ alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
attivato il meccanismo di Lock-In parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EURO 100  Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Dopo il primo anno EURO 4,75
Si ¢ attivato il meccanismo di Lock-In dopo il primo anno: Il Valore di chiusura dell'azione dopo il Dopo il secondo anno EURO 4,75
Scenario favorevole primo anno & stato superiore o pari al 110% del Valore iniziale. Inoltre il Valore di chiusura 4,80% 3,55%
dell'azione dopo il primo, il secondo, ed il terzo anno & stato inferiore al 90% del Valore iniziale. Dopo il terzo anno EURO 4,75
A scadenza EURO 104,75
Dopo il primo anno EURO 0
Non si & attivato il meccanismo di Lock-In, il valore di chiusura dell'azione alla Data di i
. . Osservazione Finale & inferiore al 90% del Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione & Dopo il secondo anno EURO 0 o o
Scenario Intermedio ) i alla Barri d inoltre il Valore di chi dellazi d i ori i d 0,00% 0,00%
superiore o pari alla Barriera ed inoltre il Valore di chiusura dell'azione dopo il primo, il secondo, Dopo il terzo anno EURO 0
ed il terzo anno é stato inferiore al 90% del Valore iniziale.
A scadenza EURO 100
Dopo il primo anno EURO 0
Non si & attivato il meccanismo di Lock-In e il valore di chiusura dellazione alla Data di
Scenario non Osservazione Finale & inferiore alla Barriera ed inoltre il Valore di chiusura dell'azione dopo il Dopo il secondo anno EURO 0
£ i primo, il secondo, ed il terzo anno & stato inferiore al 90% del Valore iniziale. Ipotizziamo che la -14,00% -14,00%
avorevole performance dell'azione alla Data di Osservazione Finale sia pari a -45%. L’investitore riceve un Dopo il terzo anno EURO 0

importo commisurato alla performance dell'azione.
A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento
potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di cay 1e comp do la dologia del “Tasso Interno di Rendimento”
(TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo
netto & calcolato utilizzando 'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. -
& socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dai relativi supplementi, dalle
DOCUMENTAZIONE DI OFFERTA  condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal Prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF
per 'anno 2021 e dai relativi supplementi. Tale documentazione ¢ disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
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PERIODO DI COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/12/2021 al 23/12/2021

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/12/2021 al 23/12/2021. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/12/2021 al 16/12/2021. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede e sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 14,2277 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1167 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

pari a 13,811 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di

Misura del Rischio di mercato annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di
investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di
prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pu6é comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilitd o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EURO 100)

EURO 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI
EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

EURO 2,44 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE (DI CUI
ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 19/11/2021
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO
1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/01/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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