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GRUPPO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti
per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al p i Il presente d non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la d i di offerta dell i Le infor ioni nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ROCHE HOLDING AG E SANOFI in EUR QUANTO

COD BNL 2024014 ISIN XS2306654604

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ROCHE HOLDING AG E SANOFI in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates.
Cio significa che & collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ROCHE HOLDING AG e Sanofi (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento delle azioni ROCHE HOLDING AG e Sanofi.

Il Certificate & uno stri i iario a ita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione ROCHE HOLDING AG e Sanofi a scadenza sia inferiore alla Barriera.
L’importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione ROCHE HOLDING AG e Sanofi che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica gia a partire dal primo anno se la quotazione delle azioni ROCHE HOLDING AG e Sanofi, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 2971072021

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 27/10/2025 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 20/10/2025

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni ROCHE HOLDING AG e Sanofi
Il valore del paniere worst-of su azioni ROCHE HOLDING AG e Sanofi sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ROCHE HOLDING AG

Roche Holding AG sviluppa e produce prodotti farmaceutici e diagnostici. La Societa produce farmaci da prescrizione nei settori delle malattie cardiovascolari, infettive, autoimmuni, respiratorie,
dermatologia, disturbi metabolici, oncologia, trapianto e sistema nervoso centrale.

L’azione & quotata presso il SIX ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://Iwww.six-structured-products.com/en/underlying/roche-genussscheine-CH0012032048

Codice ISIN: CH0012032048

Codice Bloomberg delle azioni sottostanti

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (CHF) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

Sanofi
Sanofi & il primo gruppo farmaceutico in Europa e uno dei piu importanti a livello mondiale. La societa & stata creata nel 2004 dalla fusione di Sanofi-Synthelabo con Aventis.

L’azione & quotata presso Euronext Paris ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120578-XPAR

Codice ISIN: FR0000120578

Codice BBG: SAN FP

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ROCHE HOLDING AG e Sanofi rilevato il 26/10/2021
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ROCHE HOLDING AG e Sanofi alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe Iel:é::lrz & pari o superiore al rispettivo Valore Il Certificate scade e paga EUR 105

19/10/2022 26/10/2022 (Record Date* 24/10/2022)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 5

Se il Valore di chiusura di entrambe Iel:é::lrz & pari o superiore al rispettivo Valore Il Certificate scade e paga EUR 105

19/10/2023 26/10/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia alla data di valutazione successiva
Se il Valore di chiusura di entrambe Ielriz:zlr: & pari o superiore al rispettivo Valore Il Certificate scade e paga EUR 109
21/10/2024 28/10/2024

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia alla data di valutazione successiva
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 100% del

s Vel e Il Certificate scade e paga EUR 113,5

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del Valore iniziale, -
i L . P X R . Il Certificate scade e paga EUR 100
20/10/2025 ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla Barriera 2711012025

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla performance
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla Barriera dell'azione peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 60

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 100 sottoscritti
lordo netto
Scenario  V@lore di chiusura di entrambe le azioni al 20/10/2025 & superiore o pari al 100% del rispettivo Valore iniziale. Il'primo anno EUR §
favorevole Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dal primo al terzo anno € stato inferiore al rispettivo Valore 4,49% 3,35%
iniziale. A scadenza EUR 113,5
Il primo anno EUR 5
Scenario  Valore di chiusura di almeno un'azione al 20/10/2025 & inferiore al 100% del rispettivo Valore iniziale, ma il 1.97% 0.94%
intermedio  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 20/10/2025 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. e e
A scadenza EUR 100
Il pri EUR 5
Scenario non Valore di chiusura delle azioni al 20/10/2025 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione primo anno 12.61% 12.95%
-12,61% -12,95%

favorevole al 20/10/2025 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55.
A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo6 comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito.
0ve il Cemfucate venga negoziato pnma della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
la dologia del “Tasso Interno di Rendii ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un

tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imp itutiva at in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas

Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2021 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e
OFFERTA dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO ~In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/10/2021 al 26/10/2021

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/10/2021 al 26/10/2021. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di
Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a
distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/10/2021 al 19/10/2021. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti
dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTI'O‘?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore di Rischio)
Livello Rischio Basso e Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 9,116 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1211 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 8,6949 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore
statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di
liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell’lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal
presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed
altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?
L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piti delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli
stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori
potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del tito a il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la
vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello
Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Antici Av ica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il
capitale investito piti un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento
alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere
condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello
stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare
un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di
ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE

(EUR 100) EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

EUR 2,56 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE
DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 23/09/2021 e la Data di emissione e tenendo

conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo
in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del
primo semestre.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/11/2021

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal
fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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8. 58 non i & verilicas un Evenlo Barriera: un pagamenio in contardl e aTmparia
Mcrinnske

Laddave:

B Se ti & varficaln un Events Beerisa: un pegaments In contanl pan sifmeons
Haziorsls méne un commiswely dils Perlorrance del Soboalame con i
Pedorimarce PO in quedio caln polisle incaver in una perdla parzale o lolaks
e capltele pvestiby

Preminl, & prevasta | versamenta o un Prémis Certa aa's eonl Dela o Pagarents del
Presio Carta

Ecaderes Anlicoals Auinmafics: 2, & cuslsissi Dala d Vakdasone dellimperto di
Liguiiarions Acficipsic, | prezzo di chuusera & oged Sollosiaele & parl o supeniare al
100 del Prazes, o Riferisenis Ineise a Bamiern per b Scatenzs Asicnaa’), 1
pedae sars liuidals ala Diets & Seadenza Arlicipats Riceverele per
P peetlicals un mpente in coelanb par Sl keons Nezieals il un Promio o Usts
i cul ssvemoniare virs 5 secondn dalis Daes & Vakdsrone & Liguigapions
Asficipses. La Bseriern per 8 Stadenca AnScpats & pid sty dets Bamien csssiva per
FEvent Barmers

= b Everln Barnesn 4 inlenderd verlicats se | Prazea & Rileiments Fnaks di gimena w SaBostans & inlerone ala Bames.
=5 Padormance di un Sofiostante & paif sila difleranza Ira il suo Precen di Fileimento Finde & | sup Prazes & Rilsmenio inixisls. dhasa par | s Prezso f Rilermenko nizals

ESfreAs N valots a3sshiln.

= | Sofnatanie fon s Perlormance pegaion & i Soboatans con il pil basss yalors olenulo @l Preem di Rilesimenia Firals una vola diviso par i 0o Prage di Rileimenlo iniziake
m | Prarzn & Riferimenio nizisle i un Sotlostante & [ prezas d chiusura o qusl Sollostanks sis Data di Sirke.
= | Prerzo & Riterimenia Firale 8 un Sollostanie & if prareo di chivsura di quel Soliosiants sfis Dala & Vakdarone dailfimporio d Ligudarone.

& Scheda prodotio
Data di Sirke 36 atishire 2021 | |Prems ¢ Emissione ELIR 100
Uata di Emssiane 23 oot 2021 | | ¥atuta del progotn EUR
ﬂ'“.""‘f““‘;ﬂ""'“‘"""‘" 5 ot 2025 | imporio Mozonale (gor cemficatn| EUR 100
| tata i Linguidazipne [imborsal 27 aiichr X |
A 26 otk 2022 | Pramiad Cartai 5%, dedfimporin Mogionain
7 Diaisle i Vakutasione dellimporiodl  13ainbee 2072, 10 olicbre 2023 & 21
Bamea 6% def Precoo d Rifermen o | noale | Liguid ¥k | Aricipan Anbre 274
Tatale i Scodenm Amicipats B e A | Fremic! di Uscita [P 5% & % deffimporn Mozionsie
| Sotenaiite ' Botlice Bloambeng Eadice 1SN
| Sermi EANFP FRIHION 1 20578
| Bche g i3 ROGSE CHOM 2348
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| temmire ded piodalia prevedons ch, sl 5 devissers veiihieare detsrmenall Event Ecteronsi 1) posting essase sppertals modifche 8 podalie s 3 Nemilents del pradone
fud leimiraie anligsalaments i prodstts.
Tl | Ambsors e nal = ki fid i | gasdagni potenisl] sove estvolst suls bags del espilals noziorals susle, sscudends | com, | contrbull sodal & ks
impents spplicalil 8 18k pokogia d imestments

* |nvestitor al deftaglio a cuwi si intende commercializare il prodokio

Cussln prodosio & stsln corcesil per g Pweston al dallagia che:
= tanng um esizzome Srweslimends di medio periada (da e & crque B

= 100 slla doercs Lo i o procolin dhe # frem per e il T

=y I e o8 oepertane penle 0o lten Imports Natonale & sond ennsspevcl che | Erodsin pud sasace ligadeln sctitatements

= sihe e & Tt BUSitente CONCACANES dai mertal SnanEis, del o lunXiramenk & dai el feeh, honche d&l Mercstn o Femants del Settalans.

Quali sono i rischi e qual & il petenziale rendimento?
* |ndicatore di rischio

m E m E E E r L di rischio che I p sin Eno allx scadenza. || rischio

effeitive put variare in misurs significativa in caso di disinvestiments in una lase initsle e la
scemma rimborsta pobrebbe essefe minare.

Risihin piis hisan Rischio i ahe
Linchcacrs o sachin (SRI - Susmary Risk indicator) & unlindicazions orientabn el ihvelio d rischin o questn peodolts ispslo ad altr prodotti Esso esprime ia probahid che i
mmmmmammmﬂmhnamﬂmwumwhm.

Al cusalieals qutan pesdote ol lhelo 4 su T, ehe componds ala tasde 5§ rsstis mads.

T signiia che % parellie palacetsl dovule dalh perdarmance fulum el prodalis toas dassfeans el Bole madia 8 che & malla ksprobalde che condinon] nagtive & marssln
Infusrizing 8 fisies cseets o pAgER quants Bouss

Fatzversle | pagameed nals valia & desominasione de peatoln, che pub esteie diversa dalls wasts vakda nasiende. |0 guedls G250, prestate sttentione ol Aschio valubssia.
1 vendimenta naie oten. ipendarh dal Mesc d camt e s vakte. Qlusstarischin non & coetemiil nellndicators sopes rporisia.

Qusslo pradefio non camarends sloars prol dalls peds futurs del mencass; peranio potredls perdare | vostn inlens inveslimenta o parie & essg.

Se fon sismo in grade d| pagand quanto dowso, pobeste perdens (| vostre infseo investimento.

Pt indorrecainni clattaghals s tull | e, fae rilariments ala serens riech dal Prosset o Bass eome upsciients niels Soguerte sevions “Allrs Plarsasion devant™

# Scenari di performanca

Gli svilupgpi huluer del mencabs non possono sssens previstl con sccwrabersa. Gl scenari Sustrsli sono puraments indicativi dei fisultsll possibii sulla base dei rendimenti
recenti. | eflEltivi essere inferior.

v mantn EUR 10,500
Scanari 1 o anmi Scaderza

Bpenanc di siess Possisle imborso o netio ded costi EUR 2344 &5 EWR 54803 ELR 4168556
Rendmenic: madio par oascun anna -6, 55% 25 07% 1060%

Seoenaris strrerevale Pescible rimborsn & netto des cosdi ELUR 7 50 06 EIR 7047 74 ELR 5660 T
Rendi medo per dasoun amo 24 D -16,75% =13,5%

Boenane modemin Poszide rimborso o netio def cosdi EUROT313 EXR 100600 ELF #0500
Rendmenic madio per dison song -2 241% 1.23%
Poecial sborss of et f cout aﬁm HR T T
Rendimenio medio per dasoun amo & B% J3%

(Qusis bl MoSTa gl impord 08 possilil (Mbors: ne prossim 4 e, nmﬂmmmwam
Gl speraad presentali mostiana |8 possibile perfonnance deTinvestimento. Passono essens conlrontali con g scenad di st produ,
(GH soarar presental Son una ativs dels paroemance LS suls bass dele perfomance passats el vaiore d quesls rvesbrsnlo 8 non oo un indeaes ssans. Gi imporl del
dmbors vaneranng 8 seconda deila pericemance del mestalo & del pedod di empo per o & mantenuio § procolin.

Lo stwnins o Shress e qusts polisbhe ssees Mmpons Aeborasl in dieostanse o M ssireme & non lses coele dels SRusricns B cul non i in grads o pegend

Le ealre riportale comprendana bl | cosl del predelin i copetin, mmmw&MmMIﬂdﬁﬂ#dmmlﬂnﬂmm Le v nion {engarn oomte
dela vesia silusrions fiacale perscnale, che pud incides ardviasen sullimporin Sel irsbonsn,

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di commispondere quantoe dovuto?

In casa diesalvenes o ssseqgellarents delEmillans & procedurs B & o alvs rocedurs cor e meete | ciritto & rickiedere  Gaeans iif i i ey & quisis
imperta dovste i b al prodeo ) setal di L patansa incondisiorath & imevorsbtie, | S5 & insslvenzs o assogaedaments anche del Grans 8 procedurs falimertare o dlrs
gtk ol conzaiual, paliels oot h i peilts 4 capials pan APl sapRss Pesibia

1 pradomo non & coperta da sieune schema o indenfizzo o & Al garersa & vostn fvors.

i informiama che BAS Parbas, che agisce in qualis b Gamie, & un iSlulh & credilo sutorizzalo in Frarcia e, pactando. & soggetia sl regime di ieslupans introdai dala Deeiva
LE i materia i Feanamenta & ristiuzone dalls crisi Bancare del 15 maggia 2014, Cuesss namala, ¥a lslte, riconasce alle aulors defberant i polere & modiicans b condzioni
princingi dela susdeita garnsia, & ndume gl imeor dows dal Gareeds i conformil slle condisioni deils sudcelta garanzia fing al ken arzeramento) e d corvertie gi imporl
ol 8 seess dalla garanzia in azeni o Al Uk del Gerants. Patrests ron russiie a lmopemie, B ol o ik pan, Nmpers [evenlusivents] devule daf Garnis In relazione 81
predtiy 81 seesi daila garanna & poredls fiesvere in soshibmers & tale impert un Mol dhverss smesen dal Garsels, il cu valons pofretbe assse corsidersvaimenis infsone
ailimparts the avests pecapin ol seadeera del podolia

Quali sono i costi?

La dimiraaziene def teackmela (Reduchon i Yiekd - RIY) eserime fimpato e cash tolsl soster sul passibile rendiments dallrwesbrents. | casti otk langoro conlo 06 el uns
fanlum cofmenll & seoseann,

Gl ot gl ripertsl comapandore @ coali cumulstie del prodofe in e percdi Sversi  deterre & comprendana e poterzial penal per wiala eriapels, Quash impor s
Basarn elfipetisi ehe sana ivesls EUR 10.000. Gi imper sena sSmati & polrabbsrs eambiiane in ke
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* Andamento dei costi nel tempo

1 s0ggets che vende quests predolic o lerises corsuenss figuana a4 esee peliebbe sddiabiare alli coes, ne qual Easo deve Jomie infamasion s ek cosli & Busters Nimpats
o Lo i cosli sulimvesiments fel consa del w

Invesimenio ELIR 10800

In caso di disinvestmenio dope 1 Incasa di disimnestiments depo 2 I cago di disinvestimenio alla
- adenim

* Composizions dei costi

Le seguenie shela preserla
= ‘impet, per Hascun s, dei dllerend i o cosh sul possiile rerdimenis delinvestimante sila fre del perioda o delesione raceomandste
= | sigeificalo delle diflererti calagane & coss.

Cwests tabells presenta Fimpatio sul rendirentt per anno

Cosii una tantern ~ Cosdi & ingresso 1.5% Impaio dei cosh ga compressi nesl prezzn
Costi i uscita 0% . Impatin dei cost i usdta dallinvestmenio ala scadenza.
Cosli cormanti Costl & ramsazione del pardafoglio 0% Impaio dei nosin cosk di acquisio & vereia degl ineesiment soticstans per | orodofin
Altri cossi comen i 0% Impeatis des cosli che rafteniamo cgni anno per garstine i vostn imesiment
{Ciowin acoeson Commession di perfarmance 0% Impafin defis commissons di peromanoe.
Caried interests [commissioes di ¥
perfemanzo) % Impatio des camed nlsress

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
1 perod H delerziors rmcomandate par i pradolln & fre 81 27 oflatrs 2005, ossia alls stadenza def prodotia. Tubsvia non & padsibli preveders in anScipa a dutata sl prodatia
che polrebbe scaders afitinsarents.
Liekisive del prodotic, valite 3oients in e di Selensons del prodomis sino slls scadenza, consiste reifafine § profito A liquitazions deseritia nalla placidents saxicre "Casi
cussto prodolla T
n el conRBon & w.mmmmmwmwmuw umprbmmdpamedup&aﬂmpmﬂbm w&mﬂlnqualmm'lmad\a
poirebbe fautane plericne o copdals inveslita. Ove decidale & fhendas il prodol, § Drezs o vendts 5 apelicherebbe Lra commissions imgisita del 0,50% che polsbbe
suinesiters in parleatin conditioni di mestata

Come presentare reclami?
Chuslsias tecama reuantnt B cordolla del prepia consdints o imermeans pub eisen pemnaly o drete inkressao

Chisisiagi recama riguardants il prodolio pud e3ssee pressnlal per iscritlo alliifzs seguente: Gisksl Markels - Disiribution, Fiazzs Lins o Bard 3, 20124 Miana, imdands une-
real a¥indirizen o poska semocics imvesimensEbapparkas cam. copure compiisnds i| Medul disseniie 8l sequente ek Bvesient brppanibes ahelasi.

Altre informazioni rilevanti
Le doimasrioni conlende I‘lﬁp‘ﬂﬂ'ﬂd wmmhmmmﬂﬁhm ﬁmﬂm“mﬂmum“ mpﬁnmn
inlemmegana.
Ferimnmlmpﬁ: gul pfm.'l‘ﬂ.ﬂlﬁﬂuﬂ BEAD eness vl ﬂ?ﬂ“&wlﬂmmmmﬂmﬂmﬂﬂﬁg’mm ﬂlmﬁh
presssa if it iefarmed deTEmisents.

E viells l'oferts o ls vendia, dirella & indestia. & quests predabia reh Stall Unil SAmerics o & US Person. || teeming "US Persoe™ & definks rella Requision 3 del Sscuries Azt
el 1933, Lelledts o quasls prodelia ron & slals regstrala 5 sensi del Securiies Azt

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia s

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale
documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte
nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente.
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BNL COPIA CLIENTE

GRUPPO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti
per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al p i Il presente d non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la d i di offerta dell i Le infor ioni nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ROCHE HOLDING AG E SANOFI in EUR QUANTO

COD BNL 2024014 ISIN XS2306654604

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ROCHE HOLDING AG E SANOFI in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates.
Cio significa che & collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ROCHE HOLDING AG e Sanofi (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento delle azioni ROCHE HOLDING AG e Sanofi.

Il Certificate & uno stri i iario a ita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione ROCHE HOLDING AG e Sanofi a scadenza sia inferiore alla Barriera.
L’importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione ROCHE HOLDING AG e Sanofi che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica gia a partire dal primo anno se la quotazione delle azioni ROCHE HOLDING AG e Sanofi, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 2971072021

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 27/10/2025 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 20/10/2025

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni ROCHE HOLDING AG e Sanofi
Il valore del paniere worst-of su azioni ROCHE HOLDING AG e Sanofi sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ROCHE HOLDING AG

Roche Holding AG sviluppa e produce prodotti farmaceutici e diagnostici. La Societa produce farmaci da prescrizione nei settori delle malattie cardiovascolari, infettive, autoimmuni, respiratorie,
dermatologia, disturbi metabolici, oncologia, trapianto e sistema nervoso centrale.

L’azione & quotata presso il SIX ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://Iwww.six-structured-products.com/en/underlying/roche-genussscheine-CH0012032048

Codice ISIN: CH0012032048

Codice Bloomberg delle azioni sottostanti

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (CHF) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

Sanofi
Sanofi & il primo gruppo farmaceutico in Europa e uno dei piu importanti a livello mondiale. La societa & stata creata nel 2004 dalla fusione di Sanofi-Synthelabo con Aventis.

L’azione & quotata presso Euronext Paris ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120578-XPAR

Codice ISIN: FR0000120578

Codice BBG: SAN FP

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ROCHE HOLDING AG e Sanofi rilevato il 26/10/2021
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ROCHE HOLDING AG e Sanofi alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe Iel:é::lrz & pari o superiore al rispettivo Valore Il Certificate scade e paga EUR 105

19/10/2022 26/10/2022 (Record Date* 24/10/2022)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 5

Se il Valore di chiusura di entrambe Iel:é::lrz & pari o superiore al rispettivo Valore Il Certificate scade e paga EUR 105

19/10/2023 26/10/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia alla data di valutazione successiva
Se il Valore di chiusura di entrambe Ielriz:zlr: & pari o superiore al rispettivo Valore Il Certificate scade e paga EUR 109
21/10/2024 28/10/2024

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia alla data di valutazione successiva
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 100% del

s Vel e Il Certificate scade e paga EUR 113,5

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del Valore iniziale, -
i L . P X R . Il Certificate scade e paga EUR 100
20/10/2025 ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla Barriera 2711012025

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla performance
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla Barriera dell'azione peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 60

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 100 sottoscritti
lordo netto
Scenario  V@lore di chiusura di entrambe le azioni al 20/10/2025 & superiore o pari al 100% del rispettivo Valore iniziale. Il'primo anno EUR §
favorevole Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dal primo al terzo anno € stato inferiore al rispettivo Valore 4,49% 3,35%
iniziale. A scadenza EUR 113,5
Il primo anno EUR 5
Scenario  Valore di chiusura di almeno un'azione al 20/10/2025 & inferiore al 100% del rispettivo Valore iniziale, ma il 1.97% 0.94%
intermedio  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 20/10/2025 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. e e
A scadenza EUR 100
Il pri EUR 5
Scenario non Valore di chiusura delle azioni al 20/10/2025 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione primo anno 12.61% 12.95%
-12,61% -12,95%

favorevole al 20/10/2025 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55.
A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo6 comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito.
0ve il Cemfucate venga negoziato pnma della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
la dologia del “Tasso Interno di Rendii ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un

tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imp itutiva at in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas

Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2021 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e
OFFERTA dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO ~In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/10/2021 al 26/10/2021

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/10/2021 al 26/10/2021. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di
Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a
distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/10/2021 al 19/10/2021. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti
dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTI'O‘?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore di Rischio)
Livello Rischio Basso e Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 9,116 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1211 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 8,6949 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore
statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di
liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell’lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal
presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed
altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?
L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piti delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli
stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori
potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del tito a il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la
vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello
Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Antici Av ica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il
capitale investito piti un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento
alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere
condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello
stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare
un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di
ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE

(EUR 100) EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

EUR 2,56 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE
DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 23/09/2021 e la Data di emissione e tenendo

conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo
in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del
primo semestre.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/11/2021

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal
fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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