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GRUPPO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti
per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al p i Il presente d non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la d i di offerta dell i Le infor ioni nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX UP SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ELECTRONIC ARTS INC E TAKETWO INTERACTIVE SOFTWARE INC in EUR QUANTO

COD BNL 2023909 ISIN XS2306643151

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX UP SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ELECTRONIC ARTS INC E TAKETWO INTERACTIVE SOFTWARE INC in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni Electronic Arts Inc e TakeTwo Interactive Software Inc (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento delle azioni Electronic Arts Inc e TakeTwo Interactive Software Inc.

Il Certificate & uno stri i iario a ita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione Electronic Arts Inc e TakeTwo Interactive Software Inc a scadenza sia
inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione Electronic Arts Inc e TakeTwo Interactive Software Inc che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita
del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica gia a partire dal primo anno se la quotazione delle azioni Electronic Arts Inc e TakeTwo Interactive Software Inc, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 2971072021

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 15/10/2025 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 08/10/2025

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni Electronic Arts Inc e TakeTwo Interactive Software Inc
Il valore del paniere worst-of su azioni Electronic Arts Inc e TakeTwo Interactive Software Inc sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

Electronic Arts Inc

Electronic Arts inc. sviluppa, pubblica e distribuisce in tutto il mondo software di marca per intrattenimento interattivo su console di video giochi, computer, palmari e dispositivi cellulari. Inoltre, fornisce
servizi relativi ai giochi online.

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

L’azione e quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.nasdag.com/market-activity/stocks/ea

Codice ISIN US2855121099

Codice Bloomberg EA UW

La quotazione di Electronic Arts & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).

TakeTwo Interactive Software Inc

Take-Two Interactive Software, Inc. & una holding americana di videogiochi con sede a New York City e fondata da Ryan Brant nel settembre 1993. La societa possiede due importanti etichette editoriali,
Rockstar Games e 2K, che gestiscono studi interni di sviluppo di giochi.

L'azione & quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nasdag.com/market-activity/stocks/ttwo

Codice ISIN: US8740541094

Codice Bloomberg: TTWO UW

La quotazione di TakeTwo & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento
a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni Electronic Arts Inc e TakeTwo Interactive Software Inc rilevato il 26/10/2021
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni Electronic Arts Inc e TakeTwo Interactive Software Inc alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe Iel:é::lrz & pari o superiore al rispettivo Valore Il Certificate scade e paga EUR 105

10/10/2022 17/10/2022 (Record Date* 13/10/2022)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 5

Se il Valore di chiusura di entrambe Iel:é::lrz & pari o superiore al rispettivo Valore Il Certificate scade e paga EUR 105

09/10/2023 16/10/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia alla data di valutazione successiva
Se il Valore di chiusura di entrambe Ielriz:zlr: & pari o superiore al rispettivo Valore Il Certificate scade e paga EUR 110
08/10/2024 15/10/2024

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia alla data di valutazione successiva
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 100% del

s Vel e Il Certificate scade e paga EUR 116

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del Valore iniziale, -
i L . P X R . Il Certificate scade e paga EUR 100
08/10/2025 ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla Barriera 15/10/2025

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla performance
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla Barriera dell'azione peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 60

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 100 sottoscritti
lordo netto
Scenario  V@lore di chiusura di entrambe le azioni al 08/10/2025 & superiore o pari al 100% del rispettivo Valore iniziale. Il'primo anno EUR §
favorevole Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dal primo al terzo anno € stato inferiore al rispettivo Valore 5,10% 3,81%
iniziale. A scadenza EUR 116
Il primo anno EUR 5
Scenario  Valore di chiusura di almeno un'azione al 08/10/2025 & inferiore al 100% del rispettivo Valore iniziale, ma il 1.29% 0.95%
intermedio  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 08/10/2025 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. ez R
A scadenza EUR 100
Scenario non Valore di chiusura delle azioni al 08/10/2025 é inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance di Il primo anno EUR 5
P I entrambe le azioni al 08/10/2025 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale -12,71% -13,05%
avorevole performance e pari a EUR 55. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo6 comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito.
0ve il Cemfucate venga negoziato pnma della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
la dologia del “Tasso Interno di Rendii ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un

tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imp itutiva at in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas

Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2021 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e
OFFERTA dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO ~In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/10/2021 al 26/10/2021

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/10/2021 al 26/10/2021. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di
Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a
distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/10/2021 al 19/10/2021. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti
dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTI'O‘?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore di Rischio)
Livello Rischio Basso e Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 12,2506 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1211 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 11,8295 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore
statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di
liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell’lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal
presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed
altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?
L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piti delle seguenti conseguenze:
i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli
stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori
potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del i il tito a il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la
vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello
Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Antici Av ica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il
capitale investito piti un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento
alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere
condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello
stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare
un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di
ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE
(EUR 100) EUR 0 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

EUR 0,2 PER CERTIFICATE PER MESE QUALE COSTO RICORRENTE APPLICATO GIORNALMENTE NEL PREZZO DEL
CERTIFICATE E PERCEPITO MENSILMENTE IN VIA POSTICIPATA FINO AL SESTO MESE DI VITA DEL PRODOTTO DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 2,58 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE
DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 99 per Certificate

COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/09/2021 e la Data di emissione e tenendo

conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo
in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del
primo semestre.

COSTI CHE INFLUISCONO SUL VALORE DI MERCATO

SECONDARIO DEL CERTIFICATE: 07/12/2021 0.20%
Costi ricorrenti sono applicati giornalmente nel prezzo del certificate 07/01/2022 0.20%
e percepiti trimestralmente (alle date indicate) in via posticipata fino = 47/02/2022 0.20%
al terzo trimestre di vita del prodotto dal distributore. 07/03/2022 0.20%
07/04/2022 0.20%
06/05/2022 0.20%

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/11/2021

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal
fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Produtiere Confaliste | numess 800 9F 40 £3 par maggos Offerta pubblica 20 (enbrambe comprese), salve eveniush
it modifiche.
Emittenin BNE Parbas lssusnes B Y Murinrid compatents Auoris des rewchas fnenners {AMF
Garants 8NP Parbas A eta df redacions del PRESNl® 33 et 2021 16:1307 CET

Slale par atquistaes L proditis dalle canshieriabeha non semplis & che pub assere  dScls coMpeerdces.
Cos'é guesto prodotio?

* Tipa

Quessla ool & un Certicaln, un valoes moblies,

- Gtk

L'obiafive o quesio prodotia & di femire un rendimento colegalo afandamento d Fali
&znnal (ogol arone. un Sofostsrde) Quesla prodoln he ura scadenea predelerminata
& 227k houitdato ala Dala & Ligusazons, sako i caso di scadenzs anlicipala sutomalica
in base alls seguenll condmionl || peodolln prewsde anche | veraamendo ol premd
peniodicia schderds in bess B qUErds iporialo sutoessvamente. Duslo § prodofa nan
s sradulo articipstements, st Dala i Liguedazions roeverels per ogni cerlicate:

1. Se il Prezzo d Rilerimenio Finale 4 ogni Soscstants & par o supssions &l 100% ded
relalia Prezen di Rermenia inkzige: un pagamenio n contanti par al 116% defNmpono
Harmngke.

2 Be il Prezeo o Rilerimento Firale def Sofosterds con 8 Perlormance peggorne &
mieriore &l 1007 del relafive Preren o Filesimenin inizals

#. 5 non & & verilcsts un Evento Barrers: un pagaments in conts pan aTlmpans
Mazinake.

b Se 4 & vefical un Ewanta Beeriers; un pegament in contant par alflspens
Nororals meno W imporio commisuraln Al Perommancs o Soboatande oon k&
Peddormance peggions. b quests caso polrele incomene in una perdia parsiale o lolais
sl capilee et
mamjmm'munpmhmmmumupwﬁ

Seadern Anticeals Aulomoies: w2 & cuskizs Dats o Vakiarens dellimpens di
Ligucasione Anticipsns, | prezzo i chiusora & ooni Seduetante emummeu
1005 del Preze & Rilerimento Inizise (8 Damen por 8 Scadenzs Anstipats™), ||
prodofie sark ligsdals ala coisponderds Data o Seadenzs Anlicipats. Riceverels per
g cerificaln un e in contant e allleer Momoeale i un Premio & Uscs,
1 cui smmonleme veris 3 secoeds delis Dats o Vaksarione delliepors & Liguidasione
Aricpst La Barmiem per la Seadenzs Anbcials & pib alts dells Bamers pssenaia per
TEvents Barera

Laddove:

= In Ewenio Bamera 8 imtenden veclicalo s il Prezzo di Rilerménin Finsle & aieseno un Soliostanie & infenore ails Bamen.

w|p Peoranice o uh Satkvstanie & e ol dienenrs A d ain Preres & Rilkesiments Firsle & i auo Preeeo o Riledments Initige, dria per i suo Preoeg d Rifsmentn Parnake
espresss in valoe mstlulo.

u || Solicstants con |8 Pedmances peggions & § Sollostanle con i pid hasse vaions ollenuio del Prezeo & Reimenio Friaks uns volts didsa per il sua Prezeo of Rilstmenin iniziss
= || Preces di Rilefmenio nizals & un Soltostanks & i prerea & chitsura di guel Soltesfante ala Deta di Shike.

u || Prezmy di Rifesmenio Finsle & un Soltostanie & | prares & chusers di ges Solostanie aia Data & Vidularione dellimporio o Liguidasone

* Scheda prodotio

| Data di Strke 26 oitiohre 2021 | |Prozze di Emissione ELIR 100
| Drata di Emissiane 29 ofichre H121 | |Waiuta del prodotin EUR
ﬂ'!. “"!"'l":"’.“"d""!"""'“‘" 8 cHobre 2025 | imparto Nocicnale (o cendficatel ELIR 100
Data di Linui v inimboran! 15 otioh e 2025 '
g:‘:.“"“—"‘““”’f—'“ﬁ 17 ftchre 2022 | |Pnrrn.lﬂmnﬂ S detimoern Hosoae

1 , A Datase di Valutanane dell oot di 10 ofpbie 2002, 9 oot 2023 & B olobre
|!lrnn 6% del Prezo di Rilerimenio Inigale | Sewiidsiong i g % e
|lhhh:i£uchnku.i.im l:“""’!’,'m!m“m"“m'“ | Sy di tscits ¥, 5% & 10% deFimponia Nazonss
| Sattontants Codize Biombarg Cadion 1SN
Take-Twn Infesactive Sobware Ino TTWH LIV USATAGL10%
Eciron Ars ine EA LW USIREGE21008

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca




Hisimine ded poditla prevedons che, Gualis 3 Sresser veiilicane determnall Evenl Excezonal 1) poesons sside sppormate mokehe 8 podatis s 2} Temilente odl pradetia
put fermirare antispataments il prodate.

Tuls | fimbors descii® nel presents documanis (i compres | pusdagni polenesi) sone ceioolsl suls base del capitale naziorsls sBusle, escudends | cosl, | cantrbull socal & k=
impoale sppleabl & ks lpcoga & mvesiments.

® Invastiton al dettagho & cui &i intende commercializzare il prodotto

ik v s adalin Feririln st 8 essbiei al deitagsa che

= hafrs un ozt dinesimanio o meda pecado (da e 8 snges anni).

» gone 8la fceics & un investimenta in un grodofio che distibuisos premi per polenzisiments dversificars 130 porafogiio omplessive.

= o0 i graco di sopportere perdie o allinisro Impons Nozonaks & soeo corsapesal die § prodolio pub esdene iquidiio anfdpataments.
= s 486 informati o hanng sufficsme cwmossenza dai mercal Tranziar, del oo brronamnest & da ralafvi dschi, aonchs del meals & diaments del ol

Quali sona i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

effettive pud variane i misurs significaliva in caso di disinvesliments in una lase inissle & la
aomma fimborssia potrebbe essere minare.

|I| |E| |E| |I| @ |E| E| i Llindicslore d rischio presoppone che I oo sz manienuio Bno alls scadenza. | rischio
& e

Rischio piis hirsss Rischin pid alia
Uindistere 6 sachin (SRI - Sursmary Ritk indicater) & unindiariore ofenlaben del lvelo & nschio & quesn peodelts rispa b alif prodolll. Exde seeerme (8 probabiith che i
prodidin subsacs perdile monelsnis & cmaa 9 moviment s mercat g & causa dels mosiia ncapects d pagrd quanis devula.

Abbiama dessilicals quesln prodode &l livelo 5 su 7, che comspords ala dasae 4 nashio medio-alla.

03 aigrilea the la perdite polenzial dervule dala perlarmance turs ded prodotn sons chaesil:see nel velo midic-alln & che & modla imprshatile che cordron regsive 4 menst
infunzing la notrs caparth i pagand quania dovin.

FiGeversie i pagamend nals vakla & derominazione del proadofin, che pub essere diversa Salls wosira vakda naxionge. In quedln s, prestate sitensione 8l rischio valutsrio.
Il rendimento knale oilenss dipsnderd dal taess o cambsa ira e dus vakats. Dussin fsthio nom & onlemislo nalndcaton sopes Aponisn.

Clussin prodeio non comprands sioura prolasions dalis pedomancs fulun del mercae; peranto poivesle perders | vosin nlen inesimests o pais 4 sesg.
S foon Siamo i grado di pAgand quanto dowss, poliests perdens Il wElie inteen inveslmenla.
Pt indormsiion] deltagiale autufll § cachl, e fedments sla serions st del Prospatin fi Bass oo spaclican nells saquentd serions "Allre miomsaroni rigvant

¥ Scenan di performance

Gli swiluppi kulur del mercabo non possono essens previstl con sccurabersa Gl scenari Susdrati sono puramente indicalivi dei risultali possihii sulla base dei rendimanti
recent. | nendimend efsitid polrebbero essere inferiorl.
[ imanty EUR 10,800

Scanari 1 ar armi Scatderaa

Loenarc di siress Possisle rimborso o netlo dei cossi EUR 1.406. 34 ELR 2 AT D EUR 177807
Rendimenic medio pef dastun annag A508E 4642% =35 3%
Soenarc starorevle Pessitsle imbores & netto des cosdi ER 638718 EUR & 130 ELR 347172
Rend medio per dasous amo 36 1% 27 Fi% X3 %
‘Soenaro moderain Poseiile rimborso o netio des cosai EUR 100600 EXR 100800 ELR 0BG
Rendmenio madio per désoun anno i 3.09% 1.06%
BOINAND v Prssisle simborso Er-'nnﬁl:nﬂ.l EOW 1o E']'HTEI EE‘H.E{G
Rendimenio medio paf dastun amo ) B.3% 1555

(iesia Belis MESTa g impor 08 Fossilall AMBors: i (OSSim 38001 | 11 s, b ScEnaN dvers), pelizentt un nveslenta & EOR 10000,

G seeran presernali mostrana |8 possibile perfomancs delinvesimans. Passons essere conlronasli con gi stara di 2 prodos,

G s preseniali some une alivs dels pericemance Liurs sulla base delle performance passate dal valare o quesls weslments & on Lene un indeatons ssamo. G impeel dei
dmbais vanersnng 8 sectrda dala perlemance del Mol & G peiods B s per 1 & mentenus i predells

L seenee di abiess s quais polisbbe suses mporla Geberdan in iemtane b menslo ssliems & aon lee coele de18 ARETene i £ W S in gras i e

L 3l riportals comprendans s | eos el predalln in conelin, Ma Bossons nan comprendere Ll | coss da vol passs al consulents o ol derulnie. L aine nen engoes conte
dela vestia siluarioee fiscale personale, che pub inciders Sreheesn sullimperta del reberso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di comispondere gquantoe dovuto?

In casa dirsdvenia o sssngoetamenio dellEmilianks & procedors Bmentsrs o alvs proceduls coroomuale. svele (| dirto & nduedes & Gararts i pagamenio di og & quakiae;
importa dowlo in base al prodolic al sera di wra garanzia incondiziorss & irevocabiis. Incaso d insslvenza o assoggelamento anche del Garans a procedurs lafimentans o alirs
PItGEtLrE CONCOnUAE, polials iNcoeens in una peida di capiale pan allinlemn capitsls rveshin

1 rodems non & copaia da Sming schems & ndennizze o & ol oarareta 8 el lves.

Wi mlormiama che BAP Parkas, che sgisee in qualls i Gammle, & un mihis & eradis selonzesin in Francs e, pariands & sngpehls 3l regime di deslusons |nindots dals Disssiva
LUE i matlesia o Fsansments & risgunions dalls crsi bancsce del 15 meggio 2094, Cuesta nomaive. e Pelim, roonosce alle suloits defherant i polere & modiicare b condzioni
principell dela sudcslta garsnza, o rdume gi mport dovos dal Garsrss in conlormits sl condirion| dels sl garanza Kno &l lor arsemmento) & & covestie g8 imoort
dovll & sl deils ghranss in adoni o AR ol dad Garamis. Potresle fon rubne & fecuperans, in olo o n pate, Nmpono [eveniusiments) aovuls dal Gananie in reasone &

prodoln 8 serai dells garanns & pofrele fosere (n soslioere o b impoes un ele dvenss smessn del Gersele, (| o alone pofrehie sssse commdensaiments infsnpn
alfimparks che aviesle pereepdio alla scaderea del prodeltis

Quali sono | costi?

La dimirurone def rendimenio (Reduction in ield - RIY) espnme Timpalio de costl hola wosterali sul possiis rendiments SSNrvestimento. | aost sobal iengone conto de cosl uns
famum, oomenli & acteeasod.

Gl o] gul fiptead comspondons & cosll tumuialhg e prodalo in e penod] dveral & delensone & tompendana le petsreal penal pa wola anBapata. Dussll impork &
Basary solfipolesi ohe Sana investis ELIR 10.000. Gli impart sono sSmali e polretibera cambians in fuura.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia
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* Andamenio dei costi mel tempo

1 soggels che vende quests prodolio o frmisce corsulensa iguanda &4 esss polrbbe addebtsrs i costl, nel qual cass deve Tomie inlormesion s %l costl & Bustrsrs Nimpats
& 1ol cosli sulimesSmanto rel corso dal lempo.

Invesamenio EUR 10.900

Irs caso di disirvestimesnio dopo 1 Iri casa i disinyeslimento dopo 2 I caso i disinvesbimento alla
it} anni
Cost total EUR 41068 ELR 480 ELUR 100,98
Impatho sl rendesnio (RIY] per amo 4118 Z06% 1.00%

* Composizione dei cosfi

Lasaguents tsbeka pressnta
= [ipspatio, per calsoan annd, &ei different §pi di cos8 sul possibie rendmenta dalfinvestmento sla fne &8 penod di deennons reccomandala;
= [ significaln defle Sflerenk cafegons o ool
Dusssty babells presents Minpeflo sul rendirsnln pe annc
Costi una tanfum  Cossi & ingressa 058% Impatio dei oosti gik compresi ned preeen
. Costi i uscita 0% . Impetin dei oosli di uscits dallinvesimenio aka scadenza
Ciosti comentil Coedl & tressarions del portafoglio 0% Imipaio ded nosh cosh di acquislo & vendiEa degll mreesimentl soticstand per | prodofin,
Aliri costi correnhi 0,32% Impatio des oosli che rafieniamo ogni anno per pestne | voslr mesimenti
Qioari accemaei Commessions di performance % Impatin della commsons di perlomancs.
Emd-:nhrls&l fcommismiced di 0% — ey 3
OvET a| G

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
1 periode i delenziore rccomande per i prosolln & fee i 15 oliatrs 2075, oesis Bl scadenzs de prodotio, Tukivia ron & possble preveders in srtipa e dursts del prodetis
che polisbbe scatee srcnaarEE.
Lickiemivg el prodolin, valide sotants in casn di cetensons del prodomts sro ally seasenza consiste pelfofne | profi o lqussrions deserlia neila precedents sasioe "Cods
cuests predolia T
In mormal condision & mescaln, polrale vendare quests prodotio s mercals semondaric, 8 un prerzs che disende dai peraselt prevalenll s mercall in qust mamenlo & dhe

pobrehbe rsulare Aleions al capllals imestila. Ove decidiale & ivendese | prodoln, 8 prexzo d vendita s applicherebbe s commasions implicla del 0,50% dhe potrebie
Bumentans in parlcolsn condizion di mecatn.

Come presentare reclami?
Cusisiasi seciama rguandants @ condolla 48 propria ConSues o iNtemediano pub sisere prsenlala sl deeo inresssn.

Cuslsias reclama niguandants il prodeite pub eesere soesenlalo per iserilio elfirdifizzs seguente: Globel Markals - Deituian, Piazzs Lins Bo Bard 3, 20124 Miana, miands ure-
real alndiizes 4 pests semrores imvesSmensZhopperbas som. cppuie compilinda || medule Ssponiae al sequernts Ik nveslmenk bepparibes b eciss.

Altre informazioni rilevanti
L informsarion| contense nel present Documento Conlenente le kdormarioni Chiave per gl nveslion non soailuscors il servizio i coraulenza prestala 48 proprio consulents o
inteemadiana
Pr inforrrazioni complele sdl prodotin, nclis | fischi &d esso comnesal i inviliamo a legaere 1a relalva documentazions di ot &b quolations, che & gralulaments disponbiis
presien [l sl rlemel deTEmmens,

£ vielats l'oflerts o la vendiia, dirella o ndieeia, o queshs prodotia gl Sial Ueill @ Americs o 8 US Person. || leening "L Persce™ & defindo rella Reguistion S del Securies Act
el 1933, LnMerta o queshs predohio o & slals regsirala ai sensl el Securlies Azt

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale
documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte
nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente.
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BNL COPIA CLIENTE

GRUPPO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti
per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al p i Il presente d non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la d i di offerta dell i Le infor ioni nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX UP SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ELECTRONIC ARTS INC E TAKETWO INTERACTIVE SOFTWARE INC in EUR QUANTO

COD BNL 2023909 ISIN XS2306643151

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX UP SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ELECTRONIC ARTS INC E TAKETWO INTERACTIVE SOFTWARE INC in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni Electronic Arts Inc e TakeTwo Interactive Software Inc (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento delle azioni Electronic Arts Inc e TakeTwo Interactive Software Inc.

Il Certificate & uno stri i iario a ita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione Electronic Arts Inc e TakeTwo Interactive Software Inc a scadenza sia
inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione Electronic Arts Inc e TakeTwo Interactive Software Inc che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita
del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica gia a partire dal primo anno se la quotazione delle azioni Electronic Arts Inc e TakeTwo Interactive Software Inc, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 2971072021

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 15/10/2025 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 08/10/2025

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni Electronic Arts Inc e TakeTwo Interactive Software Inc
Il valore del paniere worst-of su azioni Electronic Arts Inc e TakeTwo Interactive Software Inc sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

Electronic Arts Inc

Electronic Arts inc. sviluppa, pubblica e distribuisce in tutto il mondo software di marca per intrattenimento interattivo su console di video giochi, computer, palmari e dispositivi cellulari. Inoltre, fornisce
servizi relativi ai giochi online.

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

L’azione e quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.nasdag.com/market-activity/stocks/ea

Codice ISIN US2855121099

Codice Bloomberg EA UW

La quotazione di Electronic Arts & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).

TakeTwo Interactive Software Inc

Take-Two Interactive Software, Inc. & una holding americana di videogiochi con sede a New York City e fondata da Ryan Brant nel settembre 1993. La societa possiede due importanti etichette editoriali,
Rockstar Games e 2K, che gestiscono studi interni di sviluppo di giochi.

L'azione & quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nasdag.com/market-activity/stocks/ttwo

Codice ISIN: US8740541094

Codice Bloomberg: TTWO UW

La quotazione di TakeTwo & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento
a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni Electronic Arts Inc e TakeTwo Interactive Software Inc rilevato il 26/10/2021
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni Electronic Arts Inc e TakeTwo Interactive Software Inc alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe Iel:é::lrz & pari o superiore al rispettivo Valore Il Certificate scade e paga EUR 105

10/10/2022 17/10/2022 (Record Date* 13/10/2022)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 5

Se il Valore di chiusura di entrambe Iel:é::lrz & pari o superiore al rispettivo Valore Il Certificate scade e paga EUR 105

09/10/2023 16/10/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia alla data di valutazione successiva
Se il Valore di chiusura di entrambe Ielriz:zlr: & pari o superiore al rispettivo Valore Il Certificate scade e paga EUR 110
08/10/2024 15/10/2024

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia alla data di valutazione successiva
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 100% del

s Vel e Il Certificate scade e paga EUR 116

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del Valore iniziale, -
i L . P X R . Il Certificate scade e paga EUR 100
08/10/2025 ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla Barriera 15/10/2025

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla performance
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla Barriera dell'azione peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 60

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 100 sottoscritti
lordo netto
Scenario  V@lore di chiusura di entrambe le azioni al 08/10/2025 & superiore o pari al 100% del rispettivo Valore iniziale. Il'primo anno EUR §
favorevole Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dal primo al terzo anno € stato inferiore al rispettivo Valore 5,10% 3,81%
iniziale. A scadenza EUR 116
Il primo anno EUR 5
Scenario  Valore di chiusura di almeno un'azione al 08/10/2025 & inferiore al 100% del rispettivo Valore iniziale, ma il 1.29% 0.95%
intermedio  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 08/10/2025 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. ez R
A scadenza EUR 100
Scenario non Valore di chiusura delle azioni al 08/10/2025 é inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance di Il primo anno EUR 5
P I entrambe le azioni al 08/10/2025 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale -12,71% -13,05%
avorevole performance e pari a EUR 55. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo6 comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito.
0ve il Cemfucate venga negoziato pnma della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
la dologia del “Tasso Interno di Rendii ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un

tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imp itutiva at in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas

Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2021 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e
OFFERTA dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO ~In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/10/2021 al 26/10/2021

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/10/2021 al 26/10/2021. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di
Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a
distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/10/2021 al 19/10/2021. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti
dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTI'O‘?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore di Rischio)
Livello Rischio Basso e Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 12,2506 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1211 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 11,8295 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore
statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di
liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell’lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal
presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed
altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?
L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piti delle seguenti conseguenze:
i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli
stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori
potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del i il tito a il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la
vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello
Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Antici Av ica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il
capitale investito piti un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento
alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere
condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello
stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare
un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di
ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE
(EUR 100) EUR 0 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

EUR 0,2 PER CERTIFICATE PER MESE QUALE COSTO RICORRENTE APPLICATO GIORNALMENTE NEL PREZZO DEL
CERTIFICATE E PERCEPITO MENSILMENTE IN VIA POSTICIPATA FINO AL SESTO MESE DI VITA DEL PRODOTTO DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 2,58 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE
DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 99 per Certificate

COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/09/2021 e la Data di emissione e tenendo

conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo
in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del
primo semestre.

COSTI CHE INFLUISCONO SUL VALORE DI MERCATO

SECONDARIO DEL CERTIFICATE: 07/12/2021 0.20%
Costi ricorrenti sono applicati giornalmente nel prezzo del certificate 07/01/2022 0.20%
e percepiti trimestralmente (alle date indicate) in via posticipata fino = 47/02/2022 0.20%
al terzo trimestre di vita del prodotto dal distributore. 07/03/2022 0.20%
07/04/2022 0.20%
06/05/2022 0.20%

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/11/2021

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal
fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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