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Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti
per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al p i Il presente d non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la d i di offerta dell i Le infor ioni nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX UP SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI DEUTSCHE TELEKOM AG REG E KONINKLIJKE KPN NV in EUR

COD BNL 2023906 ISIN XS2306642344

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX UP SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI DEUTSCHE TELEKOM AG REG E KONINKLIJKE KPN NV in EUR (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni DEUTSCHE TELEKOM AG REG e Koninklijke KPN NV (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni DEUTSCHE TELEKOM AG REG e Koninklijke KPN NV.

Il Certificate & uno stri i iario a ita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione DEUTSCHE TELEKOM AG REG e Koninklijke KPN NV a scadenza sia
inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione DEUTSCHE TELEKOM AG REG e Koninklijke KPN NV che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita
del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica gia a partire dal primo anno se la quotazione delle azioni DEUTSCHE TELEKOM AG REG e Koninklijke KPN NV, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1000 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 2971072021

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 15/10/2025 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 08/10/2025

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni DEUTSCHE TELEKOM AG REG e Koninklijke KPN NV
Il valore del paniere worst-of su azioni DEUTSCHE TELEKOM AG REG e Koninklijke KPN NV sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

DEUTSCHE TELEKOM AG REG

Deutsche Telekom AG offre servizi di telecomunicazione. La societa offre una vasta gamma di servizi di telefonia fissa, mobile, accesso a Internet, e servizi consolidati di IT e telecomunicazione per le
imprese.

L’azione & quotata presso lo Xetra - ed il prezzo & consultabile sul sito internet

http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Deutsche_Telekom-share

Codice ISIN DE0005557508

Codice Bloomberg: DTE GY

Koninklijke KPN NV

Koninklijke KPN & un fornitore di telecomunicazioni e servizi informatici nei Paesi Bassi che serve clienti privati ed aziendali.

L’azione & quotata presso Euronext Amsterdam ed il prezzo é consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/NLO000009082-XAMS

Codice ISIN NL0000009082

Codice Bloomberg KPN NA Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni DEUTSCHE TELEKOM AG REG e Koninklijke KPN NV rilevato il 26/10/2021
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni DEUTSCHE TELEKOM AG REG e Koninklijke KPN NV alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe Ielriz:zlr: & pari o superiore al rispettivo Valore Il Certificate scade e paga EUR 1070

10/10/2022 17/10/2022 (Record Date* 13/10/2022)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore iniziale Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 50

Se il Valore di chiusura di entrambe Ielriz:zlr: & pari o superiore al rispettivo Valore Il Certificate scade e paga EUR 1075

09/10/2023 16/10/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia alla data di valutazione successiva
Se il Valore di chiusura di entrambe Iel:é::lrz & pari o superiore al rispettivo Valore Il Certificate scade e paga EUR 1090
08/10/2024 15/10/2024

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia alla data di valutazione successiva
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 100% del

s Vel e Il Certificate scade e paga EUR 1150

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del Valore iniziale, -
i L . P X R . Il Certificate scade e paga EUR 1000
08/10/2025 ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla Barriera 15/10/2025

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla performance
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla Barriera dell'azione peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 600

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 1000 sottoscritti
lordo netto
Scenario  V@lore di chiusura di entrambe le azioni al 08/10/2025 & superiore o pari al 100% del rispettivo Valore iniziale. Il'primo anno EUR 50
favorevole Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dal primo al terzo anno ¢ stato inferiore al rispettivo Valore 4,87% 3,64%
iniziale. A scadenza EUR 1150
Il primo anno EUR 50
Scenario  Valore di chiusura di almeno un'azione al 08/10/2025 & inferiore al 100% del rispettivo Valore iniziale, ma il 1.20% 0.95%
intermedio  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 08/10/2025 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. evre oo
A scadenza EUR 1000
Scenario non Valore di chiusura delle azioni al 08/10/2025 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione Il primo anno EUR 50
favorevole al 08/10/2025 sia pari a --450%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR -12,71% -13,05%
550. A scadenza EUR 550

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo6 comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito.
0ve il Cemfucate venga negoziato pnma della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
la dologia del “Tasso Interno di Rendii ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un

tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imp itutiva at in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas

Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2021 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e
OFFERTA dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO ~In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/10/2021 al 26/10/2021

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/10/2021 al 26/10/2021. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di
Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a
distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/10/2021 al 19/10/2021. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti
dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTI'O‘?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore di Rischio)
Livello Rischio Basso e Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 11,1293 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1211 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 10,7082 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore
statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di
liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell’lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal
presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed
altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?
L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli
L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piti delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli
stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori
potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del i il tito a il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la
vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello
Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Antici Av ica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il
capitale investito pitl un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento
alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere
condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello
stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare
un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di
ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE

(EUR 1.000) EUR 2,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 17,5 PER CERTIFICATE PER ANNO QUALE COSTO RICORRENTE APPLICATO GIORNALMENTE NEL PREZZO DEL
CERTIFICATE E PERCEPITO TRIMESTRALMENTE IN VIA POSTICIPATA FINO AL SECONDO TRIMESTRE DI VITA DEL PRODOTTO
DAL DISTRIBUTORE.

EUR 28,4 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE
DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 987,5 per Certificate

COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/09/2021 e la Data di emissione e tenendo

conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo
in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del
primo semestre.

COSTI CHE INFLUISCONO SUL VALORE DI MERCATO

SECONDARIO DEL CERTIFICATE: 07/02/2022 1.75%
Costi ricorrenti sono applicati giornalmente nel prezzo del certificate ~ 06/05/2022 1.75%
e percepiti trimestralmente (alle date indicate) in via posticipata fino

al terzo trimestre di vita del prodotto dal distributore.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/11/2021

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal
fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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sis seadute artivipataments, s Data  Liguidarions ioeverets per agr cerifcaln:

1. Seil Prexzo d Rilerimenta Firsle & ogm Solostarte & par o superiors & 100% del
wdahen Preczo & Rileimesds Inidale un pagamends B oontsoll pad 8l 111,5%
deFports Norionde,

% Se il Prazea & Rilerimenln Frale del Sofstacts con b Periormance peggions &
inlesiore &l 100% del reiaive Prerea o Rileriment inisisie

#. 58 non & & verficals un Evenlo Bamers un pagamenio in contens e afimpania
Morinaks

Laddave

b Sesi & verificalo un Evento Bariers: un pagamenta in contanti pan alifispena
Hariorsle mena I imporlo commswaln sls Pefomance daf Sobostants con b
Pestormarce peg@one. In quesia caso poliele ncemens in una perdia parsals o ol
el eapilsle el
Pressich & présiato i verssmenta & un Premio Carto &ila'a ogni Dala & Pagamenin del
Presio Cenn.

Seadenpa Anbopats Aulomaies s2 & cualissi Daln & Valdazsone sslMmpens d
Ligusiarione Artisipeie, § prezzo o chiusaes o agr Soloetsnle & s © superion 8
100% del Prezen & Rilermenty Inizizie (la Bamen per & Scadenzs Ansopats’), I
prodlzen sark gsdato Bl cormiponderts Dats & Seadenza Aricinets Riceverels pet
g cerificaln un impents in coelank par afleens Naseeale i un Pramio & Uscis,
el oo vars & weeeds dells Dats 4 Vabdarone dellimpernts & Ligsdarions
Arficipate, L8 Bamiem per b Seadenzs Anbepals & pil alls delia Bamen ciseneta per
TEvenl Barriers

® Un Everio Bamers s rdenderd verficaln S i Prezzs di Rilstimenin Finsls d simeno un Solinsans & inferiors alls Bamera.
= La Perormance d un Solioslante & par sha d¥erenzs ¥a i s Preres o Rilermentn Firale & § auo Prezes & Réedmento Inissle, divsa per I suo Prarza o Rifermento irinale

EaprEsss in valors mesiia,

|| Saficetante con |8 Perfamance peggeone & § Sollbstsnie con i pil bassa valons ollerulo dal Prezen o Rsimenio Finale una solls diisa per | sua Prezro di Riletmenio iedialke
= li Prezsn di Rifedments Initialke & un Sotinstants & il prersn & chiusura di quel Soltessante sl Dads di Strike
|l Precsn di Rifetmento Finsie o un Solivstasie & § prarrs o chivsura di guel Solostante sla Dats & Valularione delimporio d Liguidasone

* Bcheda prodotio

| Gata i Strike 26 otichre 2021 | |Pmezo & Emizzions EUR 1.000
| Dt ol Emimmlome 20 otichre 2021 | |wahuta dei prodatia ELR
et e B clickre 2025 | o N o [ et ELIR 1000
Tt i Lparlarione irimiborsol 15 otiche 2035 | '
gx‘”‘m““"‘"‘“‘ 17 otiohre 202 | |thli|:amr| 5 el prn Meoona

h - Datade di ¥alutancoe dellpoate di 10 o8obee 2022, @ afobre 2003 & B cticbe
|hm|n 6% del Prezxe di Rifermenio Insisle | i i . e

= e

|ﬂlhhri5|:ld|mi.mh:|pﬂu ':"'bht;ﬁn'ﬁ“‘“m'ﬁ | Premic di Uscits 7% 7 50% & U delfimporn Nogionsie
[— Codice Sioomberg Cotioe 59
Debsche Teiminm A O7E GY DENONSEST508
| Meemindklikn kP WY K A HLOOOID0ET
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| ek el prodolio prevedans che, cuBlirs 8| dovesiss verlicar i Evanti 1) possana essses scporale midfiche  prodatio sl 2} lemttents Sl podoto
put lstmirars anticpslamanss i prodalin

T rimbars desciis nel praseds declmentn (v ompres | usdaghi polensai) sons caloolal suls Base del capitale nazionale sfuale, ssciudendo | toss, | contibul sodak &le
imposte spplests 8 e lpologa d nvestments

* |nvestiton al dattaglio a cui si intenda commarcializzare il prodotto

Queslo prodeio & sialn concepin par g mvestion &l dellagio che:

= hanmo un orizzeete dinvesimenio & medio perindo {da e 8 anguee annd).

= gono B8 ficerce B un mvesiimenta b un Fotofo che S0 | pa g ifcers i ko

wseng i erachs di sapporlsre perdte Tro allinters Imperto Nezionsle e soeo corsapsenl che 1 prodofis pud essen iguidatn aniopsiamenis.
w8000 staliinformat o hanno sullicents conoseents dei mess Transat, dal len Rreonaments e dé reiabvi isch, Aoneh del Mercalo & filsomenta del Sotostats

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio
E E| E @ E| Uindicatore @ rischic presuppene che il prodotic sia mantsnuto fno alla seadsrra. 1l rischio

sifettive pud wariane in misura significaiva in csso di disinvestimenbs in una fase inisisle e 2
somma fimborssia potrabbe s1sere minore.

Rischio pii batse Rischio piiatla
Lindicatere di fischio (SR - Summary Risk Indestor) & unindicazios orentabie del livebo & rischio d quesio peodolin rispedo ad allf prodolil. Esse esprime [ probatids che I
prodilis subsses pengle &8ss di Movi;mers & mécsal & § S3uta dela POslre incapastl o PAgand Quenka dovita.

Abbiama dassfieats questa peodode ol Inele 5 au T, che eommisparde al dasse  tischio medis-slla.

Cié sigeiica ehe ba persile pelenzisl dovule dala performance ks del prodelio sca classiliete el lvello medio st & ehe & melly che geive di merea

infuenziog la nastia eapseti & pagant quanks donss.
Ficsversis | pagamend nels vakts & derominezone el prodelie, che pub essere dverss dalls vostra vaila nasanse. In quesio s2so, prestal alterzions ol rischio valutsrio.
1 rendimenia inale ollendo dipsrderd dal teese di camibia fra le due valsbe Doesia fachio nom & combempisio nellmdicsiors sopea rgoals.

Cuesls prodeso non oy dalla fulua el mercsia perants pofeate perdere | vostm inlero inestmenss o parie & eso.

Sa o B in Gra00 di pAgANG Juant diva, polieshe perdens il wastna inkra mvesiments,

P iniomysainin] delagiale su il | e, tate ledmanto ala ssxione fischi del Progpeio di Base cove spaccain nela sequents sazons "Aline slommazoni evanii™.

® Scenari di performance

Gli svilupspi futusi del mercate mon possono essens previsti con sccuntersa. Gli scenari Mustrali sona puramente indicativi dei risultsi possihii sulla base def rendimenti
recenti, | rendiment eflelii polrebb inberiarl,

lnvestmento EUR 10,896

Scenario di vhess Possibile rimborso s nefio des cossi EUR 145588 EUR 4 5602 ELR 374241
Rendimento medo par dissin ama HEA8% 2857 21 5%
Scenarn sfaverevle Posside rimborso o nelto des costi EUR 715822 BR [ETA:] ELR 514762
medio per casoun amo 2B AT 18 38% A5 43%
Beenaria maderaio Posgitils rimbomso & netio des cossi EUR 425155 E.FHI].!JT,IS ELF 10 00
Fendmenio med per cisaun ama TAER E 173%
Tcenarn m—m%—rm cost] mnm ELFE 77000
Rendimento medi per disscin amo 13N
Cuesla el mosea g impors 081 pos sl fmbors = prossim 3 &l | 11 mes, B scenan dvers,, pﬂmmhmd ELR 10.000.
Gl e 1a possibie deli Passtrg eswsie conlronssl con gh Soersd di S prodos.

Gl sceran presentall somo una stiss dela perlemanse fulurs sulls bass dele perlomance prsssie del valone di quests mvestimenio & aon sono un indicsors ssafin. G mport del
rimbars verieranno 8 seconda della periormance dal mertaln & def periodo di ismpo per ol & manlenuio § prodiolio.
L geeniar di shess indica quale poliebbe eisss limpana frmbonsalo in Grooslanks d mencals estieme & ron lene conlo dedh SRUEFGNE M Gl non a0 in grads di pegard

Le difre riporiahe comprendan b | cost del predolis b copelin, me pesseno non exmprendens tull | a8 da vel pagas al consulente o 8l deybuinme. Le dive non lengono corte
defla vesina siluarioes flacsle persenale. che pud Incidere snciessa sulimperia def fmborsa,

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di comrispondere quanto dovuto?
In casa dirsnlverea o ssanpy delE: & precedes o alkra pr corcanunle, sveis [ deilio & dchieders o Garsede (| pagamento di cgni & qualsiss|
Imperin dovaio in base 8l peadoln & sensi di Lne garanis i Al In:easa & o asa0g0ed anche del Garants 8 procsdoa lalimentans o gira
procedasa conconsusie, palrels incoerene in une perdis di capale par alinlesn capitals Pwestin.
1 o non & coperin da aleunc schems o indennizen o o e garsnea 8 voste Bvire.
mwmwmmqmmmﬁmmammnmnwmrmep-tm & s0ggetio & fegime o niscluzions intiodao dala Diefiva
UE i maleria if risansmenia e risgluzions defie ciis] bancarie del 15 maggin 204, Cussta nomalia, ira Falim, neanasee alls sulorith desbenantl | polere & modfican: la caninni
princinsl deda susdeita garanza, o ridume gl oo dows dal Garsnie i conkrmilh alle condirioni dels saddslts garnza fing el ko azzemmens] e o corwerie g imporl
doved & serai dslla garanzia in azoni o brl tiok dsf Gerenle, Poreste ron rusdie & recuperane. in fola o i parie, Nimporto [eveniuaimente) dovio dal Garane in relazione ol
predolin 8 sers dela gaANKa & poesls o in sostilrioce o tée (mOodd un Mol dverso smesss dal Garsele, || G vBkre poFelie ssstcs corsaisnevoinents insrione
alfimparin che avresie pereepi alls scadens del predolla.

Quali sono i costi?
La dimirazaone del rendimenta (Raduction i Yiskd - RIY) sepame fimpatio dei cosl bols sosterutl sul passibile randimenlo dellieveslimanis, | cost 2k lengons oo dei cog ung
fanlum, comenti & sooesacd.
i rmporl ol riporls eoispandors o cosll cumulathl del prodatio In e periedi diversi 4 delerwore e comprandans le poteraial pensl per wsata ardpata. Guesti impork si
basmsr wdlipolesi che wang et EUR 10.000. il imperl soee simall & polrebbesn cambiars in ffure

-
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* Andamenio dei costi nel tempo

1 saggeks che vends quests pradalio o leenisce corsulanzs guants B4 saw polebibe addebdars alli cost, ndl qual casc deve lamee informazion s tali costi & Busyere Nimpats
& 18 § ol dulinvestmens fel comn 82 levea.

invessmanin ELIR 10800

I casn o disieveitienio dops 1 In caso di disinvesliments depa 2 Imcaso & drsirvwestanensio alla
Costi totail EUR 73022 = ELR 751.11 = EUR 748.73
im sl remeimeic [REIY AN T1% A 76% 184% |
* Composizione dei costi
L saquents sbels presanin:

*lispalia, par csaseun ahna. G diierend Sl di cosd sul pesshis rendmenta dallimestirenls 818 Sne S perioss & delenzions raceteandaly,
=il sgnifisale dele dllarent cagone & el

Costi una tantum Costi i ingresss Impatio dei oosti g compresi nel prectan
Cosi o uscita . Impafio de st o wscits deilnvesimenio ala scadenza
Casti comenti Costi i irassazions del potafoglio Impafis dei nost cosh di acousin e vendia degi imesimentl soliostant per | podofdn,
Aliri costi comes il Impatio dei oosli cha kafienismo ogni anno per gesting § voshi irvesimeni
O] aceeszon Commessiord di performance: Impatin dels commissons df periomanom
Carried intunests [commission di .
- Binirdainis) % Impatio des camied rilests.

Pér quanto tempo devo deténerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
1 perindo di detenzione raccomandat per il prodolic: & finoal 15 oliotee 2025, ossls alla scadenza d&f prodolia. Tullis non & possible prevedens in anfcpa la durata s prodatio
he polrebbe scaters anftigsaments.
Likiesiva del presiolic, valoo soRentn in casy di detsnzons del peodont s alls scadenra, consisse nelfadive | profik d liquidarions deseriio nella precedente semne "Cast
cuesin prodotia T
In mermall condinion & mermalo, polnete vendare questo prodolio sd mercalo satondanic, 8 un preizs che digende da paramein prevalenli Su mevsall in qusl momenis & e

polebbe risulare ierdo ol canilals inveslifa. Ove decidiale & fhendee il prodody, o prezso d vendia & applichersbbe ura commissions implicile del 0,50% che porebie
aumeniars in parlicotan eordfivion di meicals

Come presentare reclami?
Cuslsiasi redama rigeardante b condotta del propria consuents o intsrmediarc pud sssemn presenisin & drss nlecsssmn.

Cuslsiasi fedams FuaNSans il otomo pud eissre presenlal per Ml Afrdifezs sepenle: Giobsl Markets mmmuuaoma.mmmm inviane urre-
i aftndirizen  post seSrerecs inesiment Ebnapsrbas com. cppure crnaiksnds il mEdu dcenbile ol sequerte ik Nyesimenh brgparites dscis

Altre informazioni ritevanti

L ineramion| contenuts nel presents Documents Contenents e inforsamon) Criave per o Nvesin non x 1l servizio di gor presitaty daf propiia consubents o
milErmeakania

P informarion] completie sul prodolin, inclus | rischi ad esse connesst vi nviismo o lsgoers (8 eativa documendazions di oferis s g = ched o e di
pressn il s et defEmlenls.

E witais lofferts o la vendis, dinsita o indics®a. & quesio prodatio mecl St Unil  Amernica o 8 LS Person. [ iermine “US Persen” & defingo nells Reguistion S del Securiies Ad
e 1233, L'olleris o quesls prodatia mon & slala registiala i sens del Serfies Al

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale
documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte
nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente.
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BNL COPIA CLIENTE

GRUPPO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti
per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al p i Il presente d non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la d i di offerta dell i Le infor ioni nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX UP SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI DEUTSCHE TELEKOM AG REG E KONINKLIJKE KPN NV in EUR

COD BNL 2023906 ISIN XS2306642344

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX UP SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI DEUTSCHE TELEKOM AG REG E KONINKLIJKE KPN NV in EUR (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni DEUTSCHE TELEKOM AG REG e Koninklijke KPN NV (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni DEUTSCHE TELEKOM AG REG e Koninklijke KPN NV.

Il Certificate & uno stri i iario a ita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione DEUTSCHE TELEKOM AG REG e Koninklijke KPN NV a scadenza sia
inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione DEUTSCHE TELEKOM AG REG e Koninklijke KPN NV che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita
del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica gia a partire dal primo anno se la quotazione delle azioni DEUTSCHE TELEKOM AG REG e Koninklijke KPN NV, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1000 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 2971072021

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 15/10/2025 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 08/10/2025

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni DEUTSCHE TELEKOM AG REG e Koninklijke KPN NV
Il valore del paniere worst-of su azioni DEUTSCHE TELEKOM AG REG e Koninklijke KPN NV sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

DEUTSCHE TELEKOM AG REG

Deutsche Telekom AG offre servizi di telecomunicazione. La societa offre una vasta gamma di servizi di telefonia fissa, mobile, accesso a Internet, e servizi consolidati di IT e telecomunicazione per le
imprese.

L’azione & quotata presso lo Xetra - ed il prezzo & consultabile sul sito internet

http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Deutsche_Telekom-share

Codice ISIN DE0005557508

Codice Bloomberg: DTE GY

Koninklijke KPN NV

Koninklijke KPN & un fornitore di telecomunicazioni e servizi informatici nei Paesi Bassi che serve clienti privati ed aziendali.

L’azione & quotata presso Euronext Amsterdam ed il prezzo é consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/NLO000009082-XAMS

Codice ISIN NL0000009082

Codice Bloomberg KPN NA Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni DEUTSCHE TELEKOM AG REG e Koninklijke KPN NV rilevato il 26/10/2021
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni DEUTSCHE TELEKOM AG REG e Koninklijke KPN NV alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe Ielriz:zlr: & pari o superiore al rispettivo Valore Il Certificate scade e paga EUR 1070

10/10/2022 17/10/2022 (Record Date* 13/10/2022)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore iniziale Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 50

Se il Valore di chiusura di entrambe Ielriz:zlr: & pari o superiore al rispettivo Valore Il Certificate scade e paga EUR 1075

09/10/2023 16/10/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia alla data di valutazione successiva
Se il Valore di chiusura di entrambe Iel:é::lrz & pari o superiore al rispettivo Valore Il Certificate scade e paga EUR 1090
08/10/2024 15/10/2024

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia alla data di valutazione successiva

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca 1



Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 100% del

s Vel e Il Certificate scade e paga EUR 1150

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del Valore iniziale, -
i L . P X R . Il Certificate scade e paga EUR 1000
08/10/2025 ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla Barriera 15/10/2025

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla performance
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla Barriera dell'azione peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 600

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 1000 sottoscritti
lordo netto
Scenario  V@lore di chiusura di entrambe le azioni al 08/10/2025 & superiore o pari al 100% del rispettivo Valore iniziale. Il'primo anno EUR 50
favorevole Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dal primo al terzo anno ¢ stato inferiore al rispettivo Valore 4,87% 3,64%
iniziale. A scadenza EUR 1150
Il primo anno EUR 50
Scenario  Valore di chiusura di almeno un'azione al 08/10/2025 & inferiore al 100% del rispettivo Valore iniziale, ma il 1.20% 0.95%
intermedio  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 08/10/2025 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. evre oo
A scadenza EUR 1000
Scenario non Valore di chiusura delle azioni al 08/10/2025 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione Il primo anno EUR 50
favorevole al 08/10/2025 sia pari a --450%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR -12,71% -13,05%
550. A scadenza EUR 550

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo6 comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito.
0ve il Cemfucate venga negoziato pnma della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
la dologia del “Tasso Interno di Rendii ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un

tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imp itutiva at in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas

Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2021 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e
OFFERTA dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO ~In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/10/2021 al 26/10/2021

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/10/2021 al 26/10/2021. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di
Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a
distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/10/2021 al 19/10/2021. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti
dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTI'O‘?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore di Rischio)
Livello Rischio Basso e Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 11,1293 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1211 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 10,7082 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore
statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di
liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell’lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal
presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed
altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?
L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli
L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piti delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli
stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori
potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del i il tito a il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la
vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello
Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Antici Av ica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il
capitale investito pitl un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento
alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere
condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello
stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare
un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di
ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE

(EUR 1.000) EUR 2,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 17,5 PER CERTIFICATE PER ANNO QUALE COSTO RICORRENTE APPLICATO GIORNALMENTE NEL PREZZO DEL
CERTIFICATE E PERCEPITO TRIMESTRALMENTE IN VIA POSTICIPATA FINO AL SECONDO TRIMESTRE DI VITA DEL PRODOTTO
DAL DISTRIBUTORE.

EUR 28,4 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE
DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 987,5 per Certificate

COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/09/2021 e la Data di emissione e tenendo

conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo
in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del
primo semestre.

COSTI CHE INFLUISCONO SUL VALORE DI MERCATO

SECONDARIO DEL CERTIFICATE: 07/02/2022 1.75%
Costi ricorrenti sono applicati giornalmente nel prezzo del certificate ~ 06/05/2022 1.75%
e percepiti trimestralmente (alle date indicate) in via posticipata fino

al terzo trimestre di vita del prodotto dal distributore.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/11/2021

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal
fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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finanziag la transizione energetica e pianta alberi in ltalia

INIZIATIVA LEGATA AL NUOVO CERTIFICATE BNPP ATHENA RELAX UP

Muova iniziativa di BNL Gruppo BENP Paribas legata
| alla sostenibilita degli investimenti. Protagonista uno
| del nuovl certiflicate d'investimento offerti

da 8NP Paribas e collpcatl da BML

PER OGNI .
1.000 € INVESTITI ’ Ly ritepi b dicid

Sul BNPP Athena Relax UP in un'area boschiva sita
suuDuutsdla Tel::n:m e KPN sul territorio italiano

DA SAPERE

PIU’ DI 590.000 ALBER!|

Grazie alla collaborazione tra BNL Gruppo BMP Paribas e
Reforest'Action potranno essere piantatl fine a pio di
G90.000 alberi sul territorio italiano. Scopri Lutti i progetti di

riftrestazione sul sito waw.reforestaction.comyisr-italia

Dal punto di vista sociale ogni albero plantato contribuira
all'sconomia locale, creando neovo kavaro @ formendo materia
primadi pregio per gl artigiani locall. Gl alberi plantati in talia
nei bosehi di Poming (Firenze), Prato, Langosco-Vigevano (Pavid),
Carano-Trodena (Trento), Marina di Grosseto & Mompantero
{Toring), comporteranng la creardone di 74.000giormi di Lavoro e
i 1775000 rifugh per animall, 157 000anni di ossigeno &
l'assortimento di 88,750 tennellate di CO2

Ti propaniama di agire per | baschl offrentoti un albero da plantare onling € fornendoti suagerimenti

par ridurre ke emission di anidride carbanica
Unzvalta plantate non abbandoneraltalberod se stessa: patral sempreseguice | fruttidel tuninvestimanta su

ot GRUFPFPO BNF PARIBAS

BNP PARIBAS I =l BNL

La banca per un mondo che cambia
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