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Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti
per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pu6 essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX DOUBLE CHANCE CON MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CATERPILLAR E HITACHI in EUR

COD BNL 2020377 ISIN XS2253910504

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX DOUBLE CHANCE CON MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CATERPILLAR E HITACHI in EUR (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni Caterpillar e Hitachi (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze
anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento delle azioni Caterpillar e Hitachi.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SlI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione Caterpillar e Hitachi a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che
riceve l'investitore &€ commisurato alla performance a scadenza dell'azione Caterpillar e Hitachi che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica gia a partire dal primo anno se la quotazione delle azioni Caterpillar e Hitachi, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

:;\nMF:g;L%EOTALE Fino a EUR 50.000.000
REGOLAMENTO 30042021
gé:g;&;:GAMENTO A 23/04/2025 (Data di scadenza)
E;:]TA‘?_ :I OSSERVAZIONE 14/04/2025

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni Caterpillar e Hitachi
Il valore del paniere worst-of su azioni Caterpillar e Hitachi sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

Caterpillar

Caterpillar INC progetta, produce e commercializza macchinari per I'industria mineraria e forestale. La societa produce anche motori ed altre parti correlate per le sue attrezzature ed offre finanziamenti ed
assicurazioni. Caterpillar distribuisce i suoi prodotti attraverso un'organizzazione mondiale di rivenditori.

L’azione € quotata presso la Borsa di New York ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:CAT

Codice ISIN US1491231015

Codice Bloomberg CAT UN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e
il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

Hitachi

Hitachi & una societa giapponese, con sede a Tokyo, che opera a livello mondiale nel settore elettronico, dell'Information Technology,dei Big Data e delle infrastrutture.
L’azione & quotata presso la Borsa i Tokyo e il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_stock_detail KMKTN=T&QCODE=6501

Codice ISIN JP3788600009

Codice Bloomberg 6501 JT Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (JPY) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &€ espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni Caterpillar e Hitachi rilevato il 27/04/2021
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni Caterpillar e Hitachi alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore al rispettivo Valore Iniziale Il Certificate scade e paga EUR 107,5
11/04/2022 20/04/2022 (Record Date* 14/04/2022)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo del Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,5

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore al rispettivo Valore Iniziale Il Certificate scade e paga EUR 110,5

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale
11/04/2023 ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 75% del rispettivo Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,5 18/04/2023 (Record Date™ 14/04/2023)
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 75% del rispettivo Valore Co . . .
iniziale Si rinvia alla data di valutazione successiva

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore al rispettivo Valore Iniziale U Cietieslis eale © pRes EUR 118 o7 et o e

precedentemente
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale Il Certificate non scade e paaa il Premio EUR 4.5 + Premi non versati
09/04/2024 ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 75% del rispettivo F:)rgce Erh 16/04/2024 (Record Date* 12/04/2024)

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 75% del rispettivo Valore Co . . .
iniziale Si rinvia alla data di valutazione successiva
Il Certificate scade e paga EUR 116,5+ Premi non versati

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore al rispettivo Valore Iniziale
precedentemente

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo Valore Iniziale
ma il Valore di chiusura di di entrambe le azioni € superiore o pari al 75% del
rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade e paga EUR 104,5+ Premi non versati
precedentemente

14/04/2025 Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 75% del Valore iniziale, . 23/04/2025
. A . A ! . . Il Certificate scade e paga EUR 100
ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla performance
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla Barriera dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a EUR 60

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).
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https://www.londonstockexchange.com/stock/AZN/astrazeneca-plc/company-page?lang=en
https://quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_stock_detail&MKTN=T&QCODE=6501

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni € 100 sottoscritti

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 14/04/2025 & superiore o pari rispettivo Valore iniziale. Inoltre il

Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni dal primo al terzo anno € stato inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma
favorevole . . o . . S

superiore o pari al 75% del rispettivo Valore iniziale.
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 14/04/2025 & inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di
intermedio chiusura di entrambe le azioni al 14/04/2025 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. Inoltre il Valore di

chiusura di entrambe le azioni dal primo al terzo anno & stato inferiore al 75% del rispettivo Valore iniziale.

Valore di chiusura delle azioni al 14/04/2025 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione
Scenario non al 14/04/2025 sia pari a -45%. L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55.
favorevole Inoltre il Valore di chiusura delle azioni dal primo al terzo anno é stato inferiore al 75% del rispettivo Valore

iniziale.

Dal primo al terzo anno EUR 4,5

A scadenza EUR 116,5

Il primo anno EUR 4,5
Il secondo e il terzo anno EUR 0

A scadenza EUR 104,5

Il primo anno EUR 4,5

Il secondo e il terzo anno EUR 0

A scadenza EUR 55

Rendimento annuo

lordo netto

7,23% 5,40%

3,49% 3,17%
-11,73% -12,05%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito.
Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso

pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance
B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dagli eventuali relativi Supplementi, Condizioni Definitive e Nota di Sintesi, disponibile
OFFERTA per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/04/2021 al 27/04/2021

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/04/2021 al 27/04/2021. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di
Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a
distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/04/2021 al 20/04/2021. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti
dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in

sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

WIGuUIV |

Livello Rischio Basso - Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100
ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 11,2155 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1667 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato
annualizzata:

pari a 10,7488 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto &€ un valore
statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di
liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un investitore “Prudente” e I'|SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal
presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed
altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?
L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovulti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli
stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori
potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la
vita dell’investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello
Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il
capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento
alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilitd o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere
condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso,
con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un
conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di
ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,23 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE EUR 100
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 17/03/2021 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,77
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EUR 1074,88) EUR 2,23
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 17/03/2021 e la Data di emissione e tenendo conto dello
scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a
EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/05/2021

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine,
il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Il presesvie documenta contiens informazion chiave relsive 8 quesio prodatio dinvestimenio. Mon si ratts d un documento promozionale. Le informazioni, prescritie per legge, hanna
i scopo d slutend & capine le carstteristiche, | nischi, | cosd, | guadagni e le perdite potenzial of guesho prodofo e di aiutard a fare un raffronio con ehtn prodott divvestimento.

Prodotto

ENPP ATHENA RELAX DOUELE CHANCE con MEMORIA su PANIERE di AZION| Worst-of Caterpillar Inc e Hitachi

Ltd in EURD Quanto

Codice 151N NE5H 00 Tuotasone EuraTLX
ENP Faribas 5.4 - mvestment brpparibes i lidia - Dalls dala 1 aprie 2027 alla dats 27 apie
Produttore Contatiate i numers B0 92 40 43 per maggiori | | Oferts pubbilica 21 {erframbe compress), svo svenis
Emiflente ENP Paribas |Ssuance BV, Aulornts compelerie ALRNLE S8 MAChaS Trancers [ANF)
Garante ENP Paribas 5.4, Data di redazions del presente o s 2021 12-10:54 CET
documerio

Siale per acquisiare un prodotio che non & semplice & pud essere d difficile comprensions.

Cos’é gquesto prodotto?
* Tipo
Qiuesio prodotio & un certificate, un valore mobiliare.
> Dbiettivi

L'obiettvo o questo prodotio & di formire un rendimento colliegato all'andamento di titoli
aznonar (ogri ezione, un Sofiostanie). Quesio procotio ha una scaderzs predeierminats
& s liqudsto ala Data o Liquidazions, sabvo | caso di scaderze andcipats sulomatica
in base ale seguenti cond@ioni. |l prodotin peevede enche il versemento di premi
penocicl'a scadenza in base a quanto riportado successivamente. Cualora i prodotio non
siE scaculo andcipatemente, ala Data di Liguidezione niceverete per ogni certficate, in
aggunta alf eventuale versamento fingle di un Premia:

1. Se il Prezzo di Riferimenio Finale di ogni Sottostants & pari o supanane al 100% del
relativo Prezzo d Rifermenio Inizale: un pagamento in contanti pan al 11.2% dalllmpornto
Mozionaks.

2. 5e il Prezzo di Riferimento Fingle del Sotlostante con la Performance pegpione &
inderiore & 100% del relativo Prezzo di Riferimenso Inziak:

& Senon =i & venficato un Evento Bamiera: un pagamento in contant pan almporto
Mozionaks

b. Se si & venficato un Evenio Bamera: un pegamenio in contanti pari alllmporto
Mozionak: meno un imporio commisurado alla Perdomancs del Soficstanie con B
Perfoemance peggiore. In guesto caso polrete incomers in una pendita perzale o totake
del capitale investin.

Laddiowve:

Premiaii: & previsto il versamenio di un Premio Cerlo alla’a ogni Deta di Pagamenio del
Premio Cama. inolire, & previsio i versamenia di un Premio Condizionato ala's ogni Data
di Pagamento del Premio Condizionato ogni volta che viene soddisfalta la seguenie
condizions (Condizione del Premio Condizionafo): =2, & una Date d Vaktazons del
Premio Condzionato, il prezzo di chiusura di ogni Sottostante & pan 0 superiore alla
relsiva Bamera per d Vemamenio del Premio Condmionato. Diversamenda, i Premio
Condizionato mon viene pegato ma non & perso defintivaments. Tutti | Presni Condizionati
non versali & eccumuleranng @ saranno werssd solo se |8 Condmione dal Premio
Condmionato wermd soddsfatia successvaments. La Barmera per il VYersamenlo del
Premio Condizionats & pid Ste alla Barners osseryata per ' Evento Bamera.

Scadenza Anbiopats Awtomahica: se, & quakiasi Data di Vautszione delllmporto o
Liguidazione Amicipato, | prezzo di chivsurs di ogni Sottostants & pan o supenions alla
relsfva Barniera per la Scadenzs Ardcipats, il prodofo sand liguidato ells comspondsnle
Data d Scadenza Anbcipate. Riceveree per ogni certificate un imporio in contant pan
alf impartio Mozionale pid un Premio di Usata, il cul emmontere veria 3 seconda della Dals
di Velulazione delllmporto d Liguicezione Anticpano. Le Bamera per la Scadenza
Anticipana & pil elta dells Bamers csservata per I'Evento Bamiera.

= |n Eveniio Bamerna si imlendera venficato se il Prezzo di Rifermanio Fingle d dmeno un Sottostante & infencre ala Bamera.
n L& Performance di un Sofostante & par alla oifferenza tra i suo Prezzo di Rifeimento Finale & il suo Prezzo di Rifenmenio Iniziale, divisa per il swo Prezzo o Rifenmento Inizale,

BEVESEE N WAOrE BES00.

= || Sotiostante con la Performance peggione & il SoRostante con i pill basso valore ottenuto dal Prezza di Risanmento Finaks una volts diviso per il suo Prezzo ol Rifenmsnio Inziale.
u |l Prezzo di Rifenmenia Ininale di un Sofiostanie @ il prezzo di chiuswra di qued Sobiostente alle Date ol Snke.
n |l Prezzo di Rifenmento Finale di un Sotiostante & i| prezzo of chiusura of guel Sottostants alla Data o Valutezione delf impono di Liquidazione.

» Scheda prodotto

| Data i Strike 27 aprile 2021 | |Preszo di Emissions 'EUR 100
| Data di Emissione 30 aprile 2021 | [Valuts del prodetts EUR
Dats di Valutazione del'Importn di .
Liuidarions (rimborse) 14 apile 2025 | |i'r|:um:- Nazionale |per certificste| EUR 100
| Data di Liquidazions (rimborsa) 23 apiile 2025 |
Premiali Cenod 4 50 il Impons Nosnale D‘“"*E“"i S S —— 210 aprile 2022
. y . Diatale di Pagamento deli Premiod 18 aprile 2023, 16 aprle 2024 & 23 aprile
Premiali Condizicrstaii 4 50 aellImponn Mazonale EER s
Dhataie di Valutaziane deli Premsiali Barrierale per il Versameria del . .
bk, 11 aprle 2002, 9 spele 2023 e Daprie 2028 | |5 SRS PR SRR 75% del Prezza di Rierimenio hiztak
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) . .. Datale di Walutazione dellimporto di : -
Bamera B0'% del Prezzn d Rienmenko lniziale | Liquidazions [rimberso) Antcipats 11 speile 2022, 11 apale 2023 & 9 apale 2024
Datale di Scadenza Anticipat g&“”m'w aprie 2023 & 18 aprie | Hamerale per lz Scadenza Anticipata 100% del Prezzo d Réermenko lizisle
Pressiod di Uscits 3%, B% = 0% dedllmzordn Mozionalke | .

Sotpsanke Ciodice Bloomberg Codice I5IN

Cakermpiler Inc CAT Ly UE1491231015

Hilschi L G301 JT JRS 738600009

| termini del prodotio prevedono che qualora si verifching detemminati eventi eccezional 1) possono essere apportale modiiche al prodoto o 2) Memittente del prodotio pus

terminere anbcpataments il procomio.

Tutti i imborsi descrith nel presams dooumenia (i compresi | guadagni potenziall) sono cakcolati sulla base del capiale noionale attuale, escludends i costl | contribul sodali & e

impasis appicanill & tae tipokogia di invesimento.

® Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Quesio prodotio € stalo concepilo per gil investion al detiagie che:

 FEring un ofzzonte dinvestiments di medio peniado (da e a cingue anni).

= sono alla ncerca 8 un nwesimento N un prodafio che distribuisce premi per polenzialmente diversificare il o poafoglo complessiao.

¥ 50n0 in grado di sopportare perdite #no alfimers Imporo Mozionale & sono consapeveli che il prodotio pud essere liguidato antcipataments.

» sono stati mformatl o hanno sufficients conoscenza deil mercali finarian, del lom Sureicnamento e dei relafvi Aschi, nonche del mercalo di fsesimenio del Sottostanie.
Quali sono i rischi e qual € il potenziale rendimento?

®* Indicatore di riachio

L'indicators i rischio preauppong che il prodofto sia mantenuto fino alla scadenza. I mschio
1 z 3 4 & 7 affettive puc variare in misura significativa in caso di disinveatimenio in una fase inale & 12
S0MIMa rimborsata potrebbs sasere minors. || prodotto podrebbs non sessrs facimeants vendibile o
potrebbe easers vendibile softarto 2 um prezzo che incide significativaments sullmporto
inc3aaabo.

Lingicatore sintefion di rischio & unindicazione ofientativa del ivelio di Aischio di quesio prodofio rspetio ad afid prodetti. Esso esprime & protabilta che il prodotio subksca perdite
monetare 3 causa o movimend sul mertato o 3 causa dela nostra incapacita di pagand guanto dowuto.

Abbiamo cassiicato quesin prodolto 3 Ivelo 55U 7, che Comisponde alla classe di fschio medo-aka.

it significa che e perdite potenziali dovune alla performance futura del prodotio sono classicate nel ivello medio-allo & che & Mmoo improbabile che condizoni negative o mencato
infusnzing la nostra capachta o pagard quants dovuio.

Ficeverete | pagament niaila valuts o denominazione o= prodotio, che pus essere diversa dalla wostra valula nazonaie. In quesio caso, prestats attenzions al rischio valutario.
Il rendiments finale chienuto dipendera dal tas50 d cambio #3 ke due valule. Questo ASChic non & conempiat nellindicatore sopea riportaho.

Quesio prodotio non comprends alcuna protezione dalla performance futua del mersaio; pertants potreste perdere il vostro inkero investimento o parte di esso.

Se non S3amo in grado d pagard quanio dosuln, potresie perdere il wostro nbers imiestmenio.

Per informazioni detiagiale su fuil i nschi, fate nfenmenis ala sezone nschi del Prospetio d Base come spechicaio nella seguemie sezione "Alre Imormazoni nkevant”.

-Fi.l -FII.IE.&I:I

» 3cenari di parformance
Gli sviluppi futun oed mercato non poesono sasers previsti con accurateza. Gl acanarn illusiratl seno puraments indicatii dei rsuttad poesibili sulla base dei rendimsenti
recerl. | rendimentl effettni poirebbero essers infeaior.

Irrrectimento ELR 1_|]-[|:-

Scenan 1 anno 2 anni Scadenza
Scenans di siress Possibiis nmborso al netbo dei costi EUR 1.949.8 EUR 3,086,566 ELR 204797
Fendimenh medic per cisscun snma ] -4 44% -312 BB
Scenana sfavorevolke Possbille nmborso al netto dei costi EUR 641072 EUR 5.27495 EUR 3.612,31
Rendirerin medic per cisscun sneo =35 0 -27 3% -13 5T
SeeEnane moderate Fossbile nmborse al netto dei cost EUR 10750 EUR 1.7l ELR 10.750
R endimanin medic per cisscun snmo 7.0 3 58% 1 E3%
Seenane Bavorevols Possibile rimborso al netto dei cost EUR 10750 EUR 11500 ELR 122510
Rendimenin medio per cisscun anno TA% 7 28% 5,23%

Questa tabaila masta gi import del porssitill AMDors! nel prossimi 4 anni, in SCenan divers, ipstEzands un ivessimanio di EUR 100000

Gl scenan presantal mostrand |a possibiie periormancs dallinvestiments. Possono essene confrontati con gli scanan di it procot.

Gl scenan presentati sono una stima della performance futura sulla base delie performance passate o2 vaiore di quesis Imvestmento & Ron 5000 un indicaiore e5am0. G Impot de
Amibors vaneranng @ seconda della performance del mercato e del penodo di lempo per cul @ manenuio il prodothc.

Lo scanano di stress indica guake poinebbe essers Mimponio Amiborsais in crcosianze di mercaie estreme e non tene conto della situazions in cul nen SEMa ingrado o pagard.

Le cire Aporale comprendons tutl | cost del prodotio in oggetio, ma pOssona non comprendere tull | costi da wi pagati al consulenta ¢ al disinbutons. Le cie non TEngono conb
della vostra siuazione fscale personale, che puo incidere anchiessa sulfimporio del Amisorso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non € in grado di comrispondere quanto dovuto?

In caso Finsohvenzs o assggetiamento SeMEmitlente a procedura falimentare ¢ aifra procedura concorsuaie, avels i gintis a nchiedens 3l Garants il pagameamo 3 ogni & quaksias
importo govuls in Dase al peodots ai sensi di una Jarsnzia incondzionats & irevacabie. In caso d Fsolvenza ¢ assoggettaments anche del Garama a peocedun falimentare o afra
procedura concorsuale, potrete incorrere in una peedita o capitale pan alfimero capitale imvestio.

Il prodotic non & coperio da alcuno schema di indennizzo o di alfra garanzia a vosto favore.

Vi informiamo che BMP Pasinas, che agisce inqualita di Garanie, & un st d credilo aulorizzato in Frandia e, pertanio, & soggetio al regime di isoluzione intradofio dalla Direttiva
UE in materia di isanamento e fstiuzione delle crisi bancane del 15 maggio 2014, Questa normativa, tra Faitn, Fconosce alle auionta deiiberant il potere o modificans le condizioni
principali dedla suddetia garanzia, di idurre gl import dovwd dal Garanie in conformita alle condizioni della suddetia garanzia (#no al kro azzevaments) e di corversire gl imgport
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dovuti ai sensi dedla garanda in azioni o aitn Sholl del Garante. Potesie non AUSCEe 3 recuperare, N WHo ¢ in parte, Mimpono (eventualmente) dovwuio dal Garante in relazone al
prodotis ai sensi della garanzia e potresie rcevess in sostiuzicne di take mporic un oo diverso emesso dal Garante, il cui valore pobrebbe essere considerevsimeanis insenone
alfimpons che avreste percepito alla scaderza del prodatio.

Quali sono i costi?
La dimirzions gl rendmento [Reduction in Yield - RY) esprms limpatic dei cost ol sostenuti sul pessibiie rendiments delfinvestiments. | costi fotall engond conto del cost una
tantum, corenti & accesson.
G import qui Aportati comspondons a8 costi cumulativi del prodotio in tre periodl diversi di deferzione e comprendond le polenziall penali per usdta anticipata. Cuest mporti si
basano sullipotesi che siano imestill EUR 100000, Gl mport senc simati & potrebbens camibiane in futuro.
» Andamento dei coati nel tempo

Il soggeftio che vende questo prodetio o fomisce CoMSUIRNZE RQUANdo 3 2550 potrebibe addetitare alin cost, nel qual caso deve fomire infonmazioni su @&l cost @ ilustrare Mimpatio
di tut § cost sullinvestimento nel corso del lempo.

Irreastiments ELIR 13000

In caso di disinvestimento dopo 1 In caso di dsimvestimento dopo 2 In caso di disinvestimento alla

anrk arnm Badarna
Costi totali ELR 713 85 ELF 288,51 ELUR &76.52
Impatio sul endimenio [RIY) g=r anno To1d% 3,358% 1,65

®* Composizions dei costi

La seguente tabela presantar

= fimpatio, per ciascun anno, dei difierenti Bpi di cost sul possibile rendimenio delfinvesimento alla $ne del pericdo di delenzione rRcoomandals;
u il signifcale dele diferentl categone di cost.

Costi una tartum Cosii di mgresso 1.66% . Imgato diei cosli qis compresi ned preena.
Costi di mecita T Impetio diei coshi di wscits dallires=bmenic ala 2eaderen.
Cositi coerent Cosdi di transazione diel porizfogl i Imgabs diei moats cost di scquisio = vendis degh ireezbment soboebang pee i pecdobiz.
Alri gost coment T Impetio diej coshi che tratbeniama ognianmo per gestiee | vosh invesimensk.
Onen accessori Commissiors & performancs e Irrgabo dells commizsiane di performance.
Camied interests |[commissioni di L
. rormance] T Impatio diei carried inferests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il pefodo di detenzions raccomandato per il prodotto & $no al 23 aprile 2025, ossia ala scaderza del prodatio. Tultasia non & possibile prevedere in anticipo |a durata del prodotic
che potredibe scadere anticpataments.
L'oiettiva del prodotio, valido solamo in caso d deterzione del prodotio 5no ala scadenza, consiste nelloffrne i profilo di iquidazicne descrito nella precedente sezone "Cos'e
quesio prodomo™
In nommiali condizioni di mercaio, pobrele vendere quesho prodolto sul mercato secondano, a un prezzs che dipende dal parametn prevalent sui mencati in guad momento & che
poirebbe nsufiare infenore al capitake imvestio. Ove decdiale d mvenders il prodofio, al prezzo d vendita S applichensbibe una commissone implicita di 0,506 che potebbe aumentars
in particolan condzioni di mercato.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reciamo riguardante la condotla def peoprio consulente o imermediarno pud essers preseniato al diretto mieressalo.
Qualsias rectamo riguardante il prodotio pus essere presentato per ischtto alfindinzzo seguente: Gictal Markets - Distibuion, Piazza Lina Bo Bandi 3, 20124 Milano, inviando ur'e-
mail allindirzzo & posta eletronica investimentii bnpparibas.com, cyvers compiiands il moduls disponibiie al sequenie link investiment bnpparibas itradami.

Altre informazioni rilevanti
Le informiazioni contenule nel presente documento contenente ke informiazioni chiave per gil investion non sosthuiscons il senizio di consulenza prestato dal prophio consulenis o
intermedians.
Per informazioni compiete sul prodotic, incusi | rischi a esso conmessi, vi invitiamo a leggere I relative documentazione i offerta efo guotazions, che € graluitamente disponibile
presso il sio ntemet selEmitiente.
E vistala Mofierta o la vendila, diretta o indirefta, di questo prodotio negll Stati Unil TAmerica o a US Person. Il emmine "LIS Person” & definil nella Reguiation 5 del Securifies Act
diel 1933. L'oferta di questo prodotio non @ siata registrata ai sensl del Sequrties Adt

BENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale
documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte
nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti
per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pu6 essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX DOUBLE CHANCE CON MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CATERPILLAR E HITACHI in EUR

COD BNL 2020377 ISIN XS2253910504

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX DOUBLE CHANCE CON MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CATERPILLAR E HITACHI in EUR (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni Caterpillar e Hitachi (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze
anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento delle azioni Caterpillar e Hitachi.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione Caterpillar e Hitachi a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che
riceve l'investitore &€ commisurato alla performance a scadenza dell'azione Caterpillar e Hitachi che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica gia a partire dal primo anno se la quotazione delle azioni Caterpillar e Hitachi, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

:;WMF:(S);LONEOTALE Fino a EUR 50.000.000
REGOLAMENTO 30042021
gé:g;&;:GAMENTO A 23/04/2025 (Data di scadenza)
E;:]TA‘?_ :I OSSERVAZIONE 14/04/2025

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni Caterpillar e Hitachi
Il valore del paniere worst-of su azioni Caterpillar e Hitachi sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

Caterpillar

Caterpillar INC progetta, produce e commercializza macchinari per I'industria mineraria e forestale. La societa produce anche motori ed altre parti correlate per le sue attrezzature ed offre finanziamenti ed
assicurazioni. Caterpillar distribuisce i suoi prodotti attraverso un'organizzazione mondiale di rivenditori.

L’azione € quotata presso la Borsa di New York ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:CAT

Codice ISIN US1491231015

Codice Bloomberg CAT UN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e
il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

Hitachi

Hitachi & una societa giapponese, con sede a Tokyo, che opera a livello mondiale nel settore elettronico, dell'Information Technology,dei Big Data e delle infrastrutture.
L’azione & quotata presso la Borsa i Tokyo e il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_stock_detail KMKTN=T&QCODE=6501

Codice ISIN JP3788600009

Codice Bloomberg 6501 JT Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (JPY) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni Caterpillar e Hitachi rilevato il 27/04/2021

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni Caterpillar e Hitachi alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore al rispettivo Valore Iniziale Il Certificate scade e paga EUR 107,5
11/04/2022 : — : : o : : 20/04/2022 (Record Date* 14/04/2022)
Se il Valore di chiusura di almeno uirr\]ia;;cl)ge ¢ inferiore al rispettivo del Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,5

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore al rispettivo Valore Iniziale Il Certificate scade e paga EUR 110,5

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale
11/04/2023 ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 75% del rispettivo Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,5 18/04/2023 (Record Date* 14/04/2023)
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 75% del rispettivo Valore Co . . .
iniziale Si rinvia alla data di valutazione successiva

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore al rispettivo Valore Iniziale Eznnze e se2ile & pegh LR s PRl fen ers]

precedentemente
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4.5 + Premi non versati
09/04/2024 ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 75% del rispettivo F;)rgce dontements. 16/04/2024 (Record Date™ 12/04/2024)

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 75% del rispettivo Valore Co . . .
iniziale Si rinvia alla data di valutazione successiva
Il Certificate scade e paga EUR 116,5+ Premi non versati

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore al rispettivo Valore Iniziale
precedentemente

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore Iniziale
ma il Valore di chiusura di di entrambe le azioni & superiore o pari al 75% del
14/04/2025 rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 75% del Valore iniziale,
ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari alla Barriera

Il Certificate scade e paga EUR 104,5+ Premi non versati
precedentemente
23/04/2025

Il Certificate scade e paga EUR 100
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla performance

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla Barriera dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 60

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).
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https://quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_stock_detail&MKTN=T&QCODE=6501
https://www.londonstockexchange.com/stock/AZN/astrazeneca-plc/company-page?lang=en

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 100 sottoscritti
lordo netto
Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 14/04/2025 & superiore o pari rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Dal primo al terzo anno EUR 4,5
favorevole Valore di chiusura di entrambe le azioni dal primo al terzo anno € stato inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma 7,23% 5,40%
superiore o pari al 75% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 116,5
Il primo anno EUR 4,5
Scenario Vglore di ghlusura di almenp gn'azwne al 14/04/2025 g |nfer|ore'al rlsp.ettlvo' Valore '|n|2|ale, ma .|I Valore d! Il secondo e il terzo anno EUR 0
. . chiusura di entrambe le azioni al 14/04/2025 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. Inoltre il Valore di 3,49% 3,17%
intermedio . . . . X . . . . -
chiusura di entrambe le azioni dal primo al terzo anno & stato inferiore al 75% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 104,5
Valore di chiusura delle azioni al 14/04/2025 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione Il primo anno EUR 4,5
Scenario non al 14/04/2025 sia pari a -45%. L‘|nve§tltpre riceve un importo comr‘nlsurato' a te}le perforrr;ance e pari a EUR 55. Il secondo e il terzo anno EUR 0 11,73% 12,05%
favorevole Inoltre il Valore di chiusura delle azioni dal primo al terzo anno é stato inferiore al 75% del rispettivo Valore
iniziale. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito.
Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance

B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dagli eventuali relativi Supplementi, Condizioni Definitive e Nota di Sintesi, disponibile
OFFERTA per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/04/2021 al 27/04/2021

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/04/2021 al 27/04/2021. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di
Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a
distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/04/2021 al 20/04/2021. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti
dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

WIGUIV |

Livello Rischio Basso - Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 11,2155 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1667 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 10,7488 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore
statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di
liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all’intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento del'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'|SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal
presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed
altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) 1a cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli
stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori
potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la
vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello
Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il
capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento
alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere
condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso,
con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un
conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di
ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,23 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE EUR 100
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 17/03/2021 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,77
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EUR 1074,88) EUR 2,23
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 17/03/2021 e la Data di emissione e tenendo conto dello
scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a
EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/05/2021

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine,
il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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