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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu
rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM CON MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AIR PRODUCTS AND CHEMICALS E KONINKLIJKE DSM in EUR

COD BNL 2020376 ISIN XS$2253910413

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des lItaliens — 75009
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM CON MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AIR PRODUCTS AND CHEMICALS E KONINKLIJKE DSM in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cid significa che € collegato al’landamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni Air Products and Chemicals e Koninklijke DSM (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni Air Products and Chemicals e Koninklijke DSM.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione Air Products and Chemicals e Koninklijke DSM a
scadenza sia inferiore alla Barriera. L’importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione Air Products and Chemicals e Koninklijke DSM che ha registrato la performance peggiore. Inoltre,
nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica gia a partire dal primo anno se la quotazione delle azioni Air Products and Chemicals e Koninklijke DSM, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore
iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/04/2021

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 23/04/2025 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 14/04/2025

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni Air Products and Chemicals e Koninklijke DSM
Il valore del paniere worst-of su azioni Air Products and Chemicals e Koninklijke DSM sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

Air Products and Chemicals

Air Products and Chemicals € una societa internazionale americana la cui attivita principale € la vendita di gas e prodotti chimici per usi industriali.
L’azione & quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

www.nasdaq.com/market-activity/stocks/apd

Codice ISIN US0091581068

Codice Bloomberg APD UN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante € espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze
anticipate e
il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

Koninklijke DSM

DSM é una multinazionale olandese attiva principalmente nel campo farmaceutico, nutrizionale e chimico. Il gruppo, fondato nel 1902, opera anche nel settore dell'energia alternativa.
L'azione € quotata presso I' Euronext di Amsterdam ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://lwww.euronext.com/en/products/equities/NLO000009827-XAMS

Codice ISIN NLO000009827

Codice Bloomberg DSM NA Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni Air Products and Chemicals e Koninklijke DSM rilevato il 27/04/2021
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni Air Products and Chemicals e Koninklijke DSM alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entramb&ilsi:élom € superiore al rispettivo Valore Il Certificate scade e paga EUR 104,25

11/04/2022 : — : : o : : 20/04/2022 (Record Date* 14/04/2022)
Se il Valore di chiusura di almeno uir:‘iaZiz;?:e ¢ inferiore al rispettivo del Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,25
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore al rispettivo Valore

. Il Certificate scade e paga EUR 104,25
Iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore
11/04/2023 iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 85% Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,25 18/04/2023 (Record Date* 14/04/2023)
del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 85% del rispettivo

. Si rinvia alla data di valutazione successiva
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore al rispettivo Valore Il Certificate scade e paga EUR 104,25+ Premi non versati
Iniziale precedentemente

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore
09/04/2024 iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 85%
del rispettivo Valore iniziale

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,25 + Premi non .
versati precedentemente 16/04/2024 (Record Date* 12/04/2024)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 85% del rispettivo L . . .
. Sirinvia alla data di valutazione successiva
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al 85% del Il Certificate scade e paga EUR 104,25+ Premi non versati
rispettivo Valore iniziale precedentemente

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 85% del Valore
14/04/2025 iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 100 23/04/2025
Barriera
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla Barriera performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale
del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 60

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).
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https://www.londonstockexchange.com/stock/GSK/glaxosmithkline-plc/company-page?lang=en
http://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/apd

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 100 sottoscritti
lordo netto
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 14/04/2025 & superiore o pari al 85% del rispettivo Valore Dal primo al terzo anno EUR 4,25
iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dal primo al terzo anno € stato inferiore al 4,27% 3,16%
favorevole . . o . . . . s
rispettivo Valore iniziale, ma superiore o pari al 85% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 104,25
Il primo anno EUR 4,25
Scenario Vqlore di c.hiusura di almen.o qn'azione al 14/04/2025 .é inferiorg al rispettivq Valore.iniziale, ma _iI Valore d? Il secondo e il terzo anno EUR 0
. . chiusura di entrambe le azioni al 14/04/2025 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. Inoltre il Valore di 3,25% 2,40%
intermedio . . . . A C e o . . -
chiusura di entrambe le azioni dal primo al terzo anno e stato inferiore al 85% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 100
Valore di chiusura delle azioni al 14/04/2025 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance I primo anno EUR 4,25
Scenario non dell'azione al 14/04/2025 sia pari a -45%. L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance Il secondo e il terzo anno EUR 0 -10.14% 11.14%
favorevole e pari a EUR 55. Inoltre il Valore di chiusura delle azioni dal primo al terzo anno ¢ stato inferiore al 85% del R e
rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pudé comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale
investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono
calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP
Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - &€ socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP
OFFERTA Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/04/2021 al 27/04/2021

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/04/2021 al 27/04/2021. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente
offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/04/2021 al 20/04/2021. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni
decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella
modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,6-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 10,8177 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1667 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 10,351 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto &€ un
valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di
mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore
statistico, dinamico, applicabile all’intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo
di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento
del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi
derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o
le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?
L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell’importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del

pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli
investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita)
in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al
Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale
investito. Durante la vita dell’investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello
Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora 'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore
ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di
reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa
essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe
determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,23 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE EUR 100
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 17/03/2021 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,77
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EUR 1035,1) EUR 2,23
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 17/03/2021 e la Data di emissione e tenendo conto

dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/05/2021

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca
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Il preseie documento conbiens informazioni chiave relatve a quesio prodotio dinvestimento. Mon si fratta & un documento promozionale. Le informazioni, prescritie per legge, hanna
ko scopo d siutand & capire be carsteristiche, | nischi, | cosd, | guadagni e le perdite polenzial o ouesto peodofo e di aiutard a fare un raffronio con alin prodott dinvestimento.

Prodotto

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM CON MEMORIA su PANIERE di AZIONI Worst-of Air Products and Chemicals Inc e

Koninklijke DSM NV in EURO Quanto

Codice 151N XEZI53010473 Cuotazions EoTiX
EHF Paribas 5.5 - mveslment brppantes lidia - Dl dala 1 aprie 2001 sl 03l 37 apik
Produltare Contatiste i rumers B0D 92 40 43 per maggieri Dfferts pubbiica AR e ——"
Emittanie BNP Paribas [=uance BV, Auloni compelamie AuhonilE D65 MAIChas Trancers [AMF)
Garants BNP Paribas 5.4 Dats di recazione del pressade . s 2021 121226 CET
doe il

Sigle per acquisiare un prodiofio che non & semplice e pud essere d difficile comprensions.

Cos’e questo prodotto?
* Tipo
Qu=sio prodotio & un certificate, un valore mobliare.
» Dbiettivi

L'obietivo d questo prodotio & di formire un rendimento coliegato allandamento di titoli
anonar (ogni ezione, un Soflostanie). Quesio prodotio ha una scaderza predederminats
& sard liquidsto alle Data of Liquidazions, salvo i caso di scederzs andcipata sutomatica
in base alle seguenti condoni. Il prodotic peevede anche il versemenio o premi
penadici’a scadenzs in base a quanbo riportsdo successivamente. Qualora i prodatio non
SiE scaduo andcipatemente, ala Deta ol Liguicezione nceverete per ogni cerificale, in
aggunta el evenhuale versamento fingle d un Premio:

1. Ea non si & werificalo un Evento Bamera: un pagaments in contanti pan alllmporto
Mozionak:

2. %2 g & venficalo un Evento Barrera: un pagamento in conterd pan allmporto
Mozionale mend un impono commisura®o alla Pedommance del Solostanie con &

Performance peggions. In guesto caso potrete incomers in una pardita parziale o totale
del capitale investio.

Premiod: & prewisto d wersamento di un Premio Certo alla’a ogni Data di Pegamento ded
Premio Cerlo. Inoltre, & presisio il wersamenbo di un Premio Condzionato ella/s cgni Deta

Laddowe:

di Pagamento del Premio Condizionato ogni volte che viene soddisfatia la seguenie
condiziona (Condiziona del Premio Condizionato): s, & una Data d Valtazons del
Premio Condizionato, il prezzo di chivsura di ogni Sottostenie & parl o supeniore ala
relsliva Bamiera per d Versamenio del Premio Condzionato. Diversaments, i Premia
Condzionato non viene pagabo mea non & perso definitivamente. Tuthi | Premi Condzionali
non wersall 8 Bccumulerannio @ saranno werssl solo se |8 Condmone del Premio
Condmionabo werma soddsfatia successvamenta. La Barnera per il Versamenlo del
Premio Condizionalo & pil alte della Bamera osservala per [Evento Barmiera.
Scadenza Anbiopets Auiomelica: se, a quakiasi Data di Vautezione dellflimporto di
Liguidazione Andcipato, i prezzo di chiusura di ogni Sottostants & pari o supenions ala
relsliva Barnera per la Scadenza Andicipata, il prodofio sand liquidato slla comspondenie
Data d Scadenza Anticipats Riceverede per ogni certificate un impario in contanti pan
alfimporto Mozionale. La Bamiera per la Scadenza Anticpata & il ala della Bamerm
paserata per |'Evento Bamera,

= Ln Evenio Bamiera si inlendera verficalo e il Prezzo di Rifermenio Finde d almeno un Sottostants & infencre ala Bamera.
= | g Performance di un Sofiostanie & pan ala differenza tra i suo Prezzo di Rilenmento Finale e il swo Prezzo di Rifenmento Inizale, divisa per il suo Prezzo di Riferimento Inizale,

BSONESEE N YAIOME BSSOMA0.

= || Sotiostante con la Performance peggiore & il Sofiostante con il pid besso valore otteruto dal Prezzo di Rifznmento Finale una volta dviso per | suo Prezzo d Riferimento Inziale.
= || Prezzo di Rifenmento Inizale o un Sofostanie & il prezzo di chivsur o quel Sotiostante allie Data ol Sinke.

w |l Prezzo di Rifenmento Fingle di un Soflostanie & il prezzo df chiusura di guel Sottostands ala Data di Velutezione dellimporo of Liquidazione.

» Scheda prodotto

| Data di Serike 27 aprile 2021 | |Preze diEmissions :EIJE 100
| Data i Ermissinee 30 apile 2021 | |Valits del prodotts ELR
Dats di Valutazione delimporto di .
Limndcianions (dmarnal 14 aprile 2025 Imparts Nazionale |per certificate] EUR 100
| Diata di Liquidazione rimborsal 23 aprile 2005
. . Dtale di Pagamento deli Premisi '
Presmiali Cerod 4 25% il Imporo Mazonake ] i 20 apre 2022
Datsie di Valutazione delii Premial Datale di Pagsments delii Premiod 18 aprile 2023, 16 aprle 2024 & 23 apdle
Condizionataf 11 aprile A3, 3 sprile 2024 & Mapde 205 | | pramioi Condizionate 2025
Barreraie per il Versaments del . . . . .
e 55% ol Prezza di Riterrento Insale Premioi Condizionatoli 4,35% delimpors Nasanak
. . . Datale di Valutazions dellimports di
Barriera B0 ol Prezza di Riterrenta Insale  ensdaricma kimboseo) Ankiciate 11 aprile 2022, 11 aprle 2023 & 9 speie 2024
Dataie di Scadencs Anticipats ;"ﬁ“m' Bl Ao o opin Barrieraie per |a Seadenza Arficipats  100% del Prezzo o Rienmenno hisiai
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Gotosante Codice Bloomberg Codice ISIN

&ir Producis and Chemicals Inc &PD UM LIS 531063

Eoninkiji= DEM NV DM NA NLID0D0MEE27

| termini ol prodoftio prevedono che qualora si verifiching deleminati eventi eccezionali 1) possono essene appartale modiiche al prodoto efo 2) Femittente del prodotio pud
termirare anbcipataments il prodatio.

Tuthi i imborsi descrtti nel presams dooumenio (i comgres | guadagni potenziall) sono calcolat sulla base del capiale nodonale attuale, esciudendo i costy | contriou sociali & e
imposte applicanill & taie ipoéogia di invesiments.
* Investitori al dettaglio a cui si intends commercializzars il prodotto
Quesio peodotic € Stale concepilo per gil invession al dettagio che:
¥ FEnno un arzzonte dinvestimento di medio penodo (da tre 3 cingue anni).
¥ =ono alla ncerca di un neesimento N un prodafio che distibusce premi per potenaaimente drersificans il oes porafogiio complessio.
" =ond in grado di sopportare perdite #no alfimiers Impora MNozonale & sono consapevol che il prodotio pus essere liguidals andcipataments.
" sono Sati informat o hanno suficients condscenza da mencati finarziar, del iom forzionamento & dei reladvi Fischi, nonche del mercalo di ikerimento del Sotostante.
CQluali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di riachio

L'indicators dil rischio preauppone che il prodotto sia mantenuto fine alla acadenza. I mechio
1 2 3 4 & T ffettivo puo variare In misura significativa in caso di disinveafimento in una fase iniziale @ L
BTN rimboraata polrsbbe sasers minore. || prodotto pofrebbs non easens faciiments vendibile o
potrebbe essers vendibile sofanto 3 un prezzo che incide significativamente sull'Emporto
incazzato.

Lindicaiore sinbefico di rischio & unindicazione onentativa del ivelio & nschio di guesio prodofio rispetio ad alid peodolti. Esso esprime la probabilita che il prodotio subisca perdite
monetare a causa d movimend sul mercato o 3 causa delia nostra incapacita di pagan quanto dovuto.

Abbiama cassifcato quesio prodotio al Ivelio 5 5u 7, che comisponde alla classe di fschio medio-ata.

ity significa che e perdite polerziali dovele alla performance Astura del prodotic sono classiicate nel lvello medic-alto e che & moko improtabile che condizoni negative o mencato
influerzing |3 nosira capacha di pagar quanio dovuio.

Ficevereie | pagamenti nella valuta di dencminazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vostra waluta nazionale. In quesio caso, prestate attenzions al rischio valutano.
Il rengimenio finale otienuto dipendera dal tasso di cambio #3 ke due valute. Questo Fschio non & contemplat nelindicatore sopea riportato.

Quesio peodotio non comprends alcuna protezione dalla performance futua del messaio; pertank polneste perdere il wostro inten investimento o parte di esso.

Se non Samo in grado d pagard quanio dowuis, potresie perdees il vosing imses vestimenio.

Per informiazioni detiagliale su wil i nischi, e nfeiments ala sezione rschi del Prospetio d Base come specficaio nalla seguenis seacne "Alre Feormazioni fikvant”.

® Scenari di performance

Gli swviluppi futur ded mercaio non poesond aasers pravist con accuraterza. Gl scanarn illustrati sene puramants indicativi dei risultat possabili sulla bass ded rendiment
recant. | rendiment afeti pofrebben aasers infsriorn.

Irrestiments EUR 19,003

Scanan 1 annd 2 anmni Scadenza
Scenano i siress Fossbifie nmborso al netho dei cost EUR 927 43 BUR 42131 EUR 3.050,38
R endiresin medic per cissoun snma -al 7% -35 0% 25, T8
Scenano sfavoneanoke Poccibile nmborso al netto dei costi EUR T.154 5 EUR 629572 ELR 4.64F 33
Rendimenin medio per cissoun anmo -3 4% -20 55% -7 55%
Scenano moderato Possbide nmborse al netto dei costi EUR 10,425 ELUR 10425 ELR 10425
R enderesin medic per cisscun smna 435% 1% 1,05%
Scenano favorerods Possbide nmicrse al netts dei costi EUR 10425 EUR #0850 ELE 11275
R enderesin medic per cisscun amna 425% 4.16% 3,0

Quests abslla masta g iImport del possill ImBors) Ne PosSIml £ 2N, IN SCENGN Sers), IPCIEZandd un IMvessmsnio & EUR 100000,

i scenan presentall mostrano la possibie persoemance delinvestimento. Possone essens confrontati con gli scanan di ain prodom.

(Gl SCENGN presentati 5ono una stima dedla performance futura sulla base delie performance passate del vaiore df questo investmento & non 5000 un indicatore esamio. Gl import dsi
Amisorsi vareranng a seconda della performance el mencatn & del penodo di 1empo per cui & mamenuio il prodoto.

Liv scamano di 5iress indica quale polnebbe essens Nmpono Amborsais in croosanze di mercato estreme e non Bene conto della situazions in Cul non SEmd in grado di pagar.

Le cire nportale comprendono utll | cost del prodotio n oggetio, ma possono non comprendeare tulli | cost da wi pagati al consulents ¢ al distnbutons, Le cire non tengond conts
della wostra siuazione f5cale personale, che pud incidene anchessa sullimports del rimborsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non € in grado di comispondere quanto dovuto?
In caso TrEohvenes o asggetiameanto delEmitiente a procedura fallimentare o afra procedura concorsuaie, avele il dintis a nchieders al Garanke il pagamemo di ogni e quatsiasl
impaorto doyuls in Base al peodotis ai sensi di una garsnzia incondizionata & imevacabie. In caso di insolvenza © assoggetiaments anche del Garamie a procedura falimentare o afira
procedura concorsuale, potrete incorrese In una perdita A capiiale pan allintero capitale imvestio.
Il progiotto non & copert da alcuna schama d indennizzo o d altra garanzia a vosTo favore.
Vi informiamo che BMP Paritias, che agisce inqualita di Garante, & un istiio di credilo aulonizzato in Francia e, pertanto, & soggetio al regime di isoluzione introdoio dalla Divettiva
LE in matedia di isanamento & riscluzione delle crisi bancane del 15 maggio 2014. Quesia normativa, tra Faltro, Aconesce alle aulorita deliberant il potere d modificare |e condizion!
principali della suddefia gararmia, di idure gl importi dovws dal Garante in conformita alle condizioni dela suddetta garanzia (#no al lro azzesamento) & di comvertre gil importi
dowuli ai sensi della garanda n azieni o Jin Fioli del Garanke. Poresis non Auscie a3 recuperare, N wiio o in parte, Mimporo (evenhaiments) dovaio dal Garsnte in relanone al
prodotis ai sensi della garanzia e potresie rcevere in sostiuzione d ke mporis un sk dverso emesso dal Garante, il cul valore pobrebbe essere onsderevoimanis Fsenore
alfirmporio che avmeste percepito alb staderzs gl prodofio.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia :
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Quali sono i costi?
La diminuzione dal rendimento [Raduchion in Yield - RIY) espims Mimpatis dei cost totall scetenuti sul possibie rendiments delfinvestiments. | costi totall i2ngona conbo dil cost una
Entum, corenti @ accesson.
H impaorti qui Aiportati comispondono 3l costi cumulativi del prodotio in tne period diversi 4i deterzione e comprendono | polensiall penali per usdla anbicipata, Cuesti nport si
basang sulfipoles che sian mvestill EUR 100000, Gli mpord 5en0 simall e potrebbers camibiars in futuno.
* Andamento dsi costi nel tempo

Il sogqemio che vends quesho prodatlo o Fomisce consulenza nguardo 3 50 polrebbe addebitare al cost, nel qual caso deve Somire infamazion su &l costi & ilusirane fimpatio
di tut | cosd sullinvestiments nel corso del lempa.

Irrraciments ELIR 12000

In casd i disimvestimsato dopa 1 mmﬁmhmz In c3aa di disinvestimento alla

AN annl Sradarza
Costi totali EUR 68246 ELR 67842 ELUR 671,38
Impatin sul rendimento [RIY] per anno b 5% 3,4% 1 65%

F Composizions dei costi

La sequente tabelia presenta:
® [impatho, per ciascun anno, dei dissrent fpi di cost sul possibile rendimenio delfinvesimento alla fne del penodo di delermione accomandaia;
® | signicals dele different categone d cosi.

Costiuna tavum  Costi di mgresso 1,65% Impatn dei costi gia compresi nel prezzo.

Costi di wecita o _ Imgatin diei costi di uscis deliresbmenk e ]
iGosti comenti Costi di transazone del porta fog e T Impatin diei miosds cost di scquisio = vendin degli irvesbmenti solinetan per i prodotio.
e
o
e

Akn cost coment

Imzats dells commizsione di perfcrmance.
Impatin dei camied inlerest.

i0ner acoessor Commission 3 performance
Carmied interests [commissaoni di
overperformance]

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periodo di detenzione raccomandato per il prodotto & $no al 23 aprile 2025, ossia ala scaderza del procdotio. Tuttawia non e possibile prevedare in anticipo |a durata del prodotio
che polredibe scadere anlicpataments.
L'otiettivo del prodatio, valido solamo in caso df deterzione del prodotio sino alla scadenza, consiste nelloffrre i profilo di iquidazione descritio nelia precedente sezione "CosE
quesio prodotio™
In nommali condizioni di mercaio, pobrele venders quesio prodotio sul mercale secondano, a un prezzo che dipende dal parametn prevalent su mercall in quel momento & che
poirebbe nsuiare infenore al capitalke investio. Ove decidiale d mvenders il prodofio, al prezzs di vendita =i applichenstibe una Commissions implicita di 0,508 che potrebbe aumentars
in particoian condioni di mercaks.

Come presentare reclami?
Qualsiasi rectama riguardante la condotta del proprio consulents ¢ imermedianc pud essene presentato al diretto interessalo.
Qualsiasi rectama riguardante il peodotio pud essere presentalo per iscritto alfindinzzo sequente: Giotal Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Bandl 3, 20124 Milano, inviangdo ure-
mail allindinzzo di posia eletironica investimentid bnpparibas.com, ovwers compiiando i modulo disponibie al sequems ink investiment bnppanoas. ivreciami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazicni comsnuia nel presente documents contenente ke informazioni chiave per gi investiion non sostiuiscono il senizo di consulenza prestaio dal propro consulents o
inlemmedians.
Per informazioni compiete sul peodotio, molusi | ischi a esso connessi, Wi inviliamo a leggese |a relativa documeniazions di offeria efo quotazione, che & gratuitamente disponibile
pressa il S0 intemet drEmitienie.
E vietata Fofierta o I3 vendita, diretta o indiretta, di quesio prodotio negli Stali Uil fAmenica o a US Person. Il iermine "US Person™ é dedinit nella Requiation 5 del Securiies Act
del 1933, L'ofierta di quesin prodotiz non & siata regisirata ai sensi del Securiies A

gl BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia ;

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente.
Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui
caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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GRUPFPO BENP PARIBAS

COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu
rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM CON MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AIR PRODUCTS AND CHEMICALS E KONINKLIJKE DSM in EUR

COD BNL
EMITTENTE

2020376

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

ISIN
GARANTE

X$2253910413

BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des lItaliens — 75009
Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM CON MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AIR PRODUCTS AND CHEMICALS E KONINKLIJKE DSM in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cid significa che € collegato al’landamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni Air Products and Chemicals e Koninklijke DSM (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni Air Products and Chemicals e Koninklijke DSM.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione Air Products and Chemicals e Koninklijke DSM a
scadenza sia inferiore alla Barriera. L’importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione Air Products and Chemicals e Koninklijke DSM che ha registrato la performance peggiore. Inoltre,
nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica gia a partire dal primo anno se la quotazione delle azioni Air Products and Chemicals e Koninklijke DSM, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore
iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/04/2021

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 23/04/2025 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 14/04/2025

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni Air Products and Chemicals e Koninklijke DSM

Il valore del paniere worst-of su azioni Air Products and Chemicals e Koninklijke DSM sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
Air Products and Chemicals

Air Products and Chemicals € una societa internazionale americana la cui attivita principale € la vendita di gas e prodotti chimici per usi industriali.
L’azione & quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

www.nasdaq.com/market-activity/stocks/apd

Codice ISIN US0091581068

Codice Bloomberg APD UN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante € espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze
anticipate e
il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

Koninklijke DSM

DSM é una multinazionale olandese attiva principalmente nel campo farmaceutico, nutrizionale e chimico. Il gruppo, fondato nel 1902, opera anche nel settore dell'energia alternativa.

L'azione € quotata presso I' Euronext di Amsterdam ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://lwww.euronext.com/en/products/equities/NLO000009827-XAMS

Codice ISIN NLO000009827

Codice Bloomberg DSM NA Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni Air Products and Chemicals e Koninklijke DSM rilevato il 27/04/2021
VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

Prezzo di chiusura delle azioni Air Products and Chemicals e Koninklijke DSM alle Date di Osservazione

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore al rispettivo Valore Il Certificate scade e paga EUR 104,25

Iniziale
11/04/2022 : — : : T : : 20/04/2022 (Record Date* 14/04/2022)
Se il Valore di chiusura di almeno uir:‘iaZiz;cl):e ¢ inferiore al rispettivo del Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,25
Se il Valore di chiusura di entrambﬁ::i:élom € superiore al rispettivo Valore Il Certificate scade e paga EUR 104,25
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore
11/04/2023 iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 85% Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,25 18/04/2023 (Record Date* 14/04/2023)
del rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 85% del rispettivo L . . .
S Si rinvia alla data di valutazione successiva
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore al rispettivo Valore Il Certificate scade e paga EUR 104,25+ Premi non versati
Iniziale precedentemente
. .S.e ) Valqre Gl chlusura. il almgno unazione |.nfe.r|‘ore al n.Spett'VO \(alore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,25 + Premi non
09/04/2024 iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 85% ; 16/04/2024 (Record Date* 12/04/2024)
) . . versati precedentemente
del rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 85% del rispettivo L . . .
. Si rinvia alla data di valutazione successiva
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al 85% del Il Certificate scade e paga EUR 104,25+ Premi non versati
rispettivo Valore iniziale precedentemente
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 85% del Valore
14/04/2025 iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 100 23/04/2025

Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale

del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 60

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca


https://www.londonstockexchange.com/stock/GSK/glaxosmithkline-plc/company-page?lang=en
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 100 sottoscritti
lordo netto
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 14/04/2025 & superiore o pari al 85% del rispettivo Valore Dal primo al terzo anno EUR 4,25
iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dal primo al terzo anno € stato inferiore al 4,27% 3,16%
favorevole . . o . . . . s
rispettivo Valore iniziale, ma superiore o pari al 85% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 104,25
Il primo anno EUR 4,25
Scenario Vglore di c.hiusura di almen.o qn'azione al 14/04/2025 .é inferiorg al rispettivq Valore.iniziale, ma _iI Valore d? Il secondo e il terzo anno EUR 0
. . chiusura di entrambe le azioni al 14/04/2025 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. Inoltre il Valore di 3,25% 2,40%
intermedio . . . . A C e o . . -
chiusura di entrambe le azioni dal primo al terzo anno e stato inferiore al 85% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 100
Valore di chiusura delle azioni al 14/04/2025 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance I primo anno EUR 4,25
Scenario non dell'azione al 14/04/2025 sia pari a -45%. L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance Il secondo e il terzo anno EUR 0 -10.14% 11.14%
favorevole e pari a EUR 55. Inoltre il Valore di chiusura delle azioni dal primo al terzo anno ¢ stato inferiore al 85% del R e
rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale
investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono
calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP
Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - &€ socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP
OFFERTA Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/04/2021 al 27/04/2021

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/04/2021 al 27/04/2021. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente
offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/04/2021 al 20/04/2021. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni
decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella
modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,6-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 10,8177 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1667 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 10,351 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto &€ un
valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di
mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore
statistico, dinamico, applicabile all’intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo
di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento
del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi
derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o
le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?
L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell’importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del

pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli
investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita)
in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al
Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale
investito. Durante la vita dell’investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello
Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora 'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore
ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di
reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa
essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe
determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,23 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE EUR 100
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 17/03/2021 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,77
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EUR 1035,1) EUR 2,23
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 17/03/2021 e la Data di emissione e tenendo conto

dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/05/2021

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente.
Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui
caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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