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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta,
solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che 'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il
presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di
Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM UP SU AZIONI ZOOM VIDEO COMMUNICATIONS INC QUANTO

COD BNL 2019318 ISIN XS2235693822

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge des Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM UP SU AZIONI ZOOM VIDEO COMMUNICATIONS INC QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o pit attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ZOOM Video Communications Inc (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione ZOOM Video Communications Inc.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione sottostante ZOOM Video
Communications Inc a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve linvestitore &€ commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ZOOM Video Communications Inc alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 1.500.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 1510272021

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 17/02/2025 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 10/02/2025

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Azione ZOOM Video Communications Inc
Il valore dell'azione ZOOM Video Communications Inc sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ZOOM Video Communications Inc
La societa sviluppa un servizio cloud incentrato sulle persone che trasforma I'esperienza di collaborazione in tempo reale. L'azienda offre un'esperienza di riunione
unificata, un servizio cloud che fornisce una piattaforma per riunioni 3 in 1 con videoconferenze HD, mobilita e riunioni web. Zoom Video Communications serve
clienti in tutto il mondo.
L’azione & quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nasdaqg.com/market-activity/stocks/zm
Codice ISIN US98980L1017
Codice Bloomberg ZM UW Equity
La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali

premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ZOOM Video Communications Inc rilevato il 10/02/2021
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ZOOM Video Communications Inc alle Date di Osservazione
BARRIERA 50% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 113

iniziale
Se il Valore di chiusura ¢ inferiore al Valore iniziale, ma superiore Il Certificate non scade anticipatamente ma paga il 17/02/2022 (R d Date*
10/02/2022 al 50% del Valore Iniziale Premio EUR 8 e i rinvia alla Data di Osservazione 15,0;,2%‘:2"2') ate
Se il Valore di chiusura & inferiore al 50% del Valore Iniziale t Cgmﬁca.te. non scade antl?lpatamentle e non pagalll
Premio e si rinvia alla Data di Osservazione successiva
Se il Valore di chiusura dell ianzilz(i)glze superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 118
10/02/2023 Se il Valore di chiusura ¢ inferiore al Valore iniziale, ma superiore Il Certificate non scade anticipatamente ma paga il 17/02/2023 (Record Date*
al 50% del Valore Iniziale Premio EUR 8 e si rinvia alla Data di Osservazione 15/02/2023)
Se il Valore di chiusura & inferiore al 50% del Valore Iniziale f Cgmﬁca.te. non scade antl?lpatamentle e non pagalll
Premio e si rinvia alla Data di Osservazione successiva
Se il Valore di chiusura dell ianzilz(i)glze superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 123
12/02/2024 Se il Valore di chiusura ¢ inferiore al Valore iniziale, ma superiore Il Certificate non scade anticipatamente ma paga il 19/02/2024 (Record Date*
al 50% del Valore Iniziale Premio EUR 8 e si rinvia alla Data di Osservazione 15/02/2024)

Se il Valore di chiusura & inferiore al 50% del Valore Iniziale f Cgmﬁca.te. non scade antl?lpatamentle e non pagalll
Premio e si rinvia alla Data di Osservazione successiva
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore
iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale, ma
superiore alla Barriera

1010212025 Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla 1710212022

performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EUR 50

Il Certificate scade e paga EUR 128

Il Certificate scade e paga EUR 108

Se il Valore di chiusura & inferiore alla Barriera
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L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti ordo netto

Dal primo al terzo anno EUR 8 (pagato ogni

Scenario Valore di chiusura dell'azione al 10/02/2025 & superiore o pari al Valore iniziale ed inoltre il anno)
Valore di chiusura dell'azione dal primo al terzo ¢ stato superiore o pari al 50% del Valore 12,15% 9,13%
favorevole iniziale
A scadenza EUR 128
Dal primo al terzo anno EUR 8 (pagato ogni
Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 10/02/2025 & superiore o pari alla Barriera ed inoltre il Valore di anno) o o
. ¥ h - - N ; R L 7,98% 5,91%
intermedio chiusura dell'azione dal primo al terzo & stato superiore o pari al 50% del Valore iniziale.
A scadenza EUR 108
s . Valore di chiusura dell'azione al 10/02/2025 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la Dal primo al terzo anno EUR 0
cenario . . . o, 1 ) ) N ;
performance dell'azione sia paria -55%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
non - - N, S - R -10,42% -12,45%
favorevole performance e pari a EUR 45. Inoltre il Valore di chiusura dell'azione dal primo al terzo anno &

stato inferiore al 50% del Valore iniziale. A scadenza EUR 45

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento
potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitali ione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),

assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto &
calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto
di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PERIL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dai relativi supplementi, dalle condizioni

DOCUMENTAZIONE DI definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2020 e dai

OFFERTA relativi supplementi. Tale documentazione ¢ disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 10/02/2021 al 10/02/2021
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 10/02/2021 al 10/02/2021. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI  In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 17,4193 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2058 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 16,9135 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di
un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini
della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei
singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il
contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento delllRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il
cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita
dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai
titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piti delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal
caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.
Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: é rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischio di cambio per i titoli denominati in valuta diversa dall’Euro: il rimborso del capitale a scadenza sara effettuato nella valuta di denominazione dei Certificate. Pertanto, qualora tale
valuta sia diversa dall’'Euro l'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra le valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale rapporto. In
particolare, un deterioramento della situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui valuta le Obbligazioni sono denominate pud generare un’elevata variabilita nel tasso di cambio e
nei tassi d'interesse, e conseguentemente potenziali perdite in conto capitale.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e
tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,25 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 28/01/2021 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,75
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL’EMITTENTE
PARIA EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

EUR 2,25

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 28/01/2021 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 22/02/2021
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a

condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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Questo prodotty & un certidicate, un valore modkiare,
¥ Dibsettivi
L'ohieftive di questo prdotte & di fmive un rendmentc collegaky aFandaments & un
titolo azZionanc. Questo prodatio Na Una Scadenza peedstemmingla & sar liquidato aia
Dita o Liguidazions, a0 i cas0 di SCa0enza anticipaa aulomatica in Dase ake sequenti
condizioni. § prootlo pud preveders anche il versamento di premi pericdicia scatenza
@ condizioni prestabiite in base 3 quanko ripertalo successivaments. Qualora il prodotio
v 53 SCaduin andcipataments, 3l Daks o Liguidazons ACevensie per ogr certificate,
in aggunta afeventuale versamento fnale di un Prema

1. 5e il Prezzo di Rifenmento Finale € pan o supenore & 100% oe! Prezzo di
Riesimentio Iniziale: un pagamenta in cortanti par af 120% delfimporio Nozionale.

2. Se il Prezzo 4i Riferiment Finale & inferices 2 100% ge! Prezzo di Rifiment
Ireziake:

2. '5enon si & vesdicato un Evenlo Barera: un pagamsaris in contant pan allmpono

Nozioaale.

Laddove:

b. 52 5 € venfical un Evento Bamier: un pagamento in cont@edi pari afimporto

Hozionale meno un imposo commisura alia Perommance o=l Sotlostanis. In quesis
350 polrele MCorTere in una perdita parziale o otae del capiale mvestio.
Premiafic € previsto il versamento di un Premio Conoizionabo afaa ogni Data di
Pagamentc oel Premio Condizionalo se, @ wna Data o Vaulazrone del Premic
Condizionatn, il prezze di chivsara al Solivstante € par o Superiare aia reiatva Bamen
pﬂlﬁmmﬂﬂmmﬂm La Bamiera per il Versamenty del Premic
Condizionaso & pari alla Bariera ossenata per FEvento Barer.

Scaderza Andcipala Awomatica: se, @ qualsiasi Daa o Vautazone dellimpona &
Liquidazione Anbicipale, il prezzo i chilusera a8 Setostants & pani ¢ superiore ala relaiva
Barriera per la Scatenza Anticpata, i progotio sard quitato afia corrispondents Data di
Sradenza Anbicipata. Riceverete per ogni cerfficate un importo in contant pari alimpors
Wozionale pill un Premic di Wscita, il cui ammontare vana a seconda gefla Data df
Valutazione defimporte di Liquidazione Anlicpate. La Bamiera per B Scadenza
Anlicipata € pai 33 della Bariera ossenvata per PEVento SBamera.

u Un Evenio Bamiera s intendera verfcato se il Prezzo di Rifenmento Finale € inderiore aka Bamera.
¥ |3 Performance & un Satiostante é pan alla oifenza 1 il suo Prezzo di Riferdmento Finale & i suo Prezzo o Rifenmenin Iniziale, divisa per il sun Prezzo i Fifesimento Iniziale,

ESPIESES in vakare assoiuio.

® || Prexzo Oi Rifesmento InizZiale & if prezzo di chitrsurs del Sottestamie aila Data oi Sirie

u || Prezza di Rifesimento Finate & il prezzo di chifasura del Sothestants alla Data o Valutazions delfimparto i Liquidazions.

¥ Scheda prodotio
| Data o Striks 10 Seiorain 2021 | | Preczo o Emissione EUR 100
| Diata o Emisaione 15 fsobrio 20 | | Wala dei prodott EUR
Mm“mwﬂ 1 seceaio 2025 | |mpurtu?l-ua'mﬁm]nr-:nﬁﬁnah;| EUR 100
| Diata di Liquittarions [rimiborso 17 febeaio 2025
Datae di vaiutazions deti Pramics 10 Sobeaic 2027, 10 febbraio 2023, 12 |mﬂhdmmﬂﬁmin{ 17 febibrdio 2027 17 febbraio 2023, 19
Condizionafo -fenraio 2024 & 10 febbraio 2025 Condizionsiod febbraio 2024 & 17 #=bbrio 2025
Bamierale per il Vermamento dal | | . - -
| i Comdizionaiol 5% dal Prezzo & Riement Inigake Premic Condimoaalof £% deilmporio Mozonale

. . " Datals oi Valutzsons dailimports o 10 febbrai 2022 10 &=2brai 2025 & 12
|Eam-ﬁ 50 dal Prezzo of Risrimenn nidals | i R ek Reboraio 2024
|Dahbm'5::m.ﬁnﬁ-nipﬂ: EUWI#“WTE'T”EWEMHE | |Brriualpwu5=am&nﬁupm 100% 0= Prezz i Rifenmento inziaie
| Poremioi g uscita 4, 10% 8 15% gl Mozionalke
| sottostants  Codice Bloombeny Codics 1SN
| 220m Viges Communications in ZM LW LSSBUR0L 1017
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| bermini del prodotio prevedons che qualora s veriSching delerminali eventi eccezionali: 1) possono essene apportate modifiche al prodotto elo 2) Pemittemte del prodotio pud
t=rminare anicipataments i prodomio.

Tulti i imbarsi descrtt ned presente docurmento (i comgresi | guadagni potenziall) sono calcolat sula base del capitaie nozionale stiuale, esclodends | cosd, | contibul social e e
imporsie applicabii @ lale Tpokogia di imvesimenio.

P Investitor al dettaglio a cui si intende commercialzzare il prodotio

Questo prodatiy & stale concegito per gli investilod al detiagio che:

R nanno un orzzeene dinvestiments di medio perods (da tre a cingue anni}

B song alla ncenca di un investimento inun prodofio che distribusce premi per poienzi@imente dversficare il ioro porafogio complessig.

® sond in grado o sooportare perdiie fine ailintero Impors Nozionale & sono consapevod che | pRodomD pud essere quidaio anticibatamenle.

® somn stali informati o Ranno suSicients conoscenza dei mencat Ananzian, dal lor funZionaments & dei el s, nonche del mencato o flermento del Somostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* ndicatore di rischio

IEI IEI III IEI D | wmﬂnﬂmnscﬂmnmuppm&:hullmﬂoﬁum:mnﬁnﬂtﬂﬁmmuumaIlmnmn

ttrve puo wariare in misgra significativa in caso di disinvestmento in una fase inizzle & la
BOmima rimborsata potrebbe sssares minons.

Rischin piibaass Rischio pill atto
Lindicatore sinetico di fischio & windicazione orientatva o ivelo di ischio di questo prodotho rispetic 3d aini prodott. Ess0 espime @ protabiila o i prodots sudisca perdite
manelase 3 causa & mowiment 5Ul Mercate o 3 G3usa defla nesira incapadits di pagand quanto dovuln.
Aboiamy ciEssificale quesio prodotio al Bvelia 6 50 7, che comisponde aka classe gi Aschio seconda pid alta.

Cid significa che le perdits polenziali dovate alls paremance futura el prodots Sono classiicate el fivelic 3o & che & molio improtatile che condizioni negatve of mercalo
inAuenzing la posa CapactA di pagani quanio dovuln.

Ficeversle | pagamenti nella valuta di denominazione ded prodothy, che pud essere diversa dalla vosta valuia nazionaie. In guesio caso, prestate sttenzions al Mschic valutano.
i rendimentc finale chenuty dpendesa dal tasso di cambio fa le due valle. Quesio ischio non o contemplato nellindicatee sopra nportaio.

Questo prodotic non comprends alcuna proftezions dalla pesformance fulura ded mercaly; pertanio polreste perdere | vosirs inlero investimento o parte df esso.

5 mon siamo in grado i pagand quama dovuo, pobresie perdere il wostro intero nvestimenio.

Per informazioni dettagiate su tulli | nschi, fate rifermente ala sezone rschi 0=f Prospetio di Base come speciicaln nelia seguenis senone "ARFe infoemazicn rlevant™.
* Scenarni di performance

Gli aviiuppi futuri ded mercato non poasono sssers proviati con accuraterza. GE scenari illustrati sono puraments indicativi dei risustati posaibili sulla base dei rendimenti
recenil. | rendiment effetfivi pofrebbero essers inferion.

‘nvesimanDD ELR 10000

ScEnar 1 anno 3 amnd Scadenza

Soenano o slress Paossibie mmborso 31 netho dei costi EUR 2724 EUR 73757 EUR 521,77
Fendiments medio per ciascun anng A7 25% -58 06% S2IE%

‘Boanan SlaOIVoE PoRsile TNborsn 2l Netko e cosl L] EUR 4238 15 EUR 3.293,02
Rendiments medio per ciascun anng -36,01% <24 80% 24185

Scanant modersin Paasibie mmborso 2l nelo del cosdl EUR 11300 ELR 11300 EUR 11.300
Rendimentn medio per ciascun amo 13 4 16% 31%

Zeanans favorevnie Posaibile mmborzso 3l netto dei cosfi EUR 11300 EUR 12500 EUR 12.600
Fendimenin medio per ciascun ano 135 801% 5.58%

Guesta tabella mastra gi Tnportl dei possioéi Amoorsi nei prossime 4 anni, in scenar dvesst, ipolzzando un nvestimenio o EUR 10,000,

Gli scenan presenta mostano la possibie peformance delfinvestimento. Possane essere confrontad con gli scenan di altn prodioft.

Gli scenani presamali sano uma sima della performanie futura sulla base tiele pasformance passale def vakone di quests investimento e non sond Un indicatore esatio. i mport dai
TIMbOrs: VaneTanng @ Seconda della pesformance del mencals & del panodo di lempo per cui & manlenuio il prodati.

Lo scenarie o stress indica quale potretbibe essere fimporio rimborsato in croosianze di mencato esireme e non liene contp dela siluazione in oo non siama in grado di pagani.

Le cifre riponate comarendono Wil i cost del peodotio in oggetio, ma pessono non comprendere Wil | costi da voi pagati al consulents o 3 disiricuione. Le Gie non tengono conto
gella vostra situazpone fiscaie parsonale, che pud incidere anchiessa sullimporto del imoorse.

Cosa accade se BNP Paribas 8 A non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza o assoggettamenio deFEmitients 3 procedura fallimentare o atra procedur concorsuale, avele i diriflo a nowedem: al Gamnte il pagamenio df ogni e qualsiasi
impario dovuln in base @l prodotio ai sensi ol una garanzia ncondizonata e imevecabie. In caso o insalvenza ¢ assoggetamenis anche del Garanie a procedura falimentiare o afm
PROCEOLTE CONCOTSUAIE, pOtreds MCOMene in una perdita di capitale pan aFinien capitale imvestito.

i prodofio non & coperts da akung schama di dennizzo o di afira Garandia @ wosto fame.

Vi infarmiame che BMP Paritas, ohe agisce i qualita di Gararie, € un &t di creditc aulonzzate in Franca 2, peranto, & soggetis al regime oi nsoluZione infrodotio dalia Diredia
WE in materia di risanamento & isoiuzions defie ofisi bancanie del 15 maggio 2014. Questa nomativa, 1ra Faltro, riconesce alle autoritd defberant il potere o modifcare e condigoni
pencpai defia sutdetta garanzia, o riduTe gi imparts dovuli dal Garante i conformina ale condizioni tela suddetta garanzia (fno al ioee arreramenin]) & & converiire gl impors
dowut ai sensi defia garanzia in azioni o e il def Garanle. Potreste non fuscie a recuperare, in e o in parte, limporto (=ventualmentz) doviio dal Garante in relazione al
peodofio ai sensi delia gamanzia e potresie ricevere in sosthizions di le Mpono un olo oiverso emesso dal Garante, il cui valore povebbe exsere consdersvoiments infenore
allimporto che avreste perceniio alla scadenza el prodotio.

Quali sono i costi?

La dimmuzone del rendimento (Reduction i ¥iekd - RIY) espame fmpatio del oos¥ odal so5ienud sul possile rendimeno dellimvesimento. | cost it engono conbo det cost una
tamtum, cosmenti & accesson.

Gli impors qui Aporial comispondono ai cost cumulatii del prodotis in e periodi diversi di detenzone @ comprendena k2 potenziall penal per uscta anbicpata. QuesT impori 51
basano sul'ipolesi che siang investii EUR 10.000. GE importi sona stimati @ potebbern cambiare in fulung,

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 1
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* Andamento dei costi nef tempo

I spggetin che vende queste prodotie o fomisce consulenza riguards a 8550 potrebde audebitare alin costi, nel qual case deve Somire informazioni su i cost e illusare Hmpatie
i i | cost suFinwestmeio nef corso e lEmpo.

Investmento EUR 10,000
Coab inkal EUR 754,53 EUR 596,12 EUF 588,33
empath sl rendimanto JRIY) per anno T5% 2% 1.68% |

* Composizione dei costi
La seguenis absila presenta:

= Mmpatio, per cascun aang, dei difercnti tipl & cosh sul possibile rendimenis definvesiimemo alia fine gl penodo di delerzone raccomandann;
= | significato delle diéferenti calegorie di cost.

Costi i ingressn

Conti di uscia %

Coali comenti Coati of ransarions ded portafoalio % |mmmmmmemmmmmim
AlfEi costi comenti % Impaty gl cosl Che TaRaniama g7 3nn0 DET Gesine [ vostn imesment

Omen Gecesaon Commizsioni 8 periomancs = Impatio deila commissione di perfenmance.

Carried inkamats {comenizaion di

e cwerporfoimancs)
Per guanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

I penodo ti detensione rRocomandaio pes il prodotio & fine ail 17 sabbran 2025, ossia alla scadenza del prodotio. Tultavia non @ passibie prevedens in anbicpo 3 duraia del prodotio

% Impatio de camed ineress.

che polrebbe scadese anticipataments.

L'otietive del prodoho, valios soi@mis in caso o deterzicne gel prodotio sino alla scadenza, consisie nefoffrire i prodio di Eguidazions descrino nelia precedents sezione "Cose
quesio prodobo?™

Im meceTral condizioni di 2, potels questo p sul mesTabe secondana, ammmwammmaﬁmmﬂmwammem
potrening risuliane inferiore al capitale investile. Owe decitiate oi Avendess i prodotio, &l prezzo di vendita si applich una Comms implicia o 0,50% che porebde Jumentans
in particotar condizioni di mencain.

Come presentare reclami?

Qualisiasi reciamo riguandants @ condofa del propio con oi iano pud essere p o al diretio aia.

Quassiasi reclame rigaaraants il prodomo pud S50 resentaln per iscAmo alfinginzzo sequems: Global Markals - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Miano, invianas une-
mail atingirzzo di posta i3 ineestimentibnopantas com, OVVER COMpanda i moduia disponitile al seguente ling nvestimeni dnpparibas imecami.

Altre informazioni rilevanti
Lei AZI0N nel | gocumenty conlenente = informazioni chiave per gil investitor non sesiuiscons i Senizio df consuienza prestaio dal proprio consulents o
intermediario.
Per informazioni complete sul prodotto, inclusi | fiSCH 3 2550 connessi, wi invigamo a leggere & retatva decurmentazione di ofierta e/ quotazione, che & gratluitamente dispanibie
presso il sitn intemet delifEmittents_
E vietata Tofera o la vendita, dinetia o indietia, di questo peodofio negl Stati Unil dAmEsca o & US Person. 1l lermine "US Person” & definito nella Regulation S del Securiies Act
el 1933, L'oferta di quesio peodiotio non & stata registrala ai sensi del Secusities Act

ENP PARIEAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d.
KID) redatto dall'Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente,
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta,
solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che 'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il
presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di
Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM UP SU AZIONI ZOOM VIDEO COMMUNICATIONS INC QUANTO

COD BNL 2019318 ISIN XS2235693822

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge des Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM UP SU AZIONI ZOOM VIDEO COMMUNICATIONS INC QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o pit attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ZOOM Video Communications Inc (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione ZOOM Video Communications Inc.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione sottostante ZOOM Video
Communications Inc a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve linvestitore &€ commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ZOOM Video Communications Inc alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 1.500.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 1510272021

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 17/02/2025 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 10/02/2025

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Azione ZOOM Video Communications Inc
Il valore dell'azione ZOOM Video Communications Inc sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ZOOM Video Communications Inc
La societa sviluppa un servizio cloud incentrato sulle persone che trasforma I'esperienza di collaborazione in tempo reale. L'azienda offre un'esperienza di riunione
unificata, un servizio cloud che fornisce una piattaforma per riunioni 3 in 1 con videoconferenze HD, mobilita e riunioni web. Zoom Video Communications serve
clienti in tutto il mondo.
L’azione & quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nasdaqg.com/market-activity/stocks/zm
Codice ISIN US98980L1017
Codice Bloomberg ZM UW Equity
La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali

premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ZOOM Video Communications Inc rilevato il 10/02/2021
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ZOOM Video Communications Inc alle Date di Osservazione
BARRIERA 50% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 113

iniziale
Se il Valore di chiusura ¢ inferiore al Valore iniziale, ma superiore Il Certificate non scade anticipatamente ma paga il 17/02/2022 (R d Date*
10/02/2022 al 50% del Valore Iniziale Premio EUR 8 e i rinvia alla Data di Osservazione 15,0;,2%‘:2"2') ate
Se il Valore di chiusura & inferiore al 50% del Valore Iniziale t Cgmﬁca.te. non scade antl?lpatamentle e non pagalll
Premio e si rinvia alla Data di Osservazione successiva
Se il Valore di chiusura dell ianzilz(i)glze superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 118
10/02/2023 Se il Valore di chiusura ¢ inferiore al Valore iniziale, ma superiore Il Certificate non scade anticipatamente ma paga il 17/02/2023 (Record Date*
al 50% del Valore Iniziale Premio EUR 8 e si rinvia alla Data di Osservazione 15/02/2023)
Se il Valore di chiusura & inferiore al 50% del Valore Iniziale f Cgmﬁca.te. non scade antl?lpatamentle e non pagalll
Premio e si rinvia alla Data di Osservazione successiva
Se il Valore di chiusura dell ianzilz(i)glze superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 123
12/02/2024 Se il Valore di chiusura ¢ inferiore al Valore iniziale, ma superiore Il Certificate non scade anticipatamente ma paga il 19/02/2024 (Record Date*
al 50% del Valore Iniziale Premio EUR 8 e si rinvia alla Data di Osservazione 15/02/2024)

Se il Valore di chiusura & inferiore al 50% del Valore Iniziale f Cgmﬁca.te. non scade antl?lpatamentle e non pagalll
Premio e si rinvia alla Data di Osservazione successiva
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore
iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale, ma
superiore alla Barriera

1010212025 Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla 1710212022

performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EUR 50

Il Certificate scade e paga EUR 128

Il Certificate scade e paga EUR 108

Se il Valore di chiusura & inferiore alla Barriera
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L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti ordo netto

Dal primo al terzo anno EUR 8 (pagato ogni

Scenario Valore di chiusura dell'azione al 10/02/2025 & superiore o pari al Valore iniziale ed inoltre il anno)
Valore di chiusura dell'azione dal primo al terzo ¢ stato superiore o pari al 50% del Valore 12,15% 9,13%
favorevole iniziale
A scadenza EUR 128
Dal primo al terzo anno EUR 8 (pagato ogni
Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 10/02/2025 & superiore o pari alla Barriera ed inoltre il Valore di anno) o o
. ¥ h - - N ; R L 7,98% 5,91%
intermedio chiusura dell'azione dal primo al terzo & stato superiore o pari al 50% del Valore iniziale.
A scadenza EUR 108
s . Valore di chiusura dell'azione al 10/02/2025 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la Dal primo al terzo anno EUR 0
cenario . . . o, 1 ) ) N ;
performance dell'azione sia paria -55%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
non - - N, S - R -10,42% -12,45%
favorevole performance e pari a EUR 45. Inoltre il Valore di chiusura dell'azione dal primo al terzo anno &

stato inferiore al 50% del Valore iniziale. A scadenza EUR 45

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento
potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitali ione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),

assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto &
calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto
di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PERIL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dai relativi supplementi, dalle condizioni

DOCUMENTAZIONE DI definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2020 e dai

OFFERTA relativi supplementi. Tale documentazione ¢ disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 10/02/2021 al 10/02/2021
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 10/02/2021 al 10/02/2021. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI  In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 17,4193 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2058 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 16,9135 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di
un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini
della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei
singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il
contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento delllRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il
cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita
dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai
titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piti delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal
caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.
Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: é rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischio di cambio per i titoli denominati in valuta diversa dall’Euro: il rimborso del capitale a scadenza sara effettuato nella valuta di denominazione dei Certificate. Pertanto, qualora tale
valuta sia diversa dall’'Euro l'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra le valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale rapporto. In
particolare, un deterioramento della situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui valuta le Obbligazioni sono denominate pud generare un’elevata variabilita nel tasso di cambio e
nei tassi d'interesse, e conseguentemente potenziali perdite in conto capitale.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e
tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,25 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 28/01/2021 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,75
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL’EMITTENTE
PARIA EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

EUR 2,25

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 28/01/2021 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 22/02/2021
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a

condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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