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9 GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni

ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa e pevoli scelte di in i 1to. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al p i Il presente d: non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di
offerta dell i Le infor ioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AstraZeneca PLC GlaxoSmithKline PLC SANOFI in EURO QUANTO

COD BNL 2019043 ISIN XS$2221814614

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens —
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AstraZeneca PLC GlaxoSmithKline PLC SANOFI in EURO QUANTO (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni AstraZeneca PLC, GlaxoSmithKline PLC e SANOFI (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni AstraZeneca PLC, GlaxoSmithKline
PLC e SANOFI.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione AstraZeneca PLC, GlaxoSmithKline PLC e
SANOFI, a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione AstraZeneca PLC, GlaxoSmithKline PLC e SANOFI che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica gia a partire dal quarto trimestre se la quotazione delle azioni AstraZeneca PLC, GlaxoSmithKline PLC e SANOFI, alle Date di Osservazione, & superiore o
pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 15.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 06/02/2021

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 11/02/2025 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 04/02/2025

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azione AstraZeneca PLC, GlaxoSmithKline PLC e SANOFI
Il valore del paniere worst-of su azioni AstraZeneca PLC, GlaxoSmithKline PLC e SANOFI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

AstraZeneca PLC

AstraZeneca PLC & una societa holding. Attraverso le controllate il gruppo ricerca, produce e vende prodotti medici e farmaceutici. Focalizza le sue attivita in otto settori terapeutici:
gastrointestinale, oncologia, cardiovascolare, respiratorio, sistema nervoso centrale, antidolorifici, anestesia e infettivi.

L’azione & quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.londonstockexchange.com/stock/AZN/astrazeneca-plc/company-page?lang=en
Codice ISIN GB0009895292

Codice Bloomberg AZN LN Equity

GlaxoSmithKline PLC

GlaxoSmithKline plc & una societa farmaceutica basata sulla ricerca. Sviluppa, produce e commercializza vaccini, farmaci da banco e a prescrizione e prodotti al consumo per la salute.
Fornisce prodotti per infezioni, depressione, patologie della pelle, asma, patologie cardiache e circolatorie e tumori

L’azione & quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet

https://www.londonstockexchange.com/stock/GSK/glaxosmithkline-plc/company-page?lang=en
Codice ISIN GB0009252882
Codice Bloomberg GSK LN Equity

SANOFI
Sanofi & il primo gruppo farmaceutico in Europa e uno dei pitl importanti a livello mondiale. La societa & stata creata nel 2004 dalla fusione di Sanofi-Synthelabo con Aventis.

L’azione & quotata presso Euronext Paris ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120578-XPAR
Codice ISIN: FR0000120578
Codice Bloomberg SAN FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AstraZeneca PLC, GlaxoSmithKline PLC e SANOFI rilevato il 04/02/2021
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni AstraZeneca PLC, GlaxoSmithKline PLC e SANOFI alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Il Certificate paga il Premio EURO 1,4 11/05/2021 (Record Date* 07/05/2021)
Il Certificate paga il Premio EURO 1,4 11/08/2021 (Record Date* 09/08/2021)
04/11/2021 11/11/2021 (Record Date* 09/11/2021)
04/02/2022 11/02/2022 (Record Date* 09/02/2022)
04/05/2022 11/05/2022 (Record Date* 09/05/2022)
04/08/2022 Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate scade e paga EURO 101,2 11/08/2022 (Record Date* 09/08/2022)
04/11/2022 11/11/2022 (Record Date* 09/11/2022)
06/02/2023 13/02/2023 (Record Date* 09/02/2023)
04/05/2023 11/05/2023 (Record Date* 09/05/2023)
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04/08/2023 11/08/2023 (Record Date* 09/08/2023)

06/11/2023 13/11/2023 (Record Date* 09/11/2023)

05/02/2024 Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore al Valore iniziale, ma il || Certificate non scade e paga il Premio EURO 1.2 12/02/2024 (Record Date™ 08/02/2024)

07/05/2024 Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari al 65% del Valore iniziale = ’ 14/05/2024 (Record Date* 10/05/2024)

05/08/2024 12/08/2024 (Record Date* 08/08/2024)

04/11/2024 11/11/2024 (Record Date* 07/11/2024)
Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari alla Barriera Il Certificate scade e paga EURO 101,2

04/02/2025 Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla  11/02/2025 (Record Date* 07/02/2025)

performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore
a EURO 65

Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore alla Barriera

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 100,00 sottoscritti
lordo netto
Scenario  Valore di chiusura delle azioni al 04/02/2025 & superiore o pari al 65% del Valore iniziale ed inoltre il Dal primo al sedicesimo trimestre EURO 1,4
favorevole Valore di chiusura delle azioni dal terzo al settimo trimestre & stato sempre superiore o pari al 65% del 5,02% 3,69%
Valore iniziale. A scadenza EURO 101,2
Valore di chiusura delle azioni al 04/02/2025 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance Dal primo al terzo trimestre EURO 1,15
Scenario non dell'azione al 04/02/2025 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale Dal quarto al sedicesimo trimestre EURO 0 11,06% 11.31%

favorevole performance e pari a EURO 60. Inoltre il Valore di chiusura delle azioni dal secondo al settimo
trimestre & stato sempre inferiore al 65% del Valore iniziale. A scadenza EURO 60

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del
capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza 'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di itali: ione p secondo la dol del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i
flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando 'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto
BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o
la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dagli eventuali relativi Supplementi, Condizioni Definitive e Nota
OFFERTA di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 25/01/2021 al 04/02/2021

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 25/01/2021 al 04/02/2021. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla
presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura

- Tramite I'offerta fuori sede dal 25/01/2021 al 28/01/2021. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di
sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

wiewiv

Livello Rischio Basso - Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 9,9063 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2295 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 9,3768 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nel'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del’ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano
il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione
del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal
Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende
anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso
l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate
possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza
potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,82 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE EURO 100

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 18/01/2021 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,18
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO EURO 2.82
0,8) ,

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/01/2021 e la Data di emissione e

tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 16/02/2021

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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State per apquistane un prodofn che non & semplioe & pud essese o dificle comprensione.

Cos's quasto prodotto?

* Tipa
Cwzsio prodotino & un cerricale, un valoee mobdare.
* Dbiettivi
L'ohiefine & quesin prdotio & di fomie un rendimento coliegatn alfandamenio di ok
anonan (ogni 2zione, un Sofrstanie). Cuesho prodolio ha una scadenTa pred semminata
& sara iquiciio alla Data di Liguedazione, salvn i casn di scadenza andcipala aulomaiica
in bese alle seguenti condizioni. | prodotio peevede anche il wersamenio di premi
penodicis SCalenza n base a quanio rportain successiamente. (ualon il prodotio ron
i sradiro anfcipaiaments, ala Oain 4 Liquidasone noesenvie par ogni oetricas. in
aggiunia allevenhale versamenio firale b un Premsio:

1. Be non = & verfficaio un Evenio Bamera: un pagamenin in oontant jpan alfimponio
Hozonain

2 Sp 5 & werificain un Eventn Bamsae un pagamentn in oonland pan allimpono
Moooraie meno un mpoino commisuato alla Performance el Soicstanie con la
Peromance peggicne. In quesin caso poirele inconere i una pendita pacle o ioble
el coapeiabe: FTWEsSiTiO.

Lanclclomy:

Premiod: & prewsin il versamenin di un Premio Cerin alaia ogni Data & Pagamenin del
Premic Certn. Inoline, & prewisto i versamenio di un Presso Condimonain alia‘a ogni Data
di Pagamenic el Premic Condizonatn ss, 2 wa Oata d Valrtaziore del Premio
Condimonaic. i prexn di chivsies & ogni Sotiostanie & pan o superion ala relaio
Bamera per i Versamenio del Premo Condizionaio. La Bamera per il Versamenio del
Premio Condizonain @ pan della Bamera osservata per [Evenin Bamas

Scadenra Jdntopats Mdomalicx e, & quakis Data d Valuamone dellimporn di
Antiopaio, il precro di chivsmea di ogni Sotiosiante & pan 0 supenion alia
rlHT-lIEHTIII:l'IDI'h Scadenza Antopaiz, il prodotio sar lguidain alla comspondenis
Diats di Scadenra Anticipata Finevensie per ogni cerbficaie un imporio in oontand pan
afmporin Mozionale. La Bamiess per la Scadenza Anticpata & pa alla della Bamien
pssenvaia per | Evento Bamera

® iri Everic Barnera s oviendera verficalo se i Preszo & Pdfensenic Finale dialeenc on Sobostame & nfesore ala Bamers
& _a Performance d un Sotiostante & pan ala dffesenza b2 § suo Prezzo di Rfesmento Finale & i sun Prezzn d Rdenmenin inzaie. dresa per il suo Prexo o Rferme o Inesabe,

s N valoee assohnio.

= | Epfrstanie oon |2 Perfiormance peggeose & il Sotostante oon il pid basso valone otenuie dal Preezo di Rifenmenio Finale una vwoita diviso per il suo Prezen & Adfenimenio incle.
= | Prezzn di Rifesmenin inizale d un Sotiostante & il prezm di chiesues di qusl Sofrtanie alla Oata di Strke.
m | Prezzn di Rifesmenio Finale & un Sofostanie & | prezeo d chasura di guel Sobiostanie alla Data & Yalvtazone delllmporo d Liguidanions.

* Seheda prodabio

Data & Sirike 4 tatbran 2021 Prezes o Embsions ELR 100

Dt o Eimiss Sadtit S labbrain 3051 Waliiia died prodatin ELR

T 4 et 2005 I osrie Hodscaae |per certificaie) ELR 108

Liq uilazkaree (rimidorsal

Draita o L i e az boied (FMiBOREG | 11 febbarmie 2025

Premioh Carel 1,40% dednmzcrs Nozionaik: o A 11 maggin 221 ¢ 11 agesis 201
[ Daiae 4 Fagamento dell Premicd

Presmin§ Coad et 5w TAiogatn e &l veda Milagals

Datale di aluaziore: deli Fremisd Barmicrale per i Versamenie odl

Condizonate i 1/l Premiad Condizionaicd Gt gl

Daiaie di Valutazions deilmpadta &
Earriera £5% ciai ez oi Rilesmenin nzine ol e g &l veda Milagals
Dutale il Scadenza Anicipata i v T At Haricrals per la Scadenza An Eiveda
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Somostaaie Codice Bleombarm Codiee 15N

AgiraTenecs PLC AZHLN CEOOSEE s
SascEmihikes PLC GEE LM CEOOE B
Sararl SAN FP FRODON 120578

| termini del prodiofn prevedono che quaioa = verfichine deleminali eventl sooesional 1) possono essere apporate modiiche al prxdofio e 2 Memtiente del prodofo put
lemmarare amhopaiaments i prodofno.

Tkt i rimbors: desonth rel presente dooumento i compres I guariagni polenzal) sonn caicoiat suls base del capitais nononale atusle, escludendo | 0osl, | oominbul sooal & e
mpoesie applicabill 3 baie bpologea of rvee shmenio.

* irvestilon &l dettaghio a cui s inbende commercializesrs || prodofla

mmammmgnmmmm:

& 1annn un ofzzomie Jrwesimenio A medio periodo (da e a ongue annij.

& gy alla noesca o un invesimenio in un prodolin che disinbuisce presi per poierziaimente dversificare i ioo portadoglio complessin.

m gy in grado: & sopporiane perdite fino alfinkeno importn Mozionale & sono consapevoll che il prodotio put exse s lguidaio antopataments.

® ponad stad informali o hanno suficente conososnza el mercad finanzian, el loss funo onamenin & dei relaia nechi, nonche del mencalo d nferimerio del Sobiostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatone di dschio

effemrez put variare in misers significativa in caso & disisvestimesto i una fase inmale @
B SOMma imborsata potrebibe essere minone.

|I-L| E El E D E |-E ’i‘ L'indicatesre di rischio presupgone che il prodoto sis manhssto fine alla scadenza. || rischio

Rizchic pit bass Rizchic pis afto
Lindicariore snietion o nscho & uindcamions onentaisa del bvelle & nschio o quesio prodolio nspetio ad aiin prodoth. Ess0 espnme & probabiita che # prodotio subisca pendile
MnEiAne 3 CILES O momeni sl mencalo o 3 c3usa delia nosira noaracis o pagan quanin dovuio.

Ahbiamn classificain quesio podotio al el S50 T, che oomisponde alia dlasse di rschic medio-aia

Cid sigrifica che e perile poiencial dovele alla performance irura ded prodotio sono dassficate nel |velio medio sl & che & moln mpmobabde ohe condeton) negatie & mesmain
influenzing ks nosina caparrid & pagand quanio dowun.

Ficeverete | pagament nelia vaiuta & denomiranone del peodofio, ohe pud essess dwversa dalla wiesa weliia nazionaie In guesn caso, prestaie stiendone ol rschio vakstaro.
1l rencimenio finale ot enwin dipenderd dal sso di cambio fra e due walule Ouesin rischio non & monemiplic nelfindicaions sopra iporaio

Cnsesio prodofin non comprende alouna prolexione dalla performance futura del meroaio; pertanic poneste pesere | vostso miem nvesisenio o pane d esso

Za non siamo in graro & pagand quanio dowuin, polsesie permens il wosim inleno imeesbmenin.

Perinformazion deffagiaie su buth i rchi, taie ifeimenio ala sexone rischi del Prospetio di Base come spacificalo el seguenie semone “Aline informamion: nlevan ™

& Seenar di perlomance

Gl syiluppi futur del mercaio non possono essere previsa con acoeraierza. Gli scenari || kestad sono puramende indicativi dei nssltad possibil sulla base dei rendimenti
recentl | rendiment effettivi potrebbers essere infenon.
lewesslimeenio EUR 10,000

Soenanio di siness Pastibie Amborse al metio ded cosh ELR 18179 ELUR 3 488 24 EUR 31642
Raradimenic: medio [ Gasais annd B0 9% - 6% 24
Soenano sk oevols Possibie rimborss al nefino del cosh ELR T.0i3 55 ELRG5H1 ELUR 5024 37
RETsliminic: T [ CRIGOS N7 = BE A7 % <15, 79%
Soenano maoderin Possbie imborss al netin del cosh ELR 9615 41 ELR 10400 ELR 1053
RETaliTHIC: THCR] e [t Sa T Ty g ] A B 1, 35% 1.5T%
Soenan o Fassones ol Possibie imborse al netio ded cosh ELR 10400 ELUR 11.1320 ELUR 118490
AEradimeric: T [T ) Er ] 1LE% 4.3
Ouesha tabella mosia gi Impor G possiill AmbBOTS] NSl EoSSies 4 2, N SCEnan dvers ipolzrands un vesimenis o EUR 100K

G scenan preseriah mosrans la posshde peromanoe delnvestimenio. Possonn essere confrontal oon gl scenan & afin prodo .

Gl sceran presemial 5ono wna sima deila periormance fulura sula base delle perfomance passate ded vaiore o QuESio Ve SEMETIo & NON 5000 LN indcatme esatn. Gl mport dei
mtnﬂnlnnamthlﬂ.lp.hﬂ.mlﬂnﬂldip.ﬂhd_npﬁmimhuhlm

Lo soenano o siress indica quaie pobrebbe essere lmporio nmborsaio in crcostance & mecalo esteme & non bene contn della siuacions in 0 non Ssiamo ingrado o pagan.

Le afre riporizte compren dong bulll | costi del peodolio in oggetio, ma possong non comprendess lulh i oosi da voi pagab Al consulents o &l distrbuinne. Le dfse ron iengonn oonin
dedla wosira shanone fsrale personaie. che pud nodere anch’es=a sulmporto: del nmborso.

Cosa accade =& BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuta?

In camn franivenos o assgpetismenis delMEmtents 2 pmcedura falimentare o alira proosdur oonoomoie, aeele i Sito a nohiedens al Garante i pagamentn dicgol & qualsias
imporin deosaio in base al prodotio & sens di ona gamnza incondzionata e imesomabie. In caso di rsoivenea o assogpetiamenio anche del Garanie a prooeduc bilmentane o alma
proceiura concorsUale, polrehe inoomene in Lna perdita & capiale pan alfiniern capiaie nvestio.

Il prodon non & copenio da alowmo schema d indennizzs o di akm garansia & vosio fawone.

Wi informiame che BNP Parbas, che agisce in quaiith di Gamanle, & un sfiulo o cedic aummezic in Franoa e, parianio, & soggetio al regime i iscluzions introdotin dails Diretisa
LE in matenia di risanamenin e risolumions d elle misi kancane del 15 maggio 2014 Ouesta nomatea, ira Falm, ioonosre alle autnits desherant i potere o modidicare ke condimoni
prircipali delia suddnda garanmia, di iduree gli impors dosard dal Gamnte in comemith alle condimon dela suddefta garancia [fino al lom acreramentn| & di convestre ol importi
dowull & serei dela garania in azoni o alin ik del Garanle. Poireste non nusone 2 recoperase, n tulio o in pare, Mspodo (esentuaimernie| dowuin dal Garanke in relazions al
prociohs & smsi delia gamnza & poiresie rogvene in sosileione o tzke mporo un linlo diverso emesso dal Garanie, § o vaioes poirebbe: essene oonsidenreoimenie menom
ailflimporic che awneshe percepito ala scadenza del prodobio.

(]
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Quali sono | costi?

La diminuzone del endimenio (Reduction in Yiskd « RIY] esprime fimpa o dei oost otall sostenud sul possibie rendimento: dellinvestimenio. | cost tolall ngono conto dei oost una
tamium, comenhb & acoessOn.

(G import Ui npriah comispondons a cosh cumaltated del prodotio in tre peniodi devessi di deteroione & comprendon e polerriall penall per wot antiopata. Cuesh impod s
asano sulfipolesi che sano vesih ELR 10000 G impord sono simad e pofrebbern cambiane in fuhuro.

* Andamento dei cost nel temmpa

1l soggetin che vende quesio prodolin o fomisos oonsulenza riguards & esso polrehbe ackdebitars alini oosh, nel qual caso deve fomire imlonmaczon su tall cosh e kst Mimpatio
i bt | cosh sullinvesimenio nel oorso del fempo.

IawiElimenio EUR 10.000

Ini casa di disimeeshments dopss 1 n caso o odesisvestmento dopa 3 In caso di desnvesimenio alia
A NN anni 5280 BrTa
Corsti iozali ELIR TET 43 ELR 741,78 EUR 7415
Irpamo &ul renedimenrio [RIY) per anno TE5M 2 158% |

> Coamposidons dei costi

La segquenie fabela presemia:
= "impatio, jper dasoun anno, ded different tipi di cost =l possibde rendimenio dellinvesimenio alia fine del penodo & detensione Rocomandaio;
= | significalo delde diferentl criegone o cosi.

Croesia tabella peesenta limzatio sul rendimento per anng
Cotl unai Rivivim Cost di ingrssso 15% Impaic died ool gl compnasl ned presn
Cursti di uesciia 1 Imparic: Sid coesh & esrila Salfrraesimaenio ala scadkenza.
Crsti covmati Carsti i transasions del poetalog ko 1.3 IRparae S rdST coshi i SOOUES0 & veraita degl Investmentl soliraiant per i prodota.
Alin cosd cormenii 1.9 Imparic: di coshi S TIIENEITIC OGN ANAC DOF JESBG | w0Ski invesiment
Do aC s son ] Commissioni & pefommande ’ 1.9 Impaic deda commnEsong o periemance
E-rrl-ldlr-ﬂ-::.u:ulnilmﬂlul % i )

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevers il capitale anticipatamente?

Il perindo di detenzione mccomandatn per il peodobio & fino al 11 febbran 3025, ossia ala scadenza el procdofn. Tuliavia non & possiile peeveders n anbapo la dusala del prodofin
che poinebbe: scadene: anbopa tamaenie:

L'ohistiwe Sel prodoio, validn soltanin in caso di delenzone el prodiofn sinc alla scadenza, consiste rellfofiiee i peofio di kquidazions Seconfio nella precedenie sexone “Cosg'é
quesin peodobio?™

In nomall condizioni O mescain, poirele venders Quesio prodofio sul mencalo secondanc, & un prerzn ofe dipende da parametn prevalent sul mencal in quasl momanio & che
rswitzre imleriore al copstale imeeshin. Oy decidiate di meenciese i prodotin, al precro di wendia 5 applcherebbe una commssione implicia d (50 che pobeebbe aumentae
n parboolan oondeond dimercaln

Come presantare reclami?
Crusaisiasi rediamo nguasdanie b condotta del propro oonsulemie o mermesiane pod essere presemtaio al dreto inleressatn

Cusaisiasi rediamo nigeasdanie il prodofio pud essers presantain per soiin alindiizzn saguente: Giobal Markets - Dsfrbotion. Parza Lina Bo Bardi 3 20724 silano, indando un'e:
il alfindirizas & posta sistonica imeeshmentiS onopanhas. com, oveern compstanda il moduin deponibiie al seguenis ink nvesimeni bnppanbes Sedami.

Altre informazioni rilevant

L imlormarions conteneie nel presente documenin contenenie ke morman o charve par ghi mesiion non sostiEscono § SEraTo Of CONSUenza presiain dal propno oonsulenie o
e rmEdana.

Per informamioni complete sl prodobio, indues i ischi & esso connessi, W imakamo a legpere la relaiea dooumentazione i ofierta slo quotamione, che & grhitamenie deponibile
pressa il sin intemet delfEmitients

Euhrdirhul.llrlrdh.drﬂharﬂ'ﬁ.ﬂqmﬂu‘mﬂiunﬂﬁhﬁUrﬂd’m-ﬂuuSP'Inm 1l termine “UES Person™ & definilo nella Reguiation 5 del Secunbes &
dail 1930, Unfferta di quesin prodofo non & stats regesimia & sensi dal Art
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ALLEGATO

* Premsal

Dwrtale di Wal wiarhare deli Dataie th Pagamenss delli Eamierake per il Versamente el Premio’

Premiaf Coadissaatad Premind Candizienaied] Condzionaien Lo e =

4 ngvarmhie 2051 11 novermbre 2071 E5'% del Prezan o Afferimenta iniziaie 1, 2T% def impaen hosierale

4 faisbrnio 2002 11 fobibrnin 2052 E5' del Prezan o Afferiment iniziaie 1, 2T% def impaein homierale

& maggye 2020 11 magg 2002 £5'% el Prezan o Aforiment ininiaie 1 0% def impatn homanae

4 agosn 207 11 agpsin 200 B5'% el Prezan o Aferimeni ininiaie 1 0% def impatn homanae

4 novarrhos 2023 11 nowermbea 2023 £5'% el Prezan o Aforimeni ininiaie 1 0% def impatn homanae

 faisbrmio 2003 12 fobibrnin 2053 E5'% del Prezan o Aifferiment iniziaie 1L31T% dal hoziorale

f Fore] 1 2@ E5%, del Prezas & Afferiment inizaie 17T% dal hozionale

f am 1 Froee] E5%, del Prezas & Afferiment inizaie 17T% dal hozionale

B novamhes 2007 13 novomhs 2073 E5%, del Prezas & Afferiment inizaie 17T% dal hozionale

5 fasbrmic 2004 12 fofirnin 2004 E5%, del Prezas & Afferiment inizaie 17T% dal hozionale

1 Foer] 7] 20 E5% del Prezas & Afferiment iniziaie 17T% dal hozionale

5 agosin 204 12 aguein 2004 E5%, del Prezas & Afferiment inizaie L2 el impodn Koakrak

4 ngvamhes 2004 11 novomhs 2024 E5'% del Prezan & Afferiments iniziaie 1 70% def impaen hosierale

4 fobbrmio 005 11 fobibrmin 2005 E5'% del Prezan o Aifferiment iniziaie 1L31T% dal hoziorale

b Scadenza Ambicipeta Aubomstica

e Daiaie i Scadenza nficipala Basrierale per fa Gradenz Anficizata

| irimbors o) Anbcipalo

4 ngvamie 2051 11 novernbee 201 104 el Pz ol Rierimenta laksaie

4 faisbrnio 2002 11 fubbacain F022 1064 el Paazzs o Rerimenta laisaie

| 4 macges 20 11 maggi 2032 1007% del Pz o Aeriments Inizidis

4 agosi 2mz 11 agosis 2000 100% del Prazes i Afferiments Iniziais

4 ngvamhes 2007 11 novormbre F00F 100% del Prazes i Afferiments Iniziais

E fabmic 2003 12 fubhhcain F173 100% del Prazes i Afferiments Iniziais

4 magges 20 11 maggio 2023 100% del Prazes i Afferiments Iniziais

4 agosi 2m3 11 agosiz 200 100% del Prazes i Afferiments Iniziais

B novamhes 2007 12 novombre 2073 100% del Prazes i Afferiments Iniziais

& fabraic 2004 12 fubfacaio 2034 1D chef Pz o Ao |niziaie

7 maggic 324 14 maggio 2034 1087% del Pz o Aferiments Iniziie

5 agasn A4 1 agusts 2024 1D chef oz o) Aerimena |niziaie

4 nowarhos 2034 11 noverbes 04 108P% del Prazzs o Aferiments Iniziais
E BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 4

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &€ un prodotto finanziario a complessita molto
elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente,

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca
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9 GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni

ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa e p li scelte di in i 1to. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al p i Il presente d non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di
offerta dell i Le infor ioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AstraZeneca PLC GlaxoSmithKline PLC SANOFI in EURO QUANTO

COD BNL 2019043 ISIN XS$2221814614

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens —
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AstraZeneca PLC GlaxoSmithKline PLC SANOFI in EURO QUANTO (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni AstraZeneca PLC, GlaxoSmithKline PLC e SANOFI (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni AstraZeneca PLC, GlaxoSmithKline
PLC e SANOFI.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione AstraZeneca PLC, GlaxoSmithKline PLC e
SANOFI, a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione AstraZeneca PLC, GlaxoSmithKline PLC e SANOFI che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica gia a partire dal quarto trimestre se la quotazione delle azioni AstraZeneca PLC, GlaxoSmithKline PLC e SANOFI, alle Date di Osservazione, & superiore o
pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 15.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 06/02/2021

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 11/02/2025 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 04/02/2025

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azione AstraZeneca PLC, GlaxoSmithKline PLC e SANOFI
Il valore del paniere worst-of su azioni AstraZeneca PLC, GlaxoSmithKline PLC e SANOFI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

AstraZeneca PLC

AstraZeneca PLC & una societa holding. Attraverso le controllate il gruppo ricerca, produce e vende prodotti medici e farmaceutici. Focalizza le sue attivita in otto settori terapeutici:
gastrointestinale, oncologia, cardiovascolare, respiratorio, sistema nervoso centrale, antidolorifici, anestesia e infettivi.

L’azione & quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.londonstockexchange.com/stock/AZN/astrazeneca-plc/company-page?lang=en
Codice ISIN GB0009895292

Codice Bloomberg AZN LN Equity

GlaxoSmithKline PLC

GlaxoSmithKline plc & una societa farmaceutica basata sulla ricerca. Sviluppa, produce e commercializza vaccini, farmaci da banco e a prescrizione e prodotti al consumo per la salute.
Fornisce prodotti per infezioni, depressione, patologie della pelle, asma, patologie cardiache e circolatorie e tumori

L’azione & quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet

https://www.londonstockexchange.com/stock/GSK/glaxosmithkline-plc/company-page?lang=en
Codice ISIN GB0009252882
Codice Bloomberg GSK LN Equity

SANOFI
Sanofi & il primo gruppo farmaceutico in Europa e uno dei pitl importanti a livello mondiale. La societa & stata creata nel 2004 dalla fusione di Sanofi-Synthelabo con Aventis.

L’azione & quotata presso Euronext Paris ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120578-XPAR
Codice ISIN: FR0000120578
Codice Bloomberg SAN FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AstraZeneca PLC, GlaxoSmithKline PLC e SANOFI rilevato il 04/02/2021
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni AstraZeneca PLC, GlaxoSmithKline PLC e SANOFI alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Il Certificate paga il Premio EURO 1,4 11/05/2021 (Record Date* 07/05/2021)
Il Certificate paga il Premio EURO 1,4 11/08/2021 (Record Date* 09/08/2021)
04/11/2021 11/11/2021 (Record Date* 09/11/2021)
04/02/2022 11/02/2022 (Record Date* 09/02/2022)
04/05/2022 11/05/2022 (Record Date* 09/05/2022)
04/08/2022 Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate scade e paga EURO 101,2 11/08/2022 (Record Date* 09/08/2022)
04/11/2022 11/11/2022 (Record Date* 09/11/2022)
06/02/2023 13/02/2023 (Record Date* 09/02/2023)
04/05/2023 11/05/2023 (Record Date* 09/05/2023)
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04/08/2023 11/08/2023 (Record Date* 09/08/2023)

06/11/2023 13/11/2023 (Record Date* 09/11/2023)

05/02/2024 Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore al Valore iniziale, ma il || Certificate non scade e paga il Premio EURO 1.2 12/02/2024 (Record Date™ 08/02/2024)

07/05/2024 Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari al 65% del Valore iniziale = ’ 14/05/2024 (Record Date* 10/05/2024)

05/08/2024 12/08/2024 (Record Date* 08/08/2024)

04/11/2024 11/11/2024 (Record Date* 07/11/2024)
Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari alla Barriera Il Certificate scade e paga EURO 101,2

04/02/2025 Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla  11/02/2025 (Record Date* 07/02/2025)

performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore
a EURO 65

Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore alla Barriera

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 100,00 sottoscritti
lordo netto
Scenario  Valore di chiusura delle azioni al 04/02/2025 & superiore o pari al 65% del Valore iniziale ed inoltre il Dal primo al sedicesimo trimestre EURO 1,4
favorevole Valore di chiusura delle azioni dal terzo al settimo trimestre & stato sempre superiore o pari al 65% del 5,02% 3,69%
Valore iniziale. A scadenza EURO 101,2
Valore di chiusura delle azioni al 04/02/2025 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance Dal primo al terzo trimestre EURO 1,15
Scenario non dell'azione al 04/02/2025 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale Dal quarto al sedicesimo trimestre EURO 0 11,06% 11.31%

favorevole performance e pari a EURO 60. Inoltre il Valore di chiusura delle azioni dal secondo al settimo
trimestre & stato sempre inferiore al 65% del Valore iniziale. A scadenza EURO 60

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del
capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di itali: ione p secondo la dol del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i
flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando 'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto
BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o
la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dagli eventuali relativi Supplementi, Condizioni Definitive e Nota
OFFERTA di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 25/01/2021 al 04/02/2021

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 25/01/2021 al 04/02/2021. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla
presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura

- Tramite I'offerta fuori sede dal 25/01/2021 al 28/01/2021. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di
sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

wiewiv

Livello Rischio Basso - Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 9,9063 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2295 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 9,3768 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nel'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del’ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano
il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione
del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal
Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende
anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso
l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate
possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza
potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,82 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE EURO 100

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 18/01/2021 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,18
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO EURO 2.82
0,8) ,

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/01/2021 e la Data di emissione e

tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 16/02/2021

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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