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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo
le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e
non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU INDICE iSTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5% in EUR

COD BNL 2017312 ISIN XS$2189832780

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX SU INDICE iSTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5% in EUR (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'indice iISTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5% (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'indice iISTOXX Core Euro & Global
Water Decrement 5%.

I Certificate & uno str ioa plessita molto

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dellindice iISTOXX Core Euro & Global Water
Decrement 5% a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore &€ commisurato alla performance a scadenza dell'indice. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della
scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'indice iISTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5%, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore
Iniziale.

SIRIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE "

EMISSIONE Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/11/2020

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 25/11/2024 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 18/11/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE INDICE iSTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5%
Il valore dell'indice iSTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5% sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

L'indice iISTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5% replica la performance della versione Net Return dell'indice iISTOXX Core Euro & Global Water
assumendo un costante ribasso dei dividendi pari al 5% per anno. La deduzione della performance viene gradualmente sottratta in base alla corrispondente frazione
giornaliera. L'indice seleziona le 40 societa con maggior capitalizzazione dell’Eurozona che sono allineate ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite. La parte
“satellite” dell'indice & composta dalle 10 maggiori societa con almeno il 25% delle entrate totali legate all'acqua.

L'indice & pubblicato da STOXX ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SX5W D&stoxxindex=sx5wd&searchTerm=iSTOXX%C2%AE +Core+Euro++Global+Water+Decrement+5%25

Codice ISIN: CH0546671931
Codice Bloomberg: SX5WD Index

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'indice iSTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5% rilevato il 25/11/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'indice iSTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5% alle Date di Osservazione

BARRIERA 65% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
L . L 25/11/2021 (Record Date*
18/11/2021 Il Certificate paga il premio di EUR 40 23/11/2021)
Se il Valore di Chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1040
18/11/2022 Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 251112022
Se il Valore di Chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale P
20/11/2023
Se il Valore di Chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Iniziale I Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1060
20111/2023 Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 2711112023
Se il Valore di Chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale P
18/11/2024
Se il Valore di Chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade e paga EUR 1080

Seil Vak_)re _dl Chlusur'e_l dgll |qd|ce e |_nfer|ore a_l Valore Ir_1|Z|aIe, ma il Il Certificate scade & paga EUR 1000
Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari alla Barriera

18/11/2024 Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla 2511112024

performance dell'indice, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso limporto sara
inferiore a EUR 650

Se il Valore di Chiusura dell'indice & inferiore alla Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendi t
Importo liquidato per ogni EUR 1.000 endimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 anno EUR 40
Valore di chiusura dell'Indice al 18/11/2024 & superiore o pari al Valore iniziale. 2,97% 2,20%

A scadenza EUR 1080

Scenario
favorevole

. Dopo il 1 anno EUR 40
Scenario Valore di chiusura dell'Indice al 18/11/2024 & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di chiusura

. N N R N 1,02% 0,75%
Int dio dell'Indice al 18/11/2024 & superiore o pari alla Barriera. ! !
ntermedio : uper par I A scadenza EUR 1000
Scenario  Valore di chiusura dell'indice al 18/11/2024 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance Dopo il 1 anno EUR 40
non dell'indice al 18/11/2024 sia pari a -40%. L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance -11,00% -11,27%
favorevole e paria EUR 600. A scadenza EUR 600

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere

diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di i ione p do la dologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che
il Certificate venga fino alla d e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
Pimp sostitutiva 1te in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dai relativi supplementi, Condizioni definitive e
OFFERTA Nota di sintesi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/11/2020 al 25/11/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/11/2020 al 25/11/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/11/2020 al 18/11/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI . o L L o X . - =
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO I RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso I\;:::i:ol Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,0347 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3322 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 5,4025 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il
rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il
contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il
cliente & un investitore “Prudente” e I'I'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE
Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,

plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere 'eventuale riduzione applicata ai
titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate puo comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla d ici ica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal
caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.
Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante
andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante
Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e
tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI EUR 52,1 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 1.000 AL 15/10/2020 PREZZO DI EMISSIONE EUR 1000
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 947,9
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 30
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 22.1

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 960 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 15/10/2020 e la Data
di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando
una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/12/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Kumennd Sens CESIMGAL
LRL hittps ¥ Dnpparinas. com0S2 15 SESETSHT paf

1l presanie documento contiens informaziont chiave relative a questo prodofio dinvestimento. Mon 5i trata di un documento promozionale. Le infomazion:, preschitte per lsgge, hanno
Iz scopo & utand a capire ke caranensliche, | Aschi, | cost, | guadagni e fe perdibe poterziali di questo predotio 2 di aitand a dre un raffronic con 3 prodotd diresimenio.

Prodotio

4Y Athena Relax iStoxx Furo & Global Water Decrement 5% x Tara in EUR
Codies 15N Hoo 10085275 Cutasone EUMmILK

BNP Parioas 5.A - rvesiment bnpoanibas it il - Daka data 2 novembre 2020 aka Gata 25
Produttors Comatisie § nomerg 800 92 40 &3 per maogion Offerta pubbilica nowembE 2020 (enmmbe comorese], o
Emittanis EhF Farioas Issuange B.Y. Autortd competants Autiile des marches Snancers [AMF)
Garants ENF Farias SA mld'm“m 15 pfiobre 2020 14:42:00 CET

State per acquistare un progaotic che non & semplice @ pud essere di Oificie comprensions.

Cos'é questo prodotto?
= Tipo
Questy prodetio & un cartifcate, un valore modiliars.
> Dbiettivi

meqmmedlmunmmmamém
mcice Questn prodotio ha una scadenza predetermingta & sara fgudato alla Data di
, =an il caso di scagenza anbicipata awomatca in base afle seguent
condizion. IlpmmWedeamheHmameﬂudlpmmlpemdmmmnhﬁe
& uanto fponai successamenis Qualars il prodotio non sia scaduln anticipaamentz,
aila Data di Liquidazions ricevercie per ogni cerfiicats:
1. 5e i Prezzo di Rifermento Finale € pan o supenare a3l 100% e Prezzo di
Fiierimeno Inizaie: un pagamenta in contant pan af 108% dellimporio Nozionaie.
2. 5e il Prezzo di Riferimento Finale & inferiore &l 100% o Prezzo di Risimeni
i
& 5enon si & vesicatn un Evema Bariera: un pagaments in contant pari silimpori
Kazoaak.

Lacdowe:

b. Se =i @ verficale un Evendo Barmiers: un pagamsento in contand pari aFimporic
Mozionale meno o impodn commisurato alla Perfomance def Sofiostanie. In quesis
cas0 poirete incomese in una pesdila parziale o tolake del capitale Fvesin.
Fremialic & previsto il versamento di un Premio Carto alizda ogni Data di Pagamerno gel
Premio Cerlg.

cadenza Anfcipals Automatica: se, @ qualsiasi Datm o Valdazions delfimportn i
Lmumemmnmmmm Sofiostante & pari o superiore aila reiatva
Earier per & Scadenza Amicipata, i prodotio sara fguidaio alla comispondents Data &
Scadenza Anlicipata. Riceverele per ogni certificale unimporte in conland pan aFimpeors
Mozionale pill un Premio di Uscifa, il cui ammaontare varia 3 ssconda defla Data &
Valtamione delimporto df Lgodazions Anlidpata. La Bamierm per k@ Scadenza
Anticipata & pil s della Samiera assenvats per PFEvento Samier.

¥ U Evenio Bames 5 intenderd verdicato se i Prezzo di Rifermento Finale € nézniore alla Bamiera,

® | 3 Pesformance di un Sofosiante & pari aka dferenza tra i suo Prezzo 0 Rifeimemo
ESpressa in valone assoluio.

Finaie @ if sud Prezzo i Rieiments Iniziae, divisa peril sue Prezzo di Rifenmenlo inziale,

® || Prezzn di Rilsimento Inizizie & & prezzo df chiusurs del Sobostants sla Oals & Stice.
» || Prezzn o Risnmento Friak & ¥ prezzo di chiusura del Schostants #la Data & Vautasone dellimpono di Liquidazions.

= Scheda prodotio
| Dt o Sk ' 25 nevembre 2020 | |Prezzo di Emissions ELIR. 1.000
| Data g Emizsiona ) novemibre 2020 | |waluts del prodatta ELUR
m.uﬁm.“!uum]'mm{“ 15 nowembe 2024 | |Imutmmziuﬂa(pumﬁﬁnam ELR 1.000
| Dats di Liguidasions frimborss) 25 novembre 2004 |
ﬂamt”mpwmmmprm 25 Avemine 2021 | |P1mu'n|‘rcartmi #% osilmporic Nozonale
) ' _ . Datals di Valutzione delimporto o
|B=m £5% del Prezzo & REcsmenio Inidalke | i !-Armm 18 novesnine 2022 2 20 novemoes 2023
| Dataie di Scadenza Anficipata 25 novembre 2022 & 27 novembre 2023 | |Bammpmasm.amm 100% gl Prezz i Fiferimenis Inziae
Premmodi di Liscita 4% 2 5% delNmponio Nozionake
| sottostarts  Cotics Bloombeng
(ST Core Eur & Gloal Wiaker Degement 5% SH5WD

1 beeini del prodotio prewedono che qualera s veriching delerminali eventi eccezionali: 1) possono essere apporiate modifiche al prodotio o 2) Pemittentz del prodotio pud

Ierminare antcipataments i prodotio.

Tutti | imbarsi descritti ned presents documants (i comgeesi | guadagni peenzial) sono calcotali sula bass del capitsle nozicnale atuaie, escudenda i cost, | contriouti saciaiie e

imposte applicanii a tae Spologia di meesimento.
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* |nvestitor al dettaglio a cui i intende commercializzare il prodotio

Cuesto prodotic & siaio concegito per gli imvestilon & detlaglic che:

 hanna un ofizzomie dimvesimento di medio peniodo jda e & cingue anni).

® cong aila Rcera di un investimento in un prodiotis che disiriduisce premi per polenzialments diversiicare il loro porasog lio complessvg.

® sang in grao di sopportare perdite fino alfinlers Imporio Kozonaie & sono consapevol che i prodatio pud essers lquidato anfcipaameants

® song 5tad infoemati o hanno swficents conoscenza dei mencat Snandian, def on funzicnaments e def resadvi fschi, nonche del merato of Afimemo del Soaostante.
Quali sone i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* ndicatore di rischio
IEI IEI D IEI IEI III Lindicators di rischic presuppons che il prodotio sia mantenuto fine aila scadenza. I rischio

! sffstiive pua variare i misura significafiva in caso di disinvestmento in una fass inidials s
= s0mma rimborsata potrebbe essere minons,

Rischio pil basao Rischio piu alta
L'indicatare sntefico di ischio & unindicazions anientstiva del fvelio & rischin di questo prodotio ispetis ad St prodoti. E<so esprime L probabilita che i prodess subisca pertile
manetarie 3 causa o moviment sul mercaio 0 3 causa defia nostra incapaciia o pagand quanto dowio.

Abiame cliassiicain quesio prodotta al fwefio £ 51 7, che comisponde ala dasse di fischio media.

Cid signiica che ke pemtile potenzal dovule afa performancs Arur ded prodotio seno classificale nel iveho medio & e & Moo imgrobabile che condizioni negaive 6 mercaty
infuenzing la nosa capacita di pagarv quanio dovubs.

Ficeverele | pagamenti nefla valuta di depominazions del prodatio, che pud essere diversa daka vosta walula nazionaie. In quesio caso, prestats stenzions al nschic valutario.
Il rendimenio finale obienuto dpendera dal @sso di cambic fra e dus valule. Questo rischic non € conltempiato nelfindicalore sopra fipodata.

Questo pmdotio non comprende alcuna profemons daila performance fulura def menabn; perano polresis perdere § vosing inters imvestmento o parte gi esso.

Sie NN Siamo in grado di pagan quams towulo, polresie pendere il VoSt iNf2m imesimein.

Per infarmazioni detagiate su fulll | Aschi, fate rifeimenlo aila sezione rischi del Prospetio di Base come spedficato nefia seguenbe sexone "Allre informazioni ievant,

* Scenari di performance

Gli aviluppi futuri ded mercato non poasonn sseers previad con accuratezza. Gl scenari iluetrad sono puraments indicafivi el resuitall possibili sulla bass dei rendimenti
recant. Emmunhaﬂnﬁmputaﬁumm infariori.
InveBImanto ELR 10,000

Beanari 1 anne 2 anni Feakenza

Scenanio o simas [Poasibila mmboreo 3 netbo oei costi EUR 5.281,61 ELUR 5.355,89 EUR 4.154.31
Rendiments media per ciascun g AT 15% -26.02% -19.73%

ECanand sl [Possiie mmborso al i Comd ELR £.543,56 ELR 5938359 EUR £.70457
[Rendimento medio per cascun Fma -3 5% -22 88% -1723%

Scenand moderaln Poasbile mmborso 3l netho det cosb ELR B.370,38 EUR G.458,21 EUR 10400
[Rendimento medio per dascun ang -16.3% -5,09% 0, %%

ELeNand avoeois Fosamile nEmborso al netto el cosd ELFR 9.658 48 EUR 10800 EUR 10510
[Rendimento medio per ciascun Imo S0 390% 155%

Questa tabedla mostra gii importi dei possibii nmbarsi nei prossime 3 anni/ 11 mesi, in scenan diversi, ipolizzando un investmenio di EUR 10.000.

Gli scenan presantad masirang i3 possibie performance delfinvestimento. Possono essens confronta® con gl scenari di alti peodos

Gli scanar presanati oG una SEma della performance At suila base delie perfomance passate netuamdlqusmmuememe TGN 5000 U indicatere esattc. Gli impond dei
risnborsi vansranag a seconda dells performance el mencais 8 gal perinda di 1Empo per cui & mantenuls ¥ prodotio.

Lo scenans o siress indca quale potretbe essere Mmporis fmborsalc in deoostanze & mercato estreme & non liens conln dedla siuazione in cul non Sama in grado & pagani

L= fre riporiale comprendono tutl | costi del prodatic in oggetio, ma pessons non comprendese bofli i cos$ da voi pagati al consulente o al distribmare. Le oie non Engono conlo
el vosira stuazone fiscale personale, chi ped inGoere ancivessa sulimpono del imbarsa.

Cosa accade se BNP Paribas S A_non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In caso dinsehvenza o assoqgetaments deFEmitiente 3 procedura fallmantare o it procedura concoesuale, avete il dirito 3 fichiedare al Garants 1 pagaments di ogni & qualsias
importo diovwlo in base af prodofio ai sensi di una garanzia incondizionata e irevocabile. In caso d insoivenza o assoggetiamento anche del Garante a procedura falimentare o afim
peaCEOUTE CONCorSUAlE, patrets moomens in una perdia di capitale pan afiniem capitse meshio.
II prodobio nen & coperio 63 akuno schema di indennizzn o & alira garanzia 3 vestro favoee.
Vi informiame che MNP Pariaas, ce agisce i qualitd di Garante, & un Ebiuio di credito aulofizzaks in Franca e, perlani, @ 5000eto al regime di rissiuzions intradotio daka Diretiva
UE in materia di risanamento & fsoizions delke coisi bancarie def 15 maggio 2014, Questa nommativa, ira Taltra, ficonosce alie auiit delibesant il polere di modificars e condizioni
peincipai dela sucostta garanzia, di ridume gii impord dovuti dal Garanke in conformit afle condizZioni della suddetia garanzia (fine al lor Szzesmento] & & convergre gi impord
dowuE ai sersi delia garanzia in azioni ¢ aite tiol 02 Garanie. Polreste non fuscie 3 recuperare, W htio o in parie, fimpens [eveniualmenis) dovuto 43 Garanie in relazone al
pendonio i sensi delia garanzia e polreste ricevere in sosfiuzions di lie Mporo un Fok diverso emesso dal Garante, il cui vaiore pobeDDe essere considersvcmenie inferone
affimporto che avieste percepio alla scadenza del prodafio.

Quali sono i costi?
La diminuzions del rendimento {Reduction in Yiekd - RIY) espame fimpatho dei cost otai sosienuti sul possibile rendimenio deffinvesimenio. | costi iotali iengone conto dei cost una
L@ntum, comenti £ accesson.
Gl imgord qui mporali comispondona ai cosE cumulathi ded prodotio in ire pericdi diversi di delerzicns & comprendono ke polenziall penali per uscia anticpata. Quest impodi 5
basano sulipotesi che siang investii EUR 10.000. Gl imparti sono s8mati & poreboen cambiare in fulm.
* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetis che vande queshy prodofio o Remisce Consulenza Rguards a esso potebde addebitare alin cosh, nel qual caso deve formine imfarmaziond su i cost e llkestare Mmpatio
5 T | costi suFinvestiments nal corsa del lempo.

E‘r BNF PARIBAS La banca per un mondo che cambia 1
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In casa di disinvesimenio dopo1  Im cam0 di disinvesdimenin dopo 2 In caso di disinvesiimento alla
anna i BCateNZa

* Composizione dei costi

La saguenis labella prasenta;

W [impano, per SEscun anno, dei diferent g di cosd sul possite rendimento deFinvestimeants afa fine o2 Penoo di detenzione raccomansans;
= i significato dedle differenti categorie di cost.

|Cmﬁummm Coeti o ingresso 1,35% |rrq::m:-aa=msugammsum
Costi of pecita % I@Hmdmﬁmmﬂmmm
|cnu&mm-|ﬁ Costi & fansarions dal portafoglio % Impatio d=f nosa cost di acquisto & vendita degll ivestment sottostant per it procatio.
Alfri costi comentl % Impatio dei costi che rafien@mo ooni anng: per gestne | st e siment.
Omedl accaspon Commissioni of perfonmancs T Impatio deils commissone di perfemance.
‘ cmmaraaua;mmuaama o ; o i
pverperfommancs! WD e e JEeTES

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il pericdo di delenziane rAccomancato per i prodotio € fine al 25 novembre 2024, 055 alla scadenza ded prodotbo. Tullavia non & possibile preveders i anticipo ta durata del prodotio
che potrebbe scadere anticipataments.
L'obistive del prodobio, valide soianis in caso ¢f determions ded prodotio sino alla scadenza, comsisie nelfoffize i prodlo of lquidazions descrino nela precadents sezions "Cos'e
questo prodoto?”
In noenali condizioni g mescale, potrets vendens quesho prodoSo SUf mercato secondans, a U prezzsc ohe dipende dai paramels prevalent sui mencali i quel momenio & che
poteDbe risaftare inferiore al capitale investito, Owve decidiate di feandese il prodotic, 3l prezzo di vendita si applichereboe una commissione impcita df 0,50% che polrebbe sumentare
in pasticolar condizioni di mencaio.

Come presentare reclami?
Quaisias reclame riguardants ia condofia del propno consulents o intemmedianc pud essere presentato al diretto intenessato.
Quatsiasi reclamo riguandante il prodoto put essere presentain per iscrino alfindinzzo segueste: Global Makets - Distribution, Piazza Lina So Bardi 3, 20124 Milano, iwiando un's-
mail affingirzzo di posta séettronica nvestimentifibnoparibas com, ovvero compilande 8 moduio disponibile al seguente fnik investiment. onpparibas. itreclami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenute nel presents documants contensnte ke informazioni chiave per gl investited non sostituiscona il senizic di consienzs prestalo dal proprio consulents o
intermediasia.
Per informiazioni complete sof prodotto, inclesi | ischi @ esso connessi, vi invitamo a leggere |a relatia decumentazione di ofieta efo quotazione, che & gratuitamante disponitite
pnassc- F =itz interme? deifEmittenss.
E vietata Fofanta o la vendits, dirstia o indiretta, i guesto prodono negl S Uniti CAmEnica o a US Person. Il lemine "US Person™ & desinie nella Regulation 5 del Securiies Adt
e 1933, L'offerta di quesio peodotio non & slata regrstrata al sensi del Secusities Act
Lo¥zi Sponsar gsilindice non rilasciaine) dichisaaioni in mesiio affopporunita di una ransazione sul prodotio che si astenslsi askengono dal vendere @ Promucvers.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d.
KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo
le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo6 essere considerato esaustivo e
non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU INDICE iSTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5% in EUR

COD BNL 2017312 ISIN XS2189832780

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX SU INDICE iSTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5% in EUR (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'indice iISTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5% (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'indice iISTOXX Core Euro & Global
Water Decrement 5%.

I Certificate & uno str ioa plessita molto

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dellindice iISTOXX Core Euro & Global Water
Decrement 5% a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore &€ commisurato alla performance a scadenza dell'indice. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della
scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'indice iISTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5%, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore
Iniziale.

SIRIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE "

EMISSIONE Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/11/2020

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 25/11/2024 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 18/11/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE INDICE iSTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5%
Il valore dell'indice iSTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5% sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

L'indice iISTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5% replica la performance della versione Net Return dell'indice iISTOXX Core Euro & Global Water
assumendo un costante ribasso dei dividendi pari al 5% per anno. La deduzione della performance viene gradualmente sottratta in base alla corrispondente frazione
giornaliera. L'indice seleziona le 40 societa con maggior capitalizzazione dell’Eurozona che sono allineate ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite. La parte
“satellite” dell'indice & composta dalle 10 maggiori societa con almeno il 25% delle entrate totali legate all'acqua.

L'indice & pubblicato da STOXX ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SX5W D&stoxxindex=sx5wd&searchTerm=iSTOXX%C2%AE +Core+Euro++Global+Water+Decrement+5%25

Codice ISIN: CH0546671931
Codice Bloomberg: SX5WD Index

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'indice iSTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5% rilevato il 25/11/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'indice iSTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5% alle Date di Osservazione

BARRIERA 65% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
L . L 25/11/2021 (Record Date*
18/11/2021 Il Certificate paga il premio di EUR 40 23/11/2021)
Se il Valore di Chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1040
18/11/2022 Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 2511112022
Se il Valore di Chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale P
20/11/2023
Se il Valore di Chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1060
20111/2023 Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 2711112023
Se il Valore di Chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale P
18/11/2024
Se il Valore di Chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade e paga EUR 1080

Seil Vak_)re _dl Chlusur'e_l dgll |qd|ce e |_nfer|ore a_l Valore Ir_1|Z|aIe, ma il Il Certificate scade & paga EUR 1000
Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari alla Barriera

18/11/2024 Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla 2511112024

performance dell'indice, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso limporto sara
inferiore a EUR 650

Se il Valore di Chiusura dell'indice & inferiore alla Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendi t
Importo liquidato per ogni EUR 1.000 endimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 anno EUR 40
Valore di chiusura dell'Indice al 18/11/2024 & superiore o pari al Valore iniziale. 2,97% 2,20%

A scadenza EUR 1080

Scenario
favorevole

. Dopo il 1 anno EUR 40
Scenario Valore di chiusura dell'Indice al 18/11/2024 & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di chiusura

. N N R N 1,02% 0,75%
Int dio dell'Indice al 18/11/2024 & superiore o pari alla Barriera. ! !
ntermedio : uper par I A scadenza EUR 1000
Scenario  Valore di chiusura dell'indice al 18/11/2024 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance Dopo il 1 anno EUR 40
non dell'indice al 18/11/2024 sia pari a -40%. L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance -11,00% -11,27%
favorevole e paria EUR 600. A scadenza EUR 600

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere

diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di i ione p do la dologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che
il Certificate venga fino alla d e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
Pimp sostitutiva 1te in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dai relativi supplementi, Condizioni definitive e
OFFERTA Nota di sintesi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/11/2020 al 25/11/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/11/2020 al 25/11/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/11/2020 al 18/11/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI . o L L o X . - =
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO I RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso I\;:::i:ol Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,0347 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3322 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 5,4025 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il
rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il
contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il
cliente & un investitore “Prudente” e I'I'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE
Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,

plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere 'eventuale riduzione applicata ai
titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate puo comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla d ici ica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal
caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.
Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante
andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante
Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e
tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI EUR 52,1 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 1.000 AL 15/10/2020 PREZZO DI EMISSIONE EUR 1000
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 947,9
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 30
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 22.1

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 960 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 15/10/2020 e la Data
di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando
una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/12/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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LA FONDAZIONE TARA OCEAN

Il futuro del Pianeta dipende dalla salute degli oceani

INIZIATIVA LEGATA AL NUOVO CERTIFICATE ATHENA DOUBLE RELAX

A I Ogni 1,000 euro investitl nel nuovo Certificate Athena Double
Relax, 2 euro saranno destinati a finanziare la costruzione della
I Tara International Polar Statian (TIPS), il nuova progetto della

Fondation Tara Ocean dedicato alla ricerca scientifica nell'Artico

La Fondazione Tara Ocean € la prima
fondazione pubblicamente riconosciuta
dedicata agli oceani in Francia.

Il suo obiettivo: comprendere e
proteggere |'Oceano per preservare il
clima e la vita sulla Terra.

IL PROGETTO «TARA INTERNATIONAL POLAR STATION»

Secondo il Gruppo intergovernativo sul cambiamento
climatico (IPCC) delle Nazioni Unite, in 20 anni la banchisa
artica scomparira durante | mesi estivil, portando a
importanticambiamenti climatici nell'emisfero settentrionale
¢ una perdita irreversibile della biodiversita artica
strettamente legata alla banchisa, la cul ricchezza € ancora
Oggl sconosciuta

Nei prossimi 20 anni, la Tara International Polar Station, una

stazione galleggiante per la ricerca sclentifica, alutera

< Descrivere la dinamica dello sclogimento del ghiacclo e a
rafforzare le previsioni cimatiche dell'IPCC

% Rivelare, studiare e archiviare la biodiversita dell’Artico, un
£c0sistema unico, vero patrimoenio mondiale

< Scoprire nuovi genl & nuove molecele ad alto impatto
potenziale sull'innovazione« sulla salute umana

n
€ inserisci Il codice TIPS2020

BNP PARIBAS | — BNL

¥ . GRUPPO BNP PARIBAS

e Per un tour virtuale in 3D della Tara International Polar Station visita

La banca per un mondo che cambia
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