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Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pu6 essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI MERCK KGAA E PFIZER INC QUANTO

COD BNL 2016988 ISIN X$2160377151

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s AA-

RATING Standard and Poor’s AA-

BNPP ATHENA RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI MERCK KGAA E PFIZER INC QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates.
Cio significa che e collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni MERCK KGAA e Pfizer Inc (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni MERCK KGAA e Pfizer Inc.

Il Certificate & uno strumento finanziario a K a molto
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore di almeno un'azione MERCK KGAA e Pfizer Inc alla Data
di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance
peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni MERCK KGAA e Pfizer Inc, alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
gnh;g;L%EOTALE Fino a EURO 50.000.000
g\f)PT(:%TS%mg\:ng%DI EURO 100 (Capitale investito)
A e o
ZQZSED,:;:GAMENTO A 15/10/2024 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 08/10/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni MERCK KGAA e Pfizer Inc
Il valore del paniere worst-of su azioni MERCK KGAA e Pfizer Inc sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
MERCK KGAA
E' un'azienda farmaceutica e chimica che opera a livello globale che si impegna nella ricerca di nuovi farmaci per la cura di malattie oncologiche e neurodegenerative.

L’azione & quotata presso la Borsa di Francoforte ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Merck-share

Codice ISIN DE0006599905

Codice Bloomberg MRK GY Equity

Pfizer Inc

Pfizer & una societa farmaceutica americana che offre medicinali, vaccini, assistenza sanitaria e dispositivi medici per i consumatori di tutto il mondo.

L’azione & quotata presso il New York Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.nyse.com/quote/XNYS:PFE

Codice ISIN: US7170811035

Codice Bloomberg PFE UN Equity

La quotazione di PFIZER ¢ espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali

scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni MERCK KGAA e Pfizer Inc rilevato il 27/10/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni MERCK KGAA e Pfizer Inc alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 55% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale

EVENTO

Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 104,5

DATA DI PAGAMENTO

15/10/2021 (Record Date*

08/10/2021 . o 5 X o . X " - i X
Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 13/10/2021)
iniziale EURO 4,5
\S/:|!r\:?|rﬁ;?a?; chiusura entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 104,5
10/10/2022 = S . = R : : = == S 17/10/2022
Se il Valore di chiusura di alimeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
iniziale 09/10/2023
Seil Va_\lqr_e di chiusura entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 110
Valore iniziale
09/10/2023 16/10/2023
Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
iniziale 08/10/2024
Seil Va_\lqr_e di chiusura entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade e paga EURO 115
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di alimeno un'azione € inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura entrambe le azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EURO 100
rispettiva Barriera
08/10/2024 15/10/2024

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance

peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale

investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EURO 55

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EURO 100
sottoscritti

Rendimento annuo

lordo netto
. - . - . . ) N . . . . Dopo il 1 anno EURO 4,5
Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo P o, o,
P 5,88% 4,38%
favorevole Valore iniziale.
A scadenza EURO 115
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore Dopoiil 1 anno EURO 4.5
Intermedio iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla 2,33% 1,71%
rispettiva Barriera. A scadenza EURO 100
o X X . X . L X X . X Dopo il 1 anno EURO 4,5
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera.
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance 13.51% 14.18%
-13,51% -14,18%

favorevole

registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore.

peggiore sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance dell'azione che ha

A scadenza EURO 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale
o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da
quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate
venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta
sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni

OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/10/2020 al 27/10/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/10/2020 al 27/10/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale
ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/10/2020 al 20/10/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE ACEPI . o o o o . . o "
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 11,951 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3835 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 11,2675 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente.
L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per
effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all’intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell’lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio
non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni
chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze
ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che
per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nelleventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere
un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente
inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso
l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.
Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo
del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore
al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti
andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall’investimento nel Certificate.

QUALISONO I COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,31 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EURO 100 AL 21/09/2020 PREZZO DI EMISSIONE

EURO 100

di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,69
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 2,31

PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO EURO 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/09/2020 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/11/2020
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a

condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su
strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumem & Sene; CE2400Y
LiFE - Aok bnppantas Comis T 1603 T 1514 oE

1l presanmie documanio contiene infrmazion chiawe relative 3 questo prodotio Finvestimenio. Mon si et i un documento promozionale. Le idormazioni, prescritte per legge, hanno
I scopo of Suland a capire ke carafenstiche, i fischi, | cost, | guadagné e e perdite poterziali di quesio prodotio 2 di aiuland & fare on rafronie con alin prodotd dimeestmento.

Prodotio
BNPP ATHENA RELAX su PANIERE WORST-OF di AZIONI MERCK KGaA e PFIZER INC in EURO QUANTOD
Codics 51N XS216057 7151 CuCiEnone EuraTLx
" BNP Paribas SA - e i ] itlia - Dakia data 1 otiobee 2020 St data 27 ottobre

Produtiors Comanae ¥ numers BO0 02 40 &3 per maggion Offerta pubbiica 2020 [ermrambe COMprese), salved eveniuzk

: -] e
Emittents | ENP Paribas lssuance BV Autorits I AUtortE des marches Snancers [AME
Garants SNP Faribas SA. ulummlmm 21 sattembre 2020 1420056 CET

Skate per acquistare un progiotio che non & SEmplice & puc essere 08 GFiCES compransione.

Cos'é questo prodotto?
& Tipo

Quesho proasis & un certfcate, un valore mabiare.
* Dbiettivi

L'obietive di gwesto progiotio & di fomire un rendimento coliegato alandamento di kol
azionas {ogni aZons, un SOUDSENLS ). QUESIO Prodole N LN SCH0SMEA predetemingts
& Sard liquidale aila Data di Liquidazions, salvo ¥ case ¢ scadenzs anticipata astomatica
in base ake seguent condirioni. § prodotin p anche il ver di premi
peripdicda scadenza in base a quama npoato successhamente. Quakora il prodotio non
sia scaduto antidpataments, alla Dala di Liguidazione fceverele per ogni certificate:

1. 5e il Prezzo & FRidenmento Finale di ogni Scostante & pari o supenoe all 100% del
redative Prezzo di Riferimenis Iniziale: un pagamenta in contant park 5l 115% delllmponic
Nodonak.

2. Se il Prezzo di Rifermente Finak del Sotiostanie con & Performance paggions &
infesiore @l 100% o relative Prezzs of Rseimemno iniziae:

& Senon i@ verficato un Everlo Bamiera un pagaments in contans pari alltemporis
Razonake.

Laddove:

b. Se si € verficalo un Evento Samies: on pagaments in contanti pan aFimporic
NozZionaE meno un imporin commisuraie alla Peronmance del Solosianie oon 13
Perfonmance peggiore. In questo caso polrele ncorers in una perdila parziaie o ioEke
del capiale investio.

Premioi & previsio il versamento di un Premio Carto aliala ogni DSt di Pagameanio del
Presmio Cefo.

Scadensa Anfcipats Adomatica: se, @ guatsiasi Dats of Vasazions delfimporto o
Liguidazione Anticpals, immmulmmmmemnsm&mﬂa
relativa Barmicra per la Scadenza Anticipata, il prodotio sar liquidate 2la comspondante
mammmﬁmmqm cefificale un imporio i comtanti pan
almnmnﬂmmmpmmmumumammmmamnmm
di Walulazione deFimports di Liquidazione AnScipato. La Samiera per k& Scadena
Anlicipata € pill ana gela Bamriera os52rata per FEvento Bamiera.

® Un Evermno Barniera siintendess venficabo 52 il Prezzo di Riferimanio Finale di aimenc un Sotloslanie & infesare ala EamaE.

® | 3 Pesformance di an SoRostante & pari ala $feenza tra @ suo Prezzs oi Riferimemo
ESPrESSA N valon assoiui.

® || Solostanis con la Perfermance pegoiore € il Solicstante con ¥ pai basso valore ofbery
= || Prezzo di Rifsrimento Inigale di un Sefostante & & prezzo di chi diquel

Finafie & ¥ suo Prezzo o Rienmanto Inziale, divisa per il sus Prezzo di Rfenmento Iniziae,

ule dal Prezza di Riferimenio Finale una wolla diviso per il suo Prezzo di RErimento Iniziale.
=la Data i Strive.

® || Prezzo di Rifesimento Finaie di un Sobio Bl di chi di qual Sotio
b Scheda prodotio

aila Data o Vautazions delftmporto di Liquidazions.

| Datz o St 27 omnioes 2020 | |Preren i Emassiona ELIR 10(%
| Data ai Entie-sions 30 omooE 2020 | | wans= e procotis EUFR

ek e oo ol R 5 omooe 2024 | |mnmmwwﬁﬁm_| EUR 100

Liguidazions (rimborao] !
|Dainmgw|'l_1nﬁun-ul 15 omobes 2004
|Em’ nﬁm P e P — 15 citiobes 2001 | |P|~a|:rumca|‘m‘i 4 50°% deflimporin Nozonaks

- s e i Datals di Valutasions dsinimporio o & oitobne 2021, 10 oobne 2027 & O oiiotes

|Emz 5% dal Prezro di REsrimenin [niziaks | " ; 2003
|nahmn:‘snmmﬁcipm e e | |Baﬁmpun5nmm::ipan 100% o= Prezs i RFerments Inizizs
|P1m'rfu:idiuad12 'm.g.s_uxe'rmmnm |
| sottostarts cmmm Codics 156M
| Merci KiZam M G DEN0S590E0S
| Pizer inc PFE LM USTi70811035

| bzereini ded prodotio prevedono che qualors =i veriching delerninali eventi eccezionalc 1) possono essere pportale modiiche al prodotio i 2) femitieste del prodobio pud

terminare antcipataments il prodoto.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



Tulli i imbarsi descritti ned presents documents (i compresi | guadagni poienziaE) song calcolatl sula base del capitsie ononale afisafe, esdudenda | costl, | contribuli social e &
imposte applicabdi a tale Spologia di imeestiimeanio.
* Investitor al dettaglo a cui si intende commercializzare il prodotto

Cuesto prodotho & stako concegito per gli investilon & gstiagiio che:

B hanmo un orzzenie dimvesimenio di medio periodo (da e @ cingues annd).

= sond alla Acerca di un investimento in un progotfio che disiibuisce peemd per polenzigiments diversiicare il loro poriioglio complassivo.

® gono in grago di sopporiane perdite fine aTinteeo Imporis Nozicnale & sono consapevoli che il prodotio pad essare lquidato anicipaaments.

= sono stati informati o hannao sufficients CoNoSCEnzZa dei mencal #nanzan, del loro Junzisnamenio & dei nela®yi rischi, nonche del mercals oi fferimenio del Somastante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

1 ElEE B EE

REschio pid basso REsChao pil alto
Lindicatore smisticn di nschio & anindscazione anentatva del Byedlo 0f fschio di questo prodotio rispethy ad St progotl. Esso esphime @ probalilita che il peodotio subisca pardite
manelasis a causa & movimenti sul mercato o @ causa defla nosira incapacita o pagan quants dovals.

Abtéame classificalo quesio prodotio al Byelo 55U 7, che comrisponde 3ka classe di rischio medic-afta,

Cid significa che le perdile potenziai dowwie alia performance Rstura del prodotto sono classificate nel eflo medio-afdo @ che & molio improbabile che condizioni negaive & mencato
infuenzing la nosta capacta di pagarvi quanio dowubo.

Riceverale | pagamanti nefla ualundmamnazmemnma&ptmessaedmesadaﬂmmm in guesis caso, preatats attenzions al rischic valutaria.
1 rendiments finale chienuto dipendera dal 3550 di cambio fra le dws vaiute. Questo fischic non € comempiato nelfindicatore sopra Mporaio.

Questo prodotic non comprende alcuna protezions dalla pesformance sotura del mercalo; peranio polreste perdese il wosto intero investimento o parte & esso.

LSndicaiore di rischio presappone chs il prodotio siz mantenuto fino alla scadenza. 0 rEschio
] effeftive pwd variars in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase inidale @
L somma rimborsata potrebbe sssere minors.

Se non siamoe inogrado di pagand quants dovuio, b perdiere il wostro indero investimenio.

Per informazioni dettagiate su luthi | dschi, fate rifefments afla sezione rischi ded Prospetio di Base come specifcato nefa seguents segions "Adve infoemazioni mievans".

* Scenarn di performance

Gli ppi futuri ded ho mon p Essare previsti con accuraterza. Gii scenari illustrati sono puramente indicativi oei risuftati poasibili sulla base dei rendimenti
| i i i

Soenana & araes Poasiile rEnborso al netto dei costi EUR 15001 EUR 453153 EUR 3.33£.06
Fendimento medio per ciascun anng -BE% -32.24% o ey

Seenana sfrorenia Possibile mmborso al netto oei cosd EUR 7.179.72 EUR 6.595.47 EUR £.860 55
Fendiments medio CiFSCUn amno -28. 7% -18,77%: 16 B

Soenano moderado Poasins TENDOres al Nelo 0e cosd EUR 92504 ELR 10450 EUR #0450
FRendimento medio per ciascun anno -7 % 273 1,12%

Sesnano favonevols F e mmborso al netbo del cosf EUR 10,450 ELS 10900 EUR 11.450
Fendiments medio per Ciascun anmd 4.5% 4 4% i

Questa tabella mosta gi nporti dei possibEi nmborsi nei prossimi 3 anni ¢ 11 mesi, in scenan dvers, ipotzzando un investimenio di EUR 100000,

Gl scenan preseniat mostano i3 possioie perfomance delli ¥ . Possonc confrontall con gl scenar di alin peodottl.

Gummmmsinaueﬂa performance futuR sulla Dﬂﬁebm PBEEI'E Hvakre:llquesmmuemmenmm un indicalore esatio. Gllm'lmﬁl
rimborsi vansranno 3 seconda deila perﬁxmmdﬁmmedelpmmimp&wle mmﬂjjmm

Lo scenario o siress indica quale poYrebbe essers Mmporio rimborsats in crcoslanze di mercato estreme & non tiene conio dela silvazione incul non siame ingrada di pagani
Le cifra riportale comprendona Wit | cost del prodotin in oggetio, ma possono non comprenders et | cost s voi pagati al consulents o & disiriouione. Le ol non bengono canto
deila woslra sihuazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimparto del imoorso.

Cosa accade se BNP Paribas $.A non é in gradoe di comispondere quanto dovuto?

Im caso dinsab 3 o assoggetamanio deFEmitents 3 procedura fallimentare o aitra peocedura concorsuale, awels ¥ dirinn 3 Achiedare al Saante i pagamenlo di ogni 2 qualsiasi
importo dowals in base al prodotio ai sensi o una garanzia incondizonals e mevncabile. mwélnmqaﬁmﬁmmmmsﬁmamfﬂimnim
penceduTa concorsuale, potrels incomens in una pendita di capitale pan aFint=mn capitaie investito

I prodofio nen & coperis da alamo schema di indennizzo o di alira garanzia & voste favoes.

Vi informiame che BMP Parihas, che agsce in qualit di Garanie, € un istitnio di credil auisizzaie in Franoa =, pertanto, & sogpetis al regima di fsolugions intmdatio dalla Diedha
LIE in materia di fisanamento e fsofuzions delle ciisi bancarie del 15 maggie 2014, Quesia nomativa, 1ra faftro, ficonosce atis autanta defberant il poters oi modificans ie condizioni
principai delia suddetla garanzia, di ridweme gli impart dovuti dal S l1mﬁumuajemmmmntﬂassmmma[hnammb]edmmmm
dowud ai sensi della garangia in azioni o 2t lioli del & P nan e O recupsrare, in umo o in pane, fimporto [evenlualments) dovio dal Garante in relazione al
peodictio 3i sensi della garanzia & polresie ricevere in sosfiuzions di 1ale imporo on fiolo diverso emesso dal Garante, il cull valore pofrebbe essere consideravaimente inferiore
aifimporto che gvreste percepiio alla scadenza gl progotio.

Quali sono i costi?

La diminuzions del rendimento {Reduction in Yield - RTY] esprme fimpatio dai cosd lotali sestenu sul possitile rendimemo delfimeesimento. | cost totali i=ngone conbo dei costi una
Enium, commenti 2 SCoes 5o,

Gl impord gu Fpontati comispondono al cos3 curmutatii def prodotis in e periodi diversi di deterzions & comprendona is potenziali penali per uscta anticpata. Quest import 5i
basana suEipolesi che siang investiti EUR $0.000. Gk importi sono stmati e potebbero cambiare in futune.
= Andamento dei cosi nel tempo

Il soggetin che vende quesh prodotio o fomisce consulenza Rguards a esso porebbe addebitare alin cost, nel qual case deve fomere informazioni su i cost e ilesyare Impatto
mm-mummmmmm

ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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sl manto fRIY] per anmo L oETee 3 E0% 155 |

b Composizione dei costi
La s mpsia

= fimpatio, per Gascun anne, dei different tipl di cos8 sul possivie remd@mento deFivestimento alla fne del p i - =1
= i significaio delle diferent categonie di cosh.

e

Impatio def costi gia compresi nel prezz.

Cosh una tanbam Corsdi o imsogEeessD 1855
Coadi o uscRa o Impato gef cosh & uscita dall enin alla

|{:um:'|mu'm' Coadi 6 ansazions del portafoatio o Inmmmmﬁﬂlmemmimmmim
AltEi costi comeanti 0% 1 des posti che ratienmmo I porsin icree

et ACCHas o [+ iaaioni o ped aNcE o Inwmaﬁlammm
mlmh:mlmﬂ . R ek

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo o i wdabe per il prodotio & fino & 15 obobnre 2024, ossia ala =a del p R ia non & possitile p in anbicipo la duraty del prodotto
che i

L'obietive ol p , wakde i Caso d } ded g =m0 afla i tre il prodio di gukdamone descrte nela precedents sezione TOosE
guesio prodotto?™

In moeTnaiE condizsoni 4 mescato, p sall meErcalo secondaric, @ un prEZzD che di dai p i po i =i mercati in qued momento & che
mmmmlmalmmm Mmm&immimﬂpmmmzl P una 550 impbcita di 0,50% che polrebbss sumentans

in particolan condizioni di mencai.

Come presentare reclami?
0 i3S reciamo rig =1 del propio o o il ianc pud essere p -l direbio
Quaksiasi reciams riguandants i prodono pud essere FPESENIID per iscring alfindinzzo seguems: Global Markels - Distioution, Piazzs Lina Bo Bardi 3, 20124 Miana, imiando un'e-
mai aifingirzze di posta elettronica investimentifbnopanbas. com, OVVenD Compeaando il moduls gisponibile al ssguenle ling investimeni onpparitas. ibrecsmi.

Altre informazioni rilevanti

Le i iy} nel p hosC =i Foni chigwe per g westiton non seshituiscono § iz di P dal propric consulenis o
inbermedianio.
Per informaziond complete s proccito, inckes! i iscy a esso connessi, v imvigamo: a leggere 12 relativa socumentazions di oSera 2o guotash L chiz & gratu dispaninie
pﬁssaismmldell'EmruE}E
E vietata rofena o la diretia o & ta, di guesio prodotio negll SEF Uniti cAmerica 0 a US Person § 1ermine "US Persan™ € oefnito nella Regulation S del Securiies Act
o= 1933, Loferta di guesis peodalin non € slats registrala ai sensi del Secusities Act

ENF PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID)
redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a
complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO ENP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pu6 essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI MERCK KGAA E PFIZER INC QUANTO

COD BNL 2016988 ISIN X$2160377151

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s AA-

RATING Standard and Poor’s AA-

BNPP ATHENA RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI MERCK KGAA E PFIZER INC QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates.
Cio significa che e collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni MERCK KGAA e Pfizer Inc (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni MERCK KGAA e Pfizer Inc.

Il Certificate & uno strumento finanziario a K a molto
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore di almeno un'azione MERCK KGAA e Pfizer Inc alla Data
di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance
peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni MERCK KGAA e Pfizer Inc, alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
gnh;g;L%EOTALE Fino a EURO 50.000.000
g\f)PT(:%TS%mg\:ng%DI EURO 100 (Capitale investito)
AT S o
ZQZSED,:;:GAMENTO A 15/10/2024 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 08/10/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni MERCK KGAA e Pfizer Inc
Il valore del paniere worst-of su azioni MERCK KGAA e Pfizer Inc sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
MERCK KGAA
E' un'azienda farmaceutica e chimica che opera a livello globale che si impegna nella ricerca di nuovi farmaci per la cura di malattie oncologiche e neurodegenerative.

L’azione & quotata presso la Borsa di Francoforte ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Merck-share

Codice ISIN DE0006599905

Codice Bloomberg MRK GY Equity

Pfizer Inc

Pfizer & una societa farmaceutica americana che offre medicinali, vaccini, assistenza sanitaria e dispositivi medici per i consumatori di tutto il mondo.

L’azione & quotata presso il New York Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.nyse.com/quote/XNYS:PFE

Codice ISIN: US7170811035

Codice Bloomberg PFE UN Equity

La quotazione di PFIZER ¢ espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali

scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni MERCK KGAA e Pfizer Inc rilevato il 27/10/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni MERCK KGAA e Pfizer Inc alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 55% del Valore Iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale

EVENTO

Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 104,5

DATA DI PAGAMENTO

15/10/2021 (Record Date*

08/10/2021 . o 5 X o . X " - i X
Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 13/10/2021)
iniziale EURO 4,5
\S/:|!r\:?|rﬁ;?a?; chiusura entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 104,5
10/10/2022 = S . = R : : = == S 17/10/2022
Se il Valore di chiusura di alimeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
iniziale 09/10/2023
Seil Va_\lqr_e di chiusura entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 110
Valore iniziale
09/10/2023 16/10/2023
Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
iniziale 08/10/2024
Seil Va_\lqr_e di chiusura entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade e paga EURO 115
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di alimeno un'azione € inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura entrambe le azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EURO 100
rispettiva Barriera
08/10/2024 15/10/2024

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance

peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale

investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EURO 55

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EURO 100
sottoscritti

Rendimento annuo

lordo netto
. - . - . . ) N . . . . Dopo il 1 anno EURO 4,5
Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo P o, o,
P 5,88% 4,38%
favorevole Valore iniziale.
A scadenza EURO 115
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore Dopoiil 1 anno EURO 4.5
Intermedio iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla 2,33% 1,71%
rispettiva Barriera. A scadenza EURO 100
o X X . X . L X X . X Dopo il 1 anno EURO 4,5
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera.
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance 13.51% 14.18%
-13,51% -14,18%

favorevole

registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore.

peggiore sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance dell'azione che ha

A scadenza EURO 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale
o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da
quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate
venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta
sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni

OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/10/2020 al 27/10/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/10/2020 al 27/10/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale
ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/10/2020 al 20/10/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE ACEPI . o o o o . . o "
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 11,951 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3835 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 11,2675 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente.
L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per
effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all’intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell’lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio
non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni
chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze
ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che
per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nelleventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere
un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente
inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso
l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.
Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo
del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore
al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti
andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall’investimento nel Certificate.

QUALISONO I COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,31 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EURO 100 AL 21/09/2020 PREZZO DI EMISSIONE

EURO 100

di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,69
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 2,31

PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO EURO 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/09/2020 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/11/2020
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a

condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su
strumenti finanziari.
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